IAS 32

MehyHapoaHu payyHoBOACTBEHU cTaHAapA 32
PuHaHCUjCKU UHCMpyMeHmu: ripe3eHmauuja

Uun

1 [Bpucan]

2 ITub oBoOr cTaHAapla jecTe a YCTaHOBU IPUHIIUIE 33 IPE3CHTAlN]y (PUMHAHCU]CKUX UHCTPYMEHATa Kao 00aBe3a
WIM KamnuTajla M 3a npeOujame (UHAHCHJCKHX CcpelcTaBa M (HUHaHCHjckux oOaBe3a. [Ipumemyje ce Ha
kilacuukanyjy (UHAHCHjCKUX MHCTpYMEHAaTa, M3 IEpPCIEKTHUBE €MMTEHTa, Ha (PUHAHCHjCKA CPEICTBa,
(uHaHCcHjcKe 00aBe3e M MHCTPYMEHTE KanuTala;, Kiacu(uKaiujy kaMmara, TMBUICHIH, 'yOuTaka u To0UTaKa y
BE3U Ca ’bHMA; Ka0 U HAa OKOJIHOCTH y KOjuUMa Tpeba U3BpLIMTH Npelujame (PUHAHCHJCKUX CpeAcTaBa U
¢uHaHcujckux obape3a.

3 IpuHIMNK caapKaHH y OBOM CTaHIapAy AOMYHYjy NMPHUHIMIE 32 MPU3HABAKE U OIMEpaBambe (DHMHAHCH]CKHUX
cpencraBa u (QuHaHcHjckux oOaBesa y IFRS 9 @uwuancujcku uncmpymenmu, w 3a obenonamuBame
unpopmaija o wuma y IFRS 7 Qurnancujcku uncmpymenmu.: obenrooarusara.

Denokpyr

4 OBaj crangapa Tpeda 1a IpUMemYjy CBH €eHTHTETH HA cBe BpcTe GUHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATa 0CUM Ha:
(a) oHa yyemha y 3aBHCHUM €HTHTeTHMA, NPUAPY:KEHHM €HTUTETHMA WIM 3ajeJHUYKAM

NOAYXBATHMAa Koja ce oOpauyHaBajy y ckjaany ca IFRS 10 Kowuconuoosanu ¢unancujcku
uzeewmaju, |AS 27 Iojeounaunu @unancujcku uzeéewmaju wma IAS 28 Yuewha y
RPpUOPYIHCEHUM eHmumemuma u 3ajeOHudyKum nooyxeamuma. Melytum, y HeKuM ciiyyajeBuma,
IFRS 10, IAS 27 nim IAS 28 3axTeBajy o eHTHTeTa HJIM MY /[03B0/baBajy Aa oOpadyHaBa
yuyemhe y 3aBHCHOM €HTUTETY, NPHAPY:KEHOM €eHTHTETY HJIH 3ajelHUYKOM YJaramy
kopumhemem IFRS 9; y TiMm ciayuajeBuMa, eHTHTeTH Tpeda Ja NpHMeHe 3aXTeBe OBOT
crangapaa. Taxole, enTuTeTn Tpeda 1a MpuMeHe 0Baj CTAHAAP] HA CBe JepHBaTe MoBe3aHe ca
yyemhnma y 3aBUCHUM U NPHIPYKeHUM eHTHTeTHMA U 3ajeJHHYKUM MOAYXBaTHMA.

©) npasa u o6aBe3e M0OCJ0JaBLA MO MJIAHOBMMA 0 IPUMAaKbHUMa 3aNI0CIeHHX, HA K0ja ce IpuMemyje
|AS 19 Ilpumara 3anocnenux.

() [6pucan]

(n) Yrosope o ocurypamy kako cy aepunucanu y IFRS 4 Vzoeopu o ocuzypamwy. Mehytum, oBaj
CTaHJApA ce MPUMemYyje Ha JepHBaTe Koju cy yrpallenn y yrosope o ocurypamy ako IFRS 9
3aXTeBa O/l EHTHTETA /1a MX 3ace0HO pauyHOBOJACTBeHO o0yxBaTa. IllTaBuie, eMuTeHT Tpeda na
NPUMEHH O0Baj CTAHJapJ Ha Yropope 0 (HUHAHCHjCKUM TrapaHUujaMa aKo 3a HHX0BO
NpHU3HaABamk-€ U oMepaBame npumemwyje IFRS 9, anu Tpeda na npumenn IFRS 4 ako uza6epe, y
ckyany ca naparpagom 4(x) IFRS 4, na 3a BuX0BO mpuMemHBame U 0MepaBambe KOPHCTH
IFRS 4.

(e) (punaHcHjckuX HMHCTpyMeHaTa koju cy noj aejaokpyrom IFRS 4, jep cagpike olenexje
auckpeunuoHor yyemha. EMutenT oBUX nHCcTpyMeHaTa ocio0oheH je mpumene maparpaga 15—
32 u AG25-AG35 oBor crangapaa Ha oBa ofeJiexkja, Koje ce 0JHOCe Ha NpaB/bewme pasMKe
usmel)y ¢punaHcujckux o6aBe3a U MHCTpyMeHaTa Kanutaja. MelytuMm, cBM ocTajm 3axTeBH
OBOI' CTaHJap/a ce NpUMemYjy Ha HaBeldeHe (uHaHcujcke HMHcTpyMeHTe. IllTaBHINe, OBaj
CTaHAap/ ce NIpUMerbyje Ha lepuBaTte Koju cy yrpaljenu y oe uncrpymenre (Bugeru IFRS 9).

(}) ¢uHaHCHjCcKMX WMHCTPyMeHaTa, YroBopa W o0aBe3a y Be3W ca TpaHcakuMjama miahamwa Ha

OCHOBY aKlHja Ha Koje ce npuMemyje IFRS 2 IThahare na ocnosy akyuja ocum y ciaydajy:

) yrosopa noj ae;iokpyrom naparpacga 8—10 oBor cranaapaa, Ha Koje ce 0Baj cTaHAap.
npumemyje;
(i) naparpaga 33 u 34 oBor cranaapaa, Koju Tped6a Aa ce MpHMemYjy Ha CONCTBEHe

aKnMje KylubeHe, NMpojAaTe, eMUTOBaHe HJIM NOHUINTEHe Yy Be3W ca IJAHOBHMA
3al0CJIEHHX Y Be3M ca ONiMjaMa KyNOBHHE WJIM NpOJaje aKUHja MOJ NMOBObHUjHUM
YCJIOBHMA, MJIAHOBHMA 3aM0CJA€HUX Y Be3H ¢a KYMOBHHOM aKIHja H ca CBUM OCTAJIHM
apamkMaHuMa niiahama Ha 0CHOBY aKnuja.
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[Bpucan]

OBaj crangapa Tpe6a Ja ce mMpuMemyje Ha OHe YroBope 3a KyNOBHHY WJIM Npoaajy HepUHAHCHjCKe
CTaBKe KOjH ce MOIy M3MHUPUTH HeTO Y FOTOBHHHM WJH APYIoM (PMHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY, HJIM
pa3MeHoM (GUHAHCHjCKHX HHCTPYMEHATA, KA0 /1a cy YroBOpH (MHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH, €A M3y3eTKOM
YroBOpa KOjU Cy 3aK/bY4eHH U KOjH HACTAB/bajy Ja ce Apike y CBPXy HOTBpJe 0 NpHjeMy HJIH HCHOPYLH
He()UMHAHCHjCKe CTABKe Y CKJIALY €2 0YeKMBAHMM MOTpPedaMa eHTHTeTa Be3aHHUX 32 KYNOBHUHY, MPOAAjy
uiu xopumheme. MelhyTum, oaj crangapa Tpeda a ce npuMemyje Ha OBe YroBope Koje eHTUTeT 03HAUH
Ja cy oaMepeHM MO ¢ep BpeaHOCTH Kpo3 OMJIAHC ycmexa WM y ckiaaay ca maparpagom 2.5, IFRS 9
DunancujcKku uHCmMpymeHmu.

ITocroje pa3nMuUTH HAYMHU Ha KOj€ YrOBOP 3a KYIOBHHY WM MPOJajy He()MHAHCH]CKE CTaBKE MOXE Ja Ce
W3MHUPU HETO y TOTOBHHHM WM JpYroM (GUHAHCHJCKOM HMHCTPYMEHTY WM pPa3MEHOM (DHMHAHCH]jCKHX
MHCTpyMeHarta. TH HauuHU 00yXBaTajy:

(a) KaJ yCJIOBU YroBOpa J103B0JbaBajy OMJIO KOjOj OJ CTpaHa Ja Ia U3MUPU HAa HETO OCHOBU FOTOBUHOM
WY ITyTEM HEKOT Jpyror (JMHAHCUjCKOI' HHCTPYMEHTA UM Pa3MEHOM (DMHAHCHU]CKUX HHCTPYMEHATA;

©) KaJl CIOCOOHOCT M3MHUPEHha HA HETO OCHOBU TOTOBHHOM WITH JAPYTUM (PHMHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTOM,
WK pa3MeHOM (DHMHAHCHjCKMX MHCTPYMEHATA, HHj€ EKCIUIMIUTHA y YCIOBUMA YrOBOPA, ajll €HTHTET
MMa MPaKCy U3MHPEHha CIMYHUX YroBOpa Ha HETO OCHOBU TOTOBHHOM WM JPYIHMM (DUHAHCH)CKHM
HHCTPYMEHTOM, WJIM pa3MEHOM (DHHAHCHjCKHX MHCTpYMEHaTa (WIH IyTeM 3aKJbydHBama yropopa ca
JIPYTOM CTPaHOM O TIpeOujarby WK MPOIaBakeM YTOBOPa MPE HEroBOT M3BPIICHA HITH UCTEKA);

() KaJ, 32 CJIMYHE YrOBOpE, EHTUTET UMa MPaKCy Mpey3uMarmba HCIOPYKe HEUHAHCH]CKE CTaBKE M HEHO
MPOJIABake Y KPATKOM POKY HAKOH HCIOPYKE Ca LUJBEM CTBapama MOOUTH M3 KPAaTKOPOYHUX
GbrykTyanuja eHa Wik JUIepcKe Mapixe; U

(n) KaJia ce He()MHAHCH]CKa CTaBKa Koja je MpeIMeT YroBopa MOXKe 0JiMaX KOHBEPTOBATH Y TOTOBHHY.

YroBop Ha Koju ce HmpuMemYyjy Tauke (0) u (1) ce He 3ak/bydyyje ca HaMepoM IpHMama WM HCIIOpYKe
He(MHAHCH]CKE CTaBKe y CKJIaJy ca OYeKHBambHMa CHTHTETA Y MOTJIey KyIIOBHUHE, NIpoJiaje Wik Kopuinhema, u,
CXOJJHO TOME HaJla3M Ce Y OKBHPY JIEJNOKPYra OBOT cTaHAapaa. J{pyrd yroBopH Ha Koje je IpUMEHJbHB maparpad
8. ce ncnuTyjy na O ce yTBPAWIO Ja JIM Cy 3aKJby4eHH U Jia JIU € W JaJbe JApKe ca HaMepOM NpHMama HIH
HCTIOpYyKe He(hUHAHCU)CKE CTABKE Y CKJIy ca OUSKHMBAaHMM 3aXTEBUMa CHTUTETA Y TIOTJICAY KYIIOBHHE, MPO/aje
WM Kopuinhema U, y CKIIany ca THM, je MoJ JeTOKPYroM OBOT CTaHIap/a.

IponaTta ommuja fa ce KyNM X NMpoja He(HHAHCHjCKAa CTaBKa KOja Cce MOXKE HU3MHPHTH y TOTOBHHH HIIH
JIpyroM (pMHAHCH]CKOM MHCTPYMEHTY, HJIM pa3MEHOM (PMHAHCH]CKMX MHCTPYMEHATa, y CKJIaay ca maparpadom
9(a) unu (1), je o AENOKPYroM OBOI CTaHJapla. TakaB yroBop ce He MOXKE 3aKJ/bYUUTU y CBPXY IpHjeMa UM
HCIopyKke He(HHAHCHjCKE CTaBKe y CKIaay ca OYEeKHBAaHMM IOTpebaMa EHTHTETa BE3aHUX 3a KYIIOBHHY,
TIPOAajy WK KOpHUIIheHe.

HedunHuumje (takohe BuaeTn naparpacde AG3-AG23)

11

Y oBom crannapay xopumheHnu cy ciegehn TepMHHHE ca HaBeleHUM 3HAYCH-EM:

QDunancujcku uHCmMpymeHm je CBAKH YIOBOP Ha OCHOBY KOIa HacTaje (PMHAHCHjCKO CPeICTBO jeJHOT
eHTUTeTa U (PUHAHCHjCKA 00aBe3a UM HHCTPYMEHT KANUTAJIA APYror eHTUTeTA.

QDunancujcko cpedcmeo je cBaKo CpeACTBO Koje je:

(a) rOTOBHUHA;
©) HMHCTPYMEHT KalHUTaJIa APYror eHTHTEeTa;
() YrOBOpPHO NpaBo:
) NpUMAaa FOTOBUHE HJIH APYror GHHAHCHjCKOT CPeACTBA O/ APYTOr eHTUTETAa; WIH
(i) pa3MeHe (pUMHAHCHjCKMX cpecTaBa MU (PMHAHCHjCKMX 00aBe3a ¢ APYIrMM eHTHTETOM

moa ycjioBuma KOjI/l cy IlOTeHIlI/ljaJ'IHO NMOBO/bHH; UJIH

(m) yropop koju he OuTH MM Moke OMTH HM3MHPEH HHCTPYMEHTHMA CONCTBEHOI KanmuTaJja
eHTHTeTa U KOjU je:

0] HeJepUBATHH, 32 KOjH EHTHTeT jecTe WJIHM MOKe OMTH y o0aBe3n Ja NPHMH
NPOMEH/bHB GPOj HHCTPYMEHATA CONCTBEHOr KANMNTAJIA eHTHTETa; HIIH

(i) JepuBaTHH, Koju he 6uMTH WaM Mo:ke OMTH M3MHpPEH ApYyravddje Hero pa3MeHOM
¢ukxcHOr M3HOCAa roTOBHHE WM JAPYror (MHAHCHjCKOI cpelcTBa 3a (puKCHU Opoj
HHCTPYMEHATA CONCTBEHOI KANHMTAJl eHTHTeTa. 3a OBy MNOTpedy, MHCTPYMEHTH
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CONCTBEHOI KANUTAJIa eHTHTeTa He o00yxBaTajy (UHaHCHjcke HHCTPyMeHTe ca
NpaBoM NOHOBHE NMPoJaje eMUTEHTY KJIacH(PUKOBaAHe KA0 HHCTPYMEHTH KanuTaja y
ckjaaay ca naparpaguma 16A u 16b, nHcTpymMeHnTe Koju eHTHTeTY Hamehy o0aBe3y na
ApPYTO0j CTPaHU NMpeja cpa3MepHH Ae0 HeTO HMOBHHE EHTHTETa CaMO NPH TUKBUAALM[H
U KOjU ¢y KJIAcCH(PHKOBAHH KA0 HHCTPYMEHTH KANHUTAJa y CKJIaay ca maparpadpuma
1611 m 16/ unm MHCTPYMEHTH KOjU cy yroBopu 3a Oyayhe mpumame uiIum gaBame
HHCTPYMEHATa CONCTBEHOI KaNnuTajla eHTUTeTa.

QDunancujcka odasesa je cBaka od6aBe3a Koja je:

(a) YIrOBOPHO NPaBo:
0] J0CTAB/baH-2 TOTOBHHE WM APYTror GHHAHCUjCKOT CPEACTBA IPYTOM eHTUTETY; WIH
(i) pa3dMemuBamba (UHAHCHjCKUX cpeacTaBa WM (UHAHCHjCKHUX o0aBe3a ¢ APYruM

CHTUTETOM INpeMa yCjioBUMa KOjI/l Ccy HOTEHlll/ljaJ'IHO HEMOBOJbHU 32 CHTUTET; WJIHN

©) yropop koju he OuTH MM Moke OMTH HM3MHPEH HHCTPYMEHTHMA CONCTBEHOr KanmuTaja
eHTHTeTa U KOjU je:

(i) HeIEPUBATHH, 32 KOjU EHTHTET jecTe HJIM MOKe OMTH y o006aBe3d Ja JAOCTaBH
MPOMEH/bUB OP0j HHCTPYMEHATA CONMCTBEHOr KANMNTAJIA EHTUTETA; HIIH

(i) AepHUBATHH, Koju he OMTH WiIM MoxkKe OHTH HM3MHpPEH ApPYyradmje Hero pa3MeHOM
¢uxcHOor uM3HOCAa roTOBHHE WM JApPYror ()MHAHCHjCKOI cpelacTBa 3a (pukcHu Opoj
HHCTPYMEHATA CONCTBEHOI KAaNMTAJ eHTHTeTa. 3a oBy moTpely, npaBa, onuuje WIu
BapaHTH 32 CTHIame (PUKCHOT Opoja MHCTPYMeHATa CONMCTBEHOr KANMTA/IA eHTHTETa
32 (UKCHU H3HOC O3HA4YeHe BaJyTe €y MHCTPYMEHTH KANHUTAJA aAKO €HTUTET HyIH
npaBa, onuMje WM BapaHTe CBHM INocTojehnM BiIacHMIMMA HCTe Kjace CBOjUX
HelePUBATHUX HMHCTPYMEHATa KalMTajda CPa3sMepPHO HHXOBUM nocrojehum
yuemhuma. Takolhe, 32 oBy noTpedy HHCTPYMEHTH CONICTBEHOI KANUTAJIa eHTUTETa He
o0yxBaTajy (UHAHCHjcKe HHCTPYMeHTe ca NPaBOM IIOHOBHe MpoAaje eMHTEHTY
KJIacH(UKOBaHEe KA0 HHCTPYMEHTe KamuTajla y ckjaay ca naparpaguma 16A u 165,
HHCTPYMEHTe KOju eHTHTeTy Hamehy o0aBe3y fa Apyroj crpaHu npeaa cpasMepHH J1e0
HeTO HMOBHHEe €HTHTeTa caMO NpH JHKBUAALMjH H KOjH Cy KJIACH(PUKOBAHH Kao
HHCTPYMEHTH KaluTajla y ckiaaay ca naparpaguma 1611 u 16/] mim MHCTpyMeHTH
Koju cy yrosopu 3a Oyayhe mpumame WJIHM JaBamke HHCTPYMEHATA CONCTBEHOT
KaUTAaJla eHTHTeTAa.

Kao wu3y3erak, HHCTPyMeHT KOju HcOnymaBa Jdepunuuujy ¢uHancujcke obaBeze je
KJIaCH(MKOBAH Ka0 MHCTPYMEHT KaNHMTAJa YKOJHMKO MMa cBa o0esieskja M MCIYyHaBa yCJIoBe
aate y naparpaguma 16A u 166 niau naparpaguma 1611 u 16/1.

Hncmpymenm kanumana jecre CBAaKH YroBOp KOjUM ce J0Ka3yje pe3mayanHo ydemhe y cpeacTtBuMa
€HTUTETA HAKOH 0/10Mjamha CBUX H-erOBUX 00aBe3a.

@Dep épednocm je neHa Koja 0 ce HANJIATHJIA 32 NMPOJAjy CPeacTBa WM IUIATHIIA 32 NMpeHoc obaBese y
peaoBHOj TpaHcakuuju u3Mel)y yuecHmka Ha TP:KMINTY Ha AaTtyM oaMepaBama. (Buaetn IFRS 13
Oomepasare hep epednocmu)

Hncmpymenm ca npasom nonoene npoodaje emumenmy je GUHAHCHjCKH MHCTPYMEHT KOjH MMAaoly Jaje
NMPaBo 1a BpaTH HHCTPYMEHT M3/1aBaOIly Y 3aMeHY 32 FOTOBHHY MJIM IPYTro (PMHAHCHjCKO CPeICTBO HJIM ce
ayToMaTcku Bpaha m3gaBaony y cjydajy HacTaHKa Heu3BecHHUX jaorahaja y OynyhHocTu wiam y ciaydajy
CMPTH HJIH MOBJAYeHa KMA0a HHCTPYMeHTA.

Cnenehu mnojmoBu npepunucanu cy y Ilpumory A IFRS 9 wmm y maparpady 9 IAS 39 Quuancujcku
UHCMPYMEHMU. NPU3HABAE U 00Mepasare W KOPHUCTE Ce y OBOM CTaHIapay ca 3HaueHNMa HaBeJeHHM y IAS
39 u [FRS 9.

. aMOPTH30BaHa BPEAHOCT (PUHAHCH]CKOT CPEJICTBA I (MHAHCH]jCKE 00aBe3e
. HpeCTaHaK IPU3HABaba

. JiepuBaT

. MeTo] e(heKTHBHE Kamarte

. YroBop 0 (PMHAHCHUjCKOj rapaHIju

. (unHaHCcHjcKa 00aBe3a 1o (ep BpeIHOCTH Kpo3 OHIIaHC ycrexa

. yTrBpheHa obaBe3a

. npenBuljeHa TpaHCaKIHja
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. e(EKTUBHOCT XCIIMHTa

. CTaBKa XEJMHTa

. WHCTPYMEHT XEJIMHTa

. WHBECTHIIH]E KOjU Ce IPXKE Pajiy TProBama
. penoBaH HAYMH KYIOBUHE WM MPOAaje

. TPOLIKOBU TPAHCAKIIH]E

13 Y oBoMm cTaHgapay, u3pazu “yroBop” M “yroBOpPHH” c€ OJHOCE Ha CIOpa3yM JBE WM BUILE CTPaHa, KOjU HMa
jacHe eKOHOMCKE MOCIIEAUIIC U 110 KOM CTPaHe UMajy MaJio MM HEMajy HUKaKBO JUCKPEHOHO MPaBO HErOBOT
u3beraBama, OOMYHO 3aTO INTO WX CIOPa3yM 3aKOHCKH o0aBe3yje. YTOBOpH, Ma THME W (DMHAHCH]jCKH
WHCTPYMEHTH, MOTY UMATH Pa3IMIUTEe OOJHUKE U HE MOpajy OUTH y MUCAHOM OOJIHKY.

14 VY oBoM cranmapny, u3pa3 “eHTHTeT” 00yXBara IIOjelMHIIC, OpPTAKIyKe, KOPIOpaTHBHA Tela, TPYCTOBE H
BJIaJJUHE arcHIIMje.

MNMpeseHTauuja
O6aBe3e n kanutan (BuaetTu n naparpacde AG13-AG14J n AG25-

15 EmuteHT pHaHCHjCKOT MHCTPYMeHTa Tpeda 1a NPU NOYETHOM NPU3HABaIbY KJIACH(UKYje HHCTPYMEHT
WIH HbheroBe cacTaBHe [ej0Be Kao (PUHAHCHjCKY o00aBe3y, (PMHAHCHjCKO CPeACTBO WJIH HHCTPYMEHT
KanuTajga y cKJIajdy ca CyIITHHOM YroBOPHOI apaHxMaHa M AeduHuuujama duHaHcujcke odase3e,
(uHAHCHjCKOT cpecTBAa M MHCTPYMEHTA KanuTaa.

16 Kana emurent npumenu aepununyje u3 naparpada 11 y muby oapehupama aa 1 je GUHAHCUjCKU UHCTPYMEHT

WHCTPYMEHT KalluTalia, a He ()MHAHCHjCKa 00aBe3a, HHCTPYMEHT ce KBaJIH(UKYyje Ka0 MHCTPYMEHT KaluTaia
aKo, U caMo aKo Cy UCIyeHa 00a ycioBa (a) u (0) HaBeeHa y JaJbeM TEKCTY.

(a) HHCTpyMEHT He caJip’Ku HUKaKBY YTOBOPHY 00aBe3y:
0] JIOCTaBJbalba TOTOBUHE MU IPYror (PMHAHCH]CKOT CPECTBA IPYrOM EHTUTETY; HIIH
(i) pa3MemrBaba QUHAHCH]CKUX CPEICTaBa WK (PUHAHCH]CKUX 00aBe3a ca APYIUM EHTUTETOM

npemMa yciioBumMa KOjI/I cy HOTCHHI/IjaJ'IHO HCIIOBOJbHU 3a CMUTCHTA.

(©) Ako he HMHCTpyMEHT OWTH MM MOXE OWTH HW3MHpPEH HWHCTPYMEHTHMA COIICTBEHOT KaIHTaia
E€MHUTEHTa, U KOjH je:

0] HeJeprBaTHH MHCTPYMEHT, KOjU He oOyxBaTa HUKAaKBY yroBOpPHY o0aBe3y €MHTEHTa Ja
UCIIOPYYH TPOMEHJBUB Op0j HHCTPpyMEHATa COIICTBEHOT KallMTaNa; WIn

(i) JICPUBATHA WHCTPYMEHT, KOju he OWTH M3MHpEH caMoO Kaga €MHUTEHT pa3MeHH (DHKCHU
U3HOC TOTOBUHE WM JpPYyror (PUHaHCHjCKOr cpeAcTBa 3a (UKCHU Opoj MHCTpyMeHara
COTICTBEHOT KamuTasia. 3a OBy MoTpely, mpasa, OIIHje WK BapaHTH 3a CTHLAKBE (HUKCHOT
Opoja HHCTpyMEHaTa COIICTBEHOT KAalHTala CHTUTETA 38 (PMKCHH M3HOC O3HA4YCHE BaIyTe Cy
MHCTPYMEHTH KalWTajla ako €HTHUTET HyIH IIpaBa, OIHje WM BapaHTe CBUM IocTojehrm
BIACHHI[IMA HCTE KJIace CBOjUX HENCPUBATHUX HHCTPYMEHATa KalUTajla CPa3sMEpHO
wuxoBuM mocrojehum yuemhuma. Takohe, 3a oBe morpebe HHCTPYMEHTH COICTBEHOT
KalllUTalla EMUTEHTa He 00yXBaTajy MHCTPYMEHTE KOjU UMajy cBa o0elexkja U UCIyHaBajy
ycnoBe ate y naparpadguma 16A u 165 unu naparpadguma 161] u 16/] wiu uHCTpyMEHTE
KOjU Cy yroBopH 3a Oynyhe IpuMame MM UCIOPYKY HHCTPYMEHATa CONCTBCHOT KaITHTala
eMHUTCHTA.

YroBopHa 06aBe3a, ykJbydyjyhu U OHy KOja HacTaje U3 JepUBATHOI (PMHAHCH]CKOI MHCTPYMEHTa, Koja he uiu
MOJKe pe3ynTHpaTH y OyayheM npuMamy MM HCIOPYIM HHCTPyMEHATa CONCTBEHOT KaluTana caMoT eMHUTEHTa,
aJll He HCIymaBa yciloBe (a) u (0) HaBeleHEe Y NPETXOJHOM TEKCTy, He CMaTpa c€ MHCTPYMEHTOM KalluTala.
Kao wu3y3erak, MHCTPYMEHT KOjU HCHymaBa aehuHHUIK]Y (UHAHCHjCKe oOaBe3e je KiIacHu()PUKOBaH Kao
UHCTPYMEHT KallUTajla YKOJIMKO MMa cBa oOellexkja U UCIyHaBa ycloBe JaTe y naparpadguma 16A u 16b umu
naparpaduma 1611 u 16/1.
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16A

166

1611

IAS 32

MHCTpyMeHTH ca npaBOM NOHOBHE NpoAaje eMUTEHTY

QDUHAHCH]CKU UHCTPYMEHT Ca IPAaBOM IIOHOBHE NIPOJAje EMUTEHTY CaJp>KU YrOBOPHY 00aBe3y U3laBaolla Ja
OTKYIH WJIM UCIUIATH Taj HHCTPYMEHT 32 TOTOBHHY HJIH IPYTro (PMHAHCHjCKO CPEJICTBO Y Cy4ajy HCcKopulihema
onuuje yrpxuBocTd. Kao usyserak y nmorneny nedunuiuje puHaHcujcke obaBe3e, HHCTPYMEHT KOjU CaapiKu
TakBy 00aBe3y ce KI1acu(pUKyje ka0 HHCTPYMEHT KalluTala YKOJIMKO uMa cBa ciefeha obenexja:

(a) Jlaje mpaBo MMaoIly Ha Cpa3MepaH Je0 HETO MMOBHHE CHTHTETAa Y CIIydyajy JMKBUJAAIM]e CHTUTETA.
Hero nMOBHHA EHTHTETA je UMOBHHA KOja MPEOCTaHEe HAKOH yMambheha 3a CBa 0CTaja ToJiarama npasa
Ha UMOBHHY eHTUTeTa. Cpasmepan zieo ce oxpehyje:

0] JIeJCEHEM HETO MMOBHHE CHTHTETA [PH JIMKBUAALN]H HA jSANHHUIIC jSAHAKOT H3HOCA; U
(i) MHOXEEEM TOT H3HOCa ca OpojeM jemiuHWIla Koje MOpKM HWManar] (UHAHCH]CKOT
HHCTPYMECHTA.
(©) WHCTpyMEHT je y Kilacu HHCTpYMEHATa Koju Cy moapeheH: CBUM OCTaIuM Kiiacama MHCTpyMeHTa. Jla

01 OO TakBa Kjlaca HHCTPYMEHT:

0] HeMa IPUOPUTET HaJ OCTalMM I[ojJarakbyuMa I[paBa Ha KMOBUHY €HTHUTETa IIpU
JMKBUIALM]H, 1

(i) HE MOpa ce KOHBEPTOBATH Yy Jpyrd UHCTPYMEHT IIpe Hero mro ce Hahe y Kiacu
HMHCTpyMEHaTa KOjU Cy noJpeheHu CBUM OCTaIUM KlacaMa MHCTPYMEHTA.

() CBu (hUHAHCUjCKM MHCTPYMEHTH y KJIaCH MHCTpYMEHATa KOjU Cy MoJapeleHu cBUM ocTaluM Kilacama
WHCTPYMEHTA UMajy WACHTHYHA o0Oesexja. Ha mpumep, cBu Mopajy OUTH ca mpaBoM MOHOBHE MPO/Iaje
E€MUTEHTY U (OopMyJIa UM METOJ KOjH C€ KOPHCTH 33 M3padyHaBambe LIEHe OTKYIla UM HaJOKHAJE je
UCTU 32 CBE HHCTPYMEHTE y TOj KIIACU.

(m) OcuM yroBopHe obaBe3e M3/1aBaolia 1a OTKYITH WM UCIUIATH Taj MHCTPYMEHT 3a TOTOBHHY WITH IPYTO
(bMHAHCH]CKO CPENCTBO, MHCTPYMEHT HE CaJpXH Jpyre yroBopHe 00aBe3e AaBara HOBIA WIN APYTOT
(UHAHCUjCKOT CpeCcTBAa JPYrOM CHTHTETY WIM pa3MeHe (MHAHCHjCKHX CpelIcTaBa WIH
¢unHaHCHjcKHX o0aBe3a ca JPYrMM E€HTHTETOM IO YCIIOBMMa KOjU Cy MOTCHIIMjallHO HEMOBOJHHH 32
SHTUTET HHUTH je YroBOp KOjHU CE€ MOpa WIM MOXE HM3MHUPUTH IyTEeM HHCTPYMEHATa COICTBEHOT
KamnuTalia eHTUTETa Kao IITO je HaBeleHo y noanaparpady (6) aebunununje punancujcke obasese.

(e) VKynmHO O4YeKHBaHM TOKOBH TOTOBHHE IIPUIHCHBH WHCTPYMEHTY TOKOM TIIepHOJAa Tpajama
UHCTPYMEHTa Cy CYLITUHCKU Oa3upaHu Ha JOOUTKY MM I'yOUTKY, OPOMEHUM Yy HPU3HATO] HETO
UMOBHUHU WJIM IPOMEHU (ep BPEJHOCTU IPU3HATE M HENPU3HATE HETO MMOBUHE EHTUTETA TOKOM
HepHoa Tpajamba HHCTPYMEHTa (UCKJbyuyjyhu edekre HHCTpyMeHTa).

Ja 6u ce MHCTPYMEHT KIacH(HUKOBAO Ka0 MHCTPYMEHT KallMTana, Iope] Tora IMTO HHCTPYMEHT Mopa Ja MMa

CBa HaIpe]] HaBeAeHa 00eexkja, H3aBalial He CMe HMaTH Apyre (MHAHCHjCKEe HHCTPYMEHTE WM YTOBOPE YHjH

cy:

(a) YKYIIHO OYCKHBAHH TOKOBH TOTOBHHE IIPHUIIMCHBH HHCTPYMEHTY TOKOM IepHOAA Tpajamba
WHCTPYMEHTA CYIUTHHCKU 0a3upaHu Ha JOOMTKY WM T'yOUTKY, IPOMEHH y MPHU3HATO] HETO UMOBUHH
WIH IpOMeHH (ep BPeJHOCTH IPH3HATE M HENpPH3HATE HETO MMOBHHE CHTHTETa TOKOM IepHoja
Tpajamba MHCTPYMEHTa (UCKJbyuyjyhu edekTe TaKBOI HHCTPYMEHTA WU YTOBOpa) U

(©) eeKTH TakBM Ja CYIITHHCKU OJpehyjy uiaM orpaHuyaBajy noBpahaj pesuiyalHe BpeIHOCTH
“MaoluMa MHCTPYMEHATa ca IPaBOM IIOHOBHE IIPO/aje EMUTEHTY.

3a norpebe MmpuMeHe OBHMX ycloBa, eHTUTET Hehe y3umaru y o03up He(hMHAHCHjCKE YroBOpe ca MMaoluMa
MHCTpYMEHaTa onucaHux y maparpady 16A koju uMajy yroBopHe ojpeade U yclIOBe CIMYHE Ca YTOBOPHHM
oJpendama U yCIOBUMA €KBUBAJICHTHOI YTOBOPa KOjU MOXe OMTH 3aKk/byueH U3Mely cTpaHe Koja HHje uManall
MHCTPYMEHTA M EHTHTETA — M3JaBaolia. Y KOJIMKO €HTHTET HEe MOXE OIPEAUTH [ia je OBaj YCIOB UCIymeH, Hehe
K1acu(UKOBaTH MHCTPYMEHT ca IIPAaBOM ITOHOBHE IIPOJIaje EMUTEHTY Ka0 HHCTPYMEHT KalluTala.

MHCTPYMEHTU, UNn KOMNOHEHTe MHCTPYMEHTA, KOju eHTuTeTy Hamehe ob6aBe3ly aa
ApYroj cTpaHu npeaa cpasMepHU Aeo HeTO MMOBUHE eHTUTEeTa camo npu
nukBMaaumju

Heku ¢uHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH CaJIpiKe YroBOpHY o0aBe3y 3a €HTHTET M3/1aBaolia Jia APYroj CTpaHH mpena
Cpa3MEepHH J1e0 HETO MMOBHMHE EHTUTeTa caMo Ipu JukBuiauuju. OOaBe3a HacTaje Kajua je JHMKBHIALMja
M3BECHA WM je W3BaH KOHTpPOJIE €HTHUTETa (Ha NpUMEp €HTUTET Ca OIPAaHMYCHUM INIEPUOIOM IIOCIOBAba) HIIH
KaJa je HACTaHAK HEW3BECTaH aju je ommuja u3bopa MMaoua MHCTpyMeHTa. Kao u3yserak y moriemy
neunuimje puHaHcHjcke obaBe3e, MHCTPYMEHT KOjH Cap>KU TaKBY 00aBe3y ce KJIACH(PHKYje Ka0 HHCTPYMEHT
KanmuTaja yKOJIMKO uMa cBa cieicha obenexja:

© IFRS Foundation 5



IAS 32

16]1

16E

16®

(a) Jlaje mpaBo MMaoIly Ha cpa3MepaH Je0 HeTO MMOBHHE CHTHTETAa Y CIIydyajy JMKBUJAAIM]e CHTUTETA.
Hero nMOBHHA EHTHTETA je UMOBHHA KOja MPEOCTaHe HAKOH yMambeha 3a CBa 0CTaja ToJiaramba npasa
Ha UMOBHHY eHTUTeTa. Cpasmepan zieo ce oxpehyje:

() JeJbeEEM HETO IMOBHHE CHTHTETA MPH JINKBUIAIN] Y HA jeANHNUIIE jeAHAKOT U3HOCA; U
(i) MHOXEHhEM TOI H3HOca ca OpojeM jequHuIla Koje JpXH HManal (UHAHCH)CKOT
HMHCTPYMEHTA.
(©) HHcTpyMeHT je y Kilacu HHCTPpYMEHATa KOjU Cy NoJApeheHr CBUM OCTaauM Kjlacama MHCTpyMeHTa. [la

61 610 TakBa Kjlaca HHCTPYMEHT:

0] HEMa NPUOPUTET HaJ OCTAJMM IHojaramUMa IIpaBa Ha KMMOBHHY EHTHTETa IpHU
JUKBUIALM]H, 1

(i) HE MOpa ce KOHBEPTOBaTH Y JAPYI'M HHCTPYMEHT IIpe Hero ImTo ce Hahe y kmacu
WHCTpyMEHAaTa KOjU Cy 1ojipel)eHn cBUM OCTaJIuM KjlacaMa HMHCTPYMEHTA.

() CBH (MHAHCHjCKA MHCTPYMEHTH Y KJIaCH MHCTPyMEHATa KOjU Cy NojpeheHn cBUM ocTaiuM Kiacama
MHCTPYMEHTA MMajy MICHTHYHY YrOBOPHY 00aBe3y 3a €HTUTET M3[aBaolia Jia IPyroj CTpaHu mpena
Cpa3MepHH JIe0 HETO IMOBHHE EHTHTETA MPU JIUKBHIALIH] H.

Ja Ou ce MHCTPYMEHT KIacU(pHKOBA0 Ka0 MHCTPYMEHT KaIlUTala, MOpel TOra IITO MHCTPYMEHT MOpa Jia uMa

CBa HaIpe]] HaBeJeHa 00elexkja, 3aBpajall He CMe UMaTH Jpyre GUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE MJIM YTOBOPE YHjH

cy:

(a) YKYIIHO OYCKHBAHH TOKOBH TOTOBHHE IIPUIMCHBH HHCTPYMCHTY TOKOM IIEpHOJA Tpajarba
MHCTPYMEHTA CYIITHHCKH 0a3upaHd Ha JOOWUTKY WU TYOUTKY, IPOMEHH Y MPU3HATOj HETO MMOBHHH

WK MpoMeHH (ep BPEJHOCTH HPH3HATE M HENPH3HATE HETO MMOBHMHE CHTHTETAa TOKOM IEepHoja
Tpajama MHCTpyMeHTa (MCKIbYyuyjyhu edekre TaKBOr HHCTPYMEHTA MM YTOBOpPa) U

(©) eeKTH TakBM Ja CyITHHCKM ojapelyjy wnm orpanuvaBajy mnospahaj pesuayanHe BpeIHOCTH
MMAOoILMMa YTPKUBUX HHCTPYMEHATA.

3a morpebe mprMeHe OBHX YCIIOBa, eHTUTeT Hehe y3umaru y o03up HeduHaAHCHjCKe YroBOpe ca MMaoluMma
MHCTpYMEHaTa onucaHux y maparpady 1611 xoju uMajy yroBopHe ojpeade U ycloBe CIMYHE Ca YTOBOPHHM
oJpendamMa U yCIOBUMAa €KBUBAJIEHTHOI YyTOBOpa KOjU MOXe OMTH 3aKkJbydeH U3Mely cTpaHe Koja HHje uManall
MHCTPYMEHTA M HTHUTETa — U3JaBaolia. YKOJIMKO €HTHTET He MOXe OIPEAUTH Ja je OBaj YCIOB UCIyeH, Hehe
K1acu(UKOBaTH yTPKUBU HHCTPYMEHT Ka0 MHCTPYMEHT KaluTaja.

Peknacudukaumja MHCTpyMeHaTa ca NpaBoOM NOHOBHE NpoAaje eMUTEHTY U
WHCTPYyMeHaTa Koju eHTUTeTy Hamehe o6aBe3y ga Apyroj cTpaHu npeaa
Ccpa3MepHu Aeo HETO MMOBUHE EHTUTEeTa CaMo NpPU NUKBUAALMUjU

Enrurer he xnacudukoBati (GUHAHCHjCKH HHCTPYMEHT Ka0 MHCTPYMEHT KalWTala y CKIaIy ca Imaparpaduma
16A u 16b nnu naparpaguma 161] u 16]1 ox natyma kaja MHCTPYMEHT MMa CcBa o0elexja U UCIyHhaBa yCclIoBe
Jedunucane y Tum maparpaduma. Entuter he pexnacuduxoBaty GUHAHCUjCKM MHCTPYMEHT O[] JaTyMa Kaja
MHCTPYMEHT TpecTaHe Ja HMa cBa oOelexja MIM TpecTaHe Ja WCHymaBa ycloBe AeUHHMCAHE THUM
naparpaguma. Ha mpuMmep, yKOIMKO SHTHTET HCIDIATH CBE M3[aTe MHCTPYMEHTe Oe3 IpaBa IIOHOBHE IIPojaje
EMHUTEHTY ¥ MPEOCTaNn HeucruiaheHu MHCTPYMEHTH ca IPaBoOM ITOHOBHE IPO/Iaje eMUTEHTY UMajy cBa o0enexja
U HCIyHaBajy cBe yciose u3 naparpada 16A u 16b, enrurer tpeba ga pexiacudukyje HHCTpYMEHTE ca IpPaBOM
TOHOBHE MPOJIaje eMUTEHTY Ka0 HHCTPYMEHTE KalHTala of AaTyMa Kaja je HCIUIaTHIO HHCTpyMeHTe Oe3 ImpaBa
MOHOBHE TIPOJIaje EMUTEHTY.

Enturer he Ha cnepnehn HauMH pPavyyHOBOJCTBEHO OOYXBAaTHTH peKJIACH(PUKAILIMjy MHCTPYMEHTA y CKJaay ca
naparpadom 16E:

(a) PeknacnupukoBaTd MHCTPYMEHT KamuTana kKao (MHAHCHjCKY 00aBe3y Ol JaTyMmMa KaJga WHCTPYMEHT
IopecTaHe Ja UMa cBa o0elexja WM MpecTaHe Ja UCIymaBa ycioBe naparpada 16A u 16b umun
naparpada 161 u 16/]. ®unancujcka ob6aBe3a ce MepHu 1O (Gep BPETHOCTH MHCTPYMEHTA Ha JaTyM
peknacudukanuje. EnTnTeT y Kamuramy Tpeba ma IpH3HA CBEe pasiuke m3Mel)y KEUTOBOICTBEHE
BpPEIHOCTH HWHCTPYMEHTa KamuTtaia u ¢ep BpeAHOCTH (QuHaHCHjcke o00aBe3e Ha OaTyMm
peknacudukanuje.

(©) PexnacugukoBatn QuHaHCHjcKy 00aBe3y Kao KamuTall OJf JaTymMa KaJa HMHCTPYMEHT HMa CBa
obenexja U uclymwana yciaose maparpada 16A u 16b unu naparpada 1611 u 16J]. MucTpyment
KamuTajga ce oOJMepaBa [0 KEbHIOBOJCTBEHOj BpEIHOCTH (QHHAHCHjcKe o00aBe3e Ha JaTyM
peknacudukanmje.
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IAS 32

Henocrtojawe yroBopHe o6aBe3e Aa ce ucnnatum roroBuHa unuv npega apyro
c¢mHaHcumjcko cpeacTBo (naparpad 16(a))

V3 uzy3erak 3a ycinoBe onucane y naparpadguma 16A u 166 unu naparpadguma 161 u 16/1, kibyuno obenexje
3a pa3NuKoBame (UHAHCHjcKe obaBe3e O HHCTPYMEHTa KaluTala je I0CTOjake YrOBOpPHE o0aBese jeiHe
cTpaHe y (PMHAHCHjCKOM MHCTPYMEHTY (€MUTEHTa) OMIJIO J]a MCIUTATH TOTOBUHY WIIM Ipeja ApYro (GUHAHCH)CKO
CPEeICTBO APYroj CTpaHH (UMaolly) WIM Ja pa3MeHd (GHUHAHCUjCKa cpelcTBa WM (uHaHCHjcke oOaBese ca
UMaoLeM, IIPeMa YCIOBUMA KOjU Cy 3a €MHTEHTa IMOTEHIMjalHO HENOBOJbHM. Mako MMamal MHCTpyMEHTa
KaluTalna MOXe Ja UMa IPaBoO Ja MPUMHU CPasMEpHU Je0 MUBHACHIM WM JIPYTUX paclojelna U3 KaluTania,
E€MHUTEHT HeMa YroBOpHY 00aBe3y Ja BpIIM TaKBe Pacliofiesie 3aTO IITO Ce O Iera He MOXKE 3aXTeBaTH Ja
UCILIATH TOTOBUHY WJIM TIpea APYro (PMHAHCH]CKO CPEICTBO APYTrOj CTPAHH.

CymrtnHa (QUHAHCHjCKOT WHCTPYMEHTA, a HE HCTOB INpaBHM OOJHK, ojpeljyje HWeroBy KiacHpUKanujy y
U3BEIITajy O (PMHAHCHU]CKOj MO3ULMjU eMUTEeHTa. Mako ce CylTHHA U MIpaBHU OOIUK OOMYHO MOLYAapajy, TO
HHje yBeK ciy4aj. Hexu QrHaHCHjCKM MHCTPYMEHTH MMajy paBHHU OOJIMK KaruTala, ajly Cy 10 CBOjOj CYIITHHU
obaBe3e, JOK APYrM MOry KOMOMHOBaTH o00enexja CBOjCTBEHA HHCTPYMEHTHMA Kamurajla U oOelexja
cBOjcTBeHe (HHaHCUjckuM obOaBe3ama. Ha npumep:

(@ IPUOPUTETHA aKLUja Koja npensuha oOaBe3aH OTKYI OJ CTpaHEe eMHUTEHTa 3a (UKCHU WU OAPEIUBU
M3HOC Ha (PMKCHM WJIM OJIpeIUBH Oynyhu naTym, Wi J1aje UMaolly TpaBo Ja 3axTeBa OJ eMUTEHTA J1a
OTKYIH MHCTPYMEHT Ha WIH Hocle oapeljeHor naTyma 3a (MKCHH MM OAPEAUBH M3HOC, CMAaTpa ce
¢buHaHCHjCKOM 00aBE30M.

(©) (GbUHAHCUjCKM UHCTPYMEHT KOjU Jaje UMaolly IpaBo Ja Mpoja Has3ajJ €MUTEHTY 3a FOTOBUHY WU
npyro (¢uHaHCHjcKO cpeacTBo (“IpoAajHu MHCTPYMEHT) je (pMHAHCHjCKa 00aBe3a OCUM YKOJHKO Ce
pamy 0 MHCTPYMEHTY KOjH je KJIacu(pUKOBaHA Kao KAIMUTAITHH HHCTPYMEHT y CKJIaJy ca maparpadpuma
16A u 165 win naparpaduma 1611 u 16/]. ®dunaHcHjcku HHCTPYMEHT je (pMHAHCHjCKa 00aBe3a Yak u
KaJia ce M3HOC TOTOBUHE MU JPYTOT (PHHAHCHjCKOT CPEACTBA YTBPhyje Ha OCHOBY HHIEKCA HIIX JPYyTe
CTaBKe KOja MMa MOTEHIIMjan nmoBehaBama WM CMamkuBamba. [10CTOjamke OMIHje 3a MMaola J1a BpaTH
MHCTPYMEHT €MHUTEHTY y 3aMeHy 3a TOTOBHHY WIH JPYro (MHAHCH]CKO CPEACTBO 3HAYM JAa JaTH
WHCTPYMEHT ca PaBOM MOHOBHE MPOJiaje EeMUTECHTY 3a/10BOJbaBa JIeUHUIM]Y (PUHAHCH]CKE 0OaBese,
OCHM MHCTPYMEHATa KOjU Cy KIacH(UKOBAHU Ka0 MHCTPYMEHTH KaluTalla y CKIlaay ca maparpaduma
16A u 16b wnu naparpapuma 1611 u 16/1. Ha mpumep, oTBopeHu uHBeCTHIMOHU (oHIOBH Oe3
(UKCHOT M3HOCA KamuTaja, TPYCTOBH 32 HHBECTHPALE Y aKIlMje, MapTHEPCTBA U HEKH KOOMEPATUBHU
CGHTHTETH MOTY 00€30eIMTH CBOjUM BJIACHUIMMA MJIM YJIAHOBMMA MPAaBO Ja OTKYyIE cBoja yuemiha, y
CBAaKOM TPEHYTKY, 32 HM3HOC TOTOBHHE, IITO PE3yNTHpa Oa ce ydelnhie BIACHUKA WM YJIAHOBA
knacudukyje kao puHaHCHjcka 00aBe3a, OCUM 3a OHE MHCTPYMEHTE KOjU Cy KJIacH(UKOBAHH Kao
UHCTPYMEHTH KalMTala y ckiaxy ca naparpaduma 16A u 16b wmm naparpapuma 1611 u 16/1.
Mebhyrtum, kinacupukaimja oBux mnpapa kao GpuHaHCHjCKUX 00aBe3a HEe UCKIbYYyje YNoTpeOy u3pasa
Kao IITO Cy “BPEIHOCT HETO CPEJICTaBa MPUIKMCHBA BIACHUIUMA” W “HPOMEHA BPEIHOCTH HETO
cpeicTaBa MPUIKHCHBE BIaCHUIKMMA” y (PUHAHCH]CKMM H3BEIITajUMa CHTHTETa KOju Hema yraheHu
KanuTtan (Kao HEKW HHBECTUIMOHW (OHIOBH WM TPYCTOBU 32 WHBECTUDAE y akiMje, BUACTH
WnycrparuBau npumep 7) win ynotrpeOy AoAaTHHX oOenojamHBarma jJa O ce ToKaszajao Ja ce
yKynHa ydemha CBHX UJIAHOBAa CacToje OX CTaBKM Kao INTO Cy pe3epBe Koje 3aJ0BOJbABAjY
nNeUHUIM]Y KaliTala 1 HHCTPYMEHTH ca TIPAaBOM MOHOBHE MPOJIaje EeMUTEHTY KOjU HE 33/10BOJbABAjy
neduHUIM]y Kanurtana (Buaetu UimyctpatuBau npumep 8).

Ako eHTHTET HeMa 0e3yCJIOBHO TpaBO Ja M30ErHe WCIJIATy TOTOBHHE WM MNpeAajy Apyror (PMHAHCHjCKOT
CpelcTBa Ja U3MUPHU YrOBOpHY 00aBe3y, OBakBa 00aBe3a 3a7j0B0JbaBa AehUHULN]Y PUHAHCH]CKE 00aBe3e, OCUM
32 HHCTPYMEHTE KOjH Cy KJIAaCH(MKOBAaHM Kao MHCTPYMEHTH KaluTalla y CKiaay ca maparpadpuma 16A u 16b
wi naparpaduma 1611 u 16/]. Ha npumep:

(a) OrpaHuYaBambe MOTYNHOCTH CHTHTETa Ja UCIIYHH YTOBOpPHY o0aBe3y, Kao IITO je HeMoryhHocCT
npubaBsbama CTpaHe BalyTe WIM moTpeda Ja ce OJ peryjaTOpHUX Tela Jo0uje omoOpeme 3a
wiahame, He MOHMINTABA EMUTCHTOBY YTOBOPHY 00aBe3y WJIM YTOBOPHO IPABO MMAaold CaApiKaHO Y
(hPMHAHCH]CKOM HHCTPYMEHTY.

®) YroBOopHa 00aBe3a, KOja 3aBHCH Of M300pa CyMpOTHE CTpaHe Ja pealu3yje CBOje NMpaBO OTKYyIa,
npeicTaBba (HUHAHCHjCKY 00aBe3y 3aTo IITO SHTHTET HeMa 0e3yCIIOBHO MPaBo Jla W30ErHe UCILUIATY
TOTOBHHE WU MPEajy APYror GUHAHCH]CKOT CPEACTRA.

@uHAHCH]CKH WHCTPYMEHT KOjH HE YCTaHOBJbaBAa EKCIUIMIUTHO YTOBOPHY 00aBe3y HCIIaTe TOTOBHHE WM
npenaje Apyror (pUHAHCHjCKOT CPEACTBA MOXKE MHAUPEKTHO Aa YCTaHOBU TakBy 00aBe3y KpO3 CBOj€ POKOBE U
ycnose. Ha npumep:

(a (GUHAHCUjCKU MHCTPYMEHT MOXE CaApiKaTu He(UHAHCHjCKy 00aBe3y Koja ce MOpa U3MHUPUTH ako, U
caMo aKo, EHTUTET He yCIe [a M3BPIIN PacToeNy MM OTKYI MHCTpYyMEHTa. AKO €HTHUTET MOXe JAa
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21

22

22A

23

n30erHe MpeHoC TOTOBHHE HIIM JIPYTror (PMHAHCH]CKOT CPEACTBA CaMO WU3MHUPEHEM HEQHUHAHCH]jCKE
o0aBe3e, (MHAHCH]CKU MHCTPYMEHT ce cMaTpa (PUHAHCH]CKOM 00aBE30M.

(©) (MHAHCHjCKM WHCTPYMEHT je (uHaHcHjcka oOaBe3a ako o0e3belhyje nma he eHTHTET mMpH HEHOM
U3MUPCHY WX [a:
0] UCIUTaTH TOTOBUHY WJIM TIpea APYro GUHAHCHjCKO CPEICTBO; HIIH
(i) mpesia CONCTBEHE aKIMje 3a Yhjy je BPEAHOCT YTBPEHO Ja 3HATHO MPEBa3MIIa3d BPEIHOCT

TOTOBHMHE WJIH JPYror (PUHAHCH]jCKOT CPE/ICTRA.

Hako eHTHTET HeMa eKCIUIMIUTHY YrOBOPHY 00aBe3y [a UCIUIATH TOTOBHHY HJIM Hpeaa (HHHAHCH]jCKO
CPE/ICTBO, ANTEpHATHBA W3MHpEHa akldjama je TakBa Ja fie Ja CHTUTET H3BPIINTH H3MHUDPCHE
TOTOBUHOM. Y CBakOM CJy4ajy, MMaolly je y CYIITHHM 3arapaHTOBaH W3HOC KOjU je Oap jemHak
OMIIMjU U3MUPEHA TOTOBUHOM. (BuzeTH naparpad 21).

U3BpLliew-e yroBopa nomohy MHCTpyMeHaTa CONCTBEHOr KanuTtana eHTuTeTa
(naparpad 16(6))

YroBop HMje UHCTPYMEHT KallUTajla caMo 3aTO IUTO MOXKE JOBECTU A0 MpHUMama WK Ipejaje MHCTpyMeHaTa
COTICTBEHOT KamuTana eHTHTeTa. EHTHTeT Mo)ke MMaTH YrOBOPHO TPaBO MM 00aBe3y Ja MPHMH WM Ipeaa
onpehenu Opoj CBOjUX aKIMja WIM APYI'MX HMHCTPYMEHATa KamnuTajna, Tako Aa (ep BpPEeAHOCT MHCTpyMEHaTa
COTICTBEHOT KallWTalla CHTUTETa KOju Tpeba Jla ce MpuMe Wi npesajy Oylie jeqHaka U3HOCY YrOBOPHOT MpaBa
unu o6aBese. TakBo yroBOpHO NpaBo WK 00aBe3a Moxe OUTH 3a (DUKCHU U3HOC MM 33 U3HOC KOjU (IIyKTyHpa,
JETUMUYHO MM y MOTITYHOCTH, Kao OJATOBOpP Ha NMPOMEHe Bapujabiie, Koje HUCY TPXKHIIHA [[eHa HHCTPYMEeHaTa
COIICTBEHOI KalUTajla eHTuTera (Ha IpUMep, KaMaTHa cToma, IlieHa po0e Wi LeHa (uHaHCHjCKOT
MHCTpyMeHTa). J[Ba mpumepa cy (a) yroBop Ja ce mpeaa oHaj Opoj MHCTpyMEHaTa COINCTBEHOI KamuTaja
enTurera Koju he oxrosapartu BpeaHoctd on H.j.100* u (6) yroBop nma ce mpema oHaj Opoj MHCTpyMeHaTa
COTICTBEHOT KamuTalla EHTUTeTa Koju ozaroapa BpeaHoctn 100 yHiu 3mara. TakaB yroBop TNpe/CTaBiba
¢uHaHCUjcKy 00aBe3y EHTUTETa MAKO j€ EHTHTET MOpa WM MOXE HU3MHUPUTH JOCTaBJbAéM HHCTpyMEHaTa
corcTBeHor KamuTana. OH He NpeACTaB/ba MHCTPYMEHT KalWTala 3aTO INTO €HTHTET KOPHCTU MPOMEHIBUBH
06poj MHCTpyMEHaTa COICTBEHOI KamuTana Ja OM M3MHpHO 00aBe3y u3 yroBopa. CXoQHO TOME, YrOBOp He
IIpeACTaBba Pe3UAyanHo yuenhe y CpeCTBUMa EHTUTETa HAKOH 0J01jamba CBUX BETOBUX 00aBe3a.

OcuM y ciydajy aebuHucaHoM y mnaparpady 22A, yropop koju he eHTHTET M3MUPUTU (IPUMAaEEM WIN)
JIOCTaBJbabeM (PUKCHOT OpOja MHCTPyMEHATa COTICTBEHOT KaIUTajla y 3aMeHY 3a (PMKCHU M3HOC TOTOBHHE HIIH
HEKOT Jpyror (PHHAHCHjCKOT CPEACTBA IPEACTaB/ba MHCTPYMEHT KamurTana. Ha mpumep, eMHTOBaHa OIIHja
aKiyja Koja Jaje Ipyroj CTpaHH MpPaBO KYNMOBHHE (UKCHOT Opoja aKiuja eHTHTeTa 32 (UKCHY LIEHY WM 3a
¢ukcHO onpeheHH M3HOC ITaBHHIE OOBE3HHMIIE IPEICTaB/ba HHCTPYMEHT KamuTtana. IIpomeHe ¢ep BpeqHOCTH
yroBopa HacTane u3 (QIyKTyalHja y TPXKHUITHAM KaMaTHAM CTONAaMa, Koje He yTHdy Ha M3HOC TOTOBHMHE HIH
Jpyror (puHaHCHUjCKOT CPelICTBa Koje Tpeba Ja ce UCILUIATU WIM NPUMU, HUTH Ha Opoj MHCTpyMEHATa KaluTala
Koju Tpeba Ja ce MPUMHM WIM TIpe/a, MPH M3MUPEHY YroBOpa HE CHpevaBajy Ja YroBop Oyle WHCTPYMEHT
kanurana. CBaka IpUMJbEHAa HakHala (Kao LITO je mpemuja AoOUjeHa 3a yIHcaHy ONLMjy WIM BapaHT Ha
COTICTBEHE aKIMje SHTHUTETa) ce AMPEKTHO aojaaje y kanurtan. Ceaka ruaheHa HakHaga (Kao IITO je mpemuja
nnafieHa 3a KyIUbeHY OMNIHjy) ce OAy3uMa OUPEKTHO ox Kamurana. IIpomeHe ¢ep BpeTHOCTH HHCTPyMEHTa
Kamuraja ce He MPHU3Hajy Y PUHAHCH]CKUM H3BEIITajUMa.

YKOJMKO Cy MHCTPYMEHTU COIICTBEHOI KaluTaja eHTUTeTa Koju he OMTU NpUMIbEHH WM JAaTH Of CTpaHe
SHTHTETa M0 W3MHpPEHY yroBopa (hMHAHCHjCKM WHCTPYMEHTH ca IPaBOM IOHOBHE NIPOJaje EMUTEHTY Ca CBUM
o0enexjuMa U UCIYHEHUM yclIoBUMa M3 maparpada 16A u 16b, unu MHCTpYMEHTH KOju eHTuTeTy Hamehe
obaBe3y ja APYroj CTpaHW Ipefa CPasMEpHH €0 HETO MMOBHHE CHTHTETa CaMO IPH JIHMKBUIALMJU Ca CBUM
obenexjuMa U UCIYHEHMM YyclloBuMa u3 mnaparpada 1611 u 16/, yrosop je ¢(uHaHCHjCKO CpPeacTBO HIM
(uHaHCcHjcka obaBe3a. OBO yKJbyuyje yroBope koju he OWTH M3MHUPEHHU Tako MITO he SHTHUTET NMPUMHUTU WA
Jatu oapehenu Opoj TakBUX MHCTpYMEHATa y 3aMeHy 3a oJpel)eHu U3HOC TOTOBUHE WU APYror (pUHAaHCHjCKOT
CpenCTBa.

V3 u3yserak 3a ycioBe onucade y naparpaduma 16A u 165 unu naparpaduma 161 u 16/1, yroBop koju caapxu
o0aBe3y 3a GHTHTET [a KyNH HHCTPYMEHTE COIICTBEHOT KalWTala 3a TOTOBHHY WM JAPYro (UHAHCH]CKO
CpencTBO cTBapa (PMHAHCHjCKY 00aBe3y y BUCHHH CaJalllibe BPEAHOCTH OTKYITHOT H3HOCA (Ha IIPUMep, Calallbe
BpenHOCTH (hopBap] OTKyIIHE IIeHe, [[eHEe M3BPIICHa OMNNMje MIM HEKOT APYror OTKymHOr u3Hoca). OBo je
CIIyd4aj 4aK MaKo je caM YroBOp HHCTPYMEHT KamuTana. JeqaH npumep je o6aBe3a eHTHTeTa 13 (opBapi yroBopa
Ja KyIIM WHCTPYMEHTE COIICTBEHOT KamuTana 3a roToBHHy. ®PHHaHCHjcKa 00aBe3a ce IOYETHO MpH3HAje TI0
CaJalllb0j BPEJHOCTH H3HOCA INPU OTKYNy M pekiacudukyje ce ca kamurana. OuHaHcHjcka obaBesa ce
HaKHaJIHO onMmepaBa y ckiaay ca IFRS 9. Ako yroBop ucrekHe 0e3 HCIOpYKe, KEUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT
¢uHaHcujcke obaBese ce pekyacu(uKyje y KanuTaldl. YTOBOpHa 00aBe3a €HTUTETa Ja KyIM HHCTPYMEHTE

1

Y 0BOM cTaHIapIy MOHETapHH HM3HOCHU ce O3HAYaBajy Kao “HoBYaHe jeauHuue” (H.j.).
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COTICTBEHOT KamuTaia cTBapa (UHAHCH]CKY 00aBe3y 3a ca/lallliby BPEJIHOCT OTKYITHOT H3HOCA YaK HaKo 00aBe3a
KYIOBHMHE 3aBUCH OJ TOra Ja ju hie qpyra cTpaHa Ja HCKOPUCTH CBOje MPaBO HA OTKyN (Ha MpUMeEp, YIUCcaHa
Npo/iajHa OMIMja Koja JAaje APYroj CTpaHW MpaBoO Ja MPOJa CHTHTETY HErOBe HMHCTPYMEHTE COINCTBEHOT
Kanurasa 3a GUKCHY LIeHY).

YroBop koju he eHTHUTET U3MHUPUTH JIOCTABJbAKBEM WM TPUMameM (PUKCHOT Opoja MHCTpyMEHATa COTICTBEHOT
KaluTana y 3aMeHy 3a IPOMEHJBUBH H3HOC TOTOBUHE MIIM HEKOT JPYTOT (hPHHAHCHjCKOT CPEICTBA HPECTaBIba
(uHaHCHjCcKO cpencTBO WK puHaHcHjcKy obaBe3y. Jenan nmpumep Ou OHO yroBop rie eHTHTET Tpeba Ja mpeaa
100 cBojux MHCTpYMEHATa KallUTaua y 3aMeHy 3a U3HOC TOTOBUHE, U3padyHaT Aa Oyne jenHax BpexHoctu 100
YHIIM 3J1aTa.

Opnpen6e o NnoTeHUUjanHoOM N3MnUpeky

OUHAHCHjCKM HMHCTPYMEHT MOXE 3aXTeBaTH OJf CHTHTETa [a, y CIy4Yajy HACTylama WIA HEHACTYIama
Heu3BecHUX Oyayhux norabhaja (MM Mo MCXOAYy HEM3BECHHX OKOJIHOCTH) KOjU CYy M3BaH KOHTPOJIC U EeMUTCHTA U
“Maolla MHCTPYMEHTa, Kao IITO Cy MpoMeHa Oep3aHCKOr MHIEKCa, HHACKCY LieHa Ha Majo, KAMATHE CTOIE WU
3axTeBa 3a OMOPE3UBarmbeM Win Oyayhux mpuxoma eMHUTEHTa, HETO IPHUXOJa WITH OJHOCA Ayra mpemMa akiyjama,
WCIUIATH TOTOBHHY HJIM MpeJa HEKO APYro (PMHAHCH]CKO CPEACTBO, WM Ja M3MUPH (DUHAHCHjCKH MHCTPYMEHT
Ha HEKH JPYId HAYHH, aJld TaKo [1a OH IPEACTaBiba (puHAHCH]CKy 00aBe3y. EMUTEHT TakBOr HHCTpyMEHTa HeMa
0e3ycJI0BHO MpaBo JAa u30erHe WCIUIATy TOTOBUHE WJIM TIpenajy Opyror (HHAHCHjCKOT CpencTBa (WM na
n30erHe TakaB HAYMH M3MHPEHa (MHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa KOju OW mpejcTaB/bao (uHAHCHjCKY 00aBesy).
IIpema Tome, oBrie ce paan 0 GHHAHCH]CKOj 00aBe3U EMHUTEHTa, OCHM aKo:

(a) JIe0 TIOTEHIMjalTHO U3MUPHBE 00aBe3e 3a KOjy C€ MOXKE 3aXTEBATH M3MHUPCHE TOTOBUHOM HMJIM HEKHM
JpyruM (PMHAHCHU]CKUM CPEACTBOM (WM Ha HEKU APYrM HauMH KOju OU IPEeACTaBJbao (PUHAHCHU]CKY
o0aBe3y) HUje CTBapaH;

®) ce 0]l eMHUTEHTa MOXKE 3aXTEBATH J]a M3MHPH 00aBe3y FOTOBUHOM MJIM HEKUM JPYTUM (DHHAHCH]CKHM
CPEACTBOM (WM, Ha HEKM JAPYI'U Ha4MH KOjU OU MpejcTaB/bao (GMHAHCU]CKY 00aBe3y) caMo y CIydajy
Jla Johe 1o mberope JIMKBUIALU]E; UIIH

() WHCTPYMEHT UMa CBa o0enexja U HCIymhaBa cBe ycioBe u3 naparpada 16A u 16b.

Onuuje nsmmpema

Kapn nepuBaTHH (MHAHCHjCKH MHCTPYMEHT Jaje jeHOj 01 cTpaHa U300p KaKo Ja ce BPIIM U3MHpembe (Ha
npuMep, eMUTEHT WM MMaJal Moske /1a ofadepe U3MHpemhe HETO TOTOBHHOM HJIM Pa3MeHOM aKlMja 3a
TOTOBHHY), Taj HHCTPYMEHT je (UHAHCHjCKO CpeacTBO HIH ¢(HHAHCHjCcKa 00aBe3a, OCHM AaKO CBe
aJITepHATHBE H3MHPEHA He BojJe TOMe /1A je TO HHCTPYMEHT KaluTaJja.

IIpumep nepuBaTHOT (PMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA ca OIMIHjOM HM3MHpPCHAa KOjU je (uHaHCHjcKa oOaBe3a je
oIIMja KyIOBHHE WU MPOJAje aKlyja M0J NOBOJbHUjUM YCIOBHMA KOjY EMUTEHT MOXKE OJUIYyUUTH Ja U3MUPHU
HETO TOTOBHHOM HIIH Pa3MEHOM CBOjUX akiyja 3a ToToBHHY. CIMYHO TOMe, HEKH YrOBOPHU 3a KYINOBHHY HIIH
1IpoJajy HepuHAHCHUjCKE CTaBKE y 3aMEHY 3a COIICTBEHE MHCTPYMEHTE KaluTaaa eHTUTETa Cy MOJ JAEeI0KPYTroM
OBOT CTaHZAAapAa 3aTo IITO Ce MOTY W3MHPUTH WIIH NIPe/iajoM He(pUHAHCH]CKe CTaBKE MIIM HETO TOTOBHHOM HIIH
JpyruM (UHAHCHU]jCKUM MHCTpyMeHTOM (Buietu maparpade 8—10). TakBu yrosopu cy ¢uHaHCcHjcKa cpeicTBa
unu puHaHCHjcKe o0aBe3e, a He HHCTPYMEHTH KaluTaja.

CnoxeHun cpuHaHCHjCKN MHCTPYMEHTU (BuaeTn un naparpade AG30-
AG35 n UnyctpatuBHe npumepe 9-12)

EMuTeHT HenepHBATHOI (UHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa Tpefa [a IpoOLEHH YciaoBe (HUHAHCHjCKOT
HHCTPYMEHTa Ja OM oJpeauo Ja JU HHCTPYMEHT CaJp:KH W KOMIIOHEHTY o0aBe3e M KOMIIOHEHTY
kanuTtana. TakBe KoMnoHeHTe Tpeda 3ace0HO KIacuukoBaTH Kao puHaHCHjcKe 00aBe3e, UHAHCHjCKA
CpeACTBA WM HHCTPYMEHTe KaluTalla y cKjIaay ca naparpadgom 15.

EntuTer npusHaje 3ace0HO KOMITIOHEHTE (PMHAHCH]jCKOT MHCTPYMEHTA KOjU (a) CHTUTETy cTBapa (DMHAHCH]CKY
obape3y u (0) MMaolly MHCTpyMEHTa [aje OILMjy Ja ra KOHBEpTYyje y MHCTPYMEHT KamuTana eHTutera. Ha
npuMmep, OOBE3HHIIA WJIM CIMYaH MHCTPYMEHT KOjU HMMayal] MOKe KOHBEPTOBaTH y (GHUKCHH Opoj OOMYHUX
aKIUja GHTUTETA je CIOXKEeH (DUHAHCHjCKM HHCTpyMeHT. Ca CTaHOBWINTA CHTHTETAa, TaKaB HHCTPYMEHT ce
CacToju OJ1 IBe KOMITIOHEHTE: ()MHAHCHjCKe 00aBe3e (YTOBOPHOT apaH)KMaHa Jia Ce UCIUIATH TOTOBHUHA WIIK TIpejia
Jpyro (UHAHCHjCKO CPEICTBO) M MHCTPYMEHTa KamuTana (KyINOBHE OIIMje KOja UMaolly Jaje IpaBo
KOHBEPTOBabha MHCTPYMEHTa y (GUKCHH Opoj OOMYHMX akKIfja CHTUTETAa Y OKBHPY YTBpHEHOT BPEMEHCKOT
nepruona). ExoHoMCKkH edexaT eMHTOBama TAKBOI HHCTPYMEHTA je CYIITHHCKH HCTH Kao HCTOBPEMEHO
E€MHTOBambE AY)KHHYKOT HHCTPYMEHTA ca OIpea0OM paHOT U3MHpPEHa U BapaHTa 3a KyIOBUHY OOMYHUX aKIHja,
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WM eMUTOBame Ty)KHHIKOT HHCTPYMEHTA Ca OJIBOjHBHM BapaHTHMa 3a KyHoBHHY akiuja. [Ipema Tome, y cBUM
CllydajeBUMa, CHTUTET y CBOM U3BELITAjy O (PMHAHCU)CKOj MO3ULIMjU 3ac€0HO MpUKa3yje KOMIIOHEHTE 00aBe3e U
KOMIIOHEHTE KaIuTala.

KnacudurkoBame KOMIIOHEHTH 00aBe3e W KamuTajda KOHBEPTHOMIHOT MHCTPYMEHTA HE MeHa Ce Kao pe3yiraT
npoMeHe BepoBaTHohe aa he ce omiuja KOHBep3Mje U3BPIIUTH, YaK M KaJ U3BPIICHE TC OMNIHUje MOXKE JIOHETH
E€KOHOMCKE KOPHCTH HEKMM MMaolmMma. MMaonu He MOpajy yBEK JENOBAaTH OHAKO KaKo Ce TO OYeKyje jep, Ha
npUMep, MOPECKe MOCICSIUIIEe KOje Pe3yNITUPajy U3 KOHBEp3Hje MOTY Jia OyIy pa3iMuuTe 3a MOjeMHE MMAOLIE.
ItaBume, BepoBaTHOha KoHBep3uje he ce MemaTd ¢ BpeMeHa Ha Bpeme. YTOBOpHa 00aBe3a CHTUTETa Ja
u3Bpmn Oyayha mmahama ocraje Bakeha cBe NOK ce Je)UHUTHUBHO HE yracu IyTeM KOHBepauje, pocreha
HHCTPYMEHTA HJIM ITyTeM HEeKe JPyre TpaHCaKIHje.

IFRS 9 ce 6aBu oaMepaBameM (HHUHAHCH]CKHX Cpe/cTaBa M (pMHAHCHjCKUX 00aBe3a. IHCTpyMEHTH KanuTana cy
HHCTPYMEHTH KOjU HPYXajy JOKa3 O Pe3UAYaTHOM ydelmlly y CpeACTBUMAa EHTHTETa HAKOH OAOWjama CBHUX
mBeroBux obasesa. Ctora, kaja ce MOYETHA KEbUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT CI0KEHOT (PUHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA
ajoIypa Ha KOMIIOHEHTe KamuTana U 00aBe3a, KOMIOHEHTH KalMTala ce JOJAeJbyje Pe3UIyalHi HU3HOC HAKOH
ondujama M3HOCa 3aceOHO oxpeheHor 3a KOMIOHEHTY o0aBe3a o1 (ep BPEAHOCTH MHCTPYMEHTA y LICIHHH.
Bpennoct cBux gepuBaTHUX oOenexja (Kao IUTO je KYNOBHA omuuja) yrpaheHHX Yy CIOXKEHH (DPUHAHCH]jCKU
MHCTPYMEHT KOja HE MPEe/CTaBIbajy KOMIIOHEHTY KaruTaiia (MOIMyT OMIKje KOHBEp3HUje KauTalla) ce YKIby4yje y
KOMIIOHEHTY o0aBe3a. 30Mp KI-HTOBOJCTBEHHX BPEIHOCTH NMPUIMCAHMX KOMIIOHEHTaMa o0aBe3e M KaluTala
NpY TTOYETHOM TPU3HABAKY YBEK je jeHaK (ep BPEIHOCTH Koja OW ce MpHIUcaia MHCTPYMEHTY Y LICJIMHH.
3aceOHNM MTOYETHUM NPHU3HABAK-EM KOMIOHEHTH HHCTPYMEHTA He H0JIa3H A0 HacTaHKa JOOWTKA HU I'yOUTKa.

IIpema npuctyny omnucanom y maparpady 31, eMuTeHT OOBE3HHIIC KOja Ce MOXXE KOHBEPTOBATH Yy OOHYHE
aKIiuje yTBphyje MpBO KIUTOBOACTBEHY BPEIHOCT KOMIIOHEHTE 00aBe3e OJMepaBameM (Gep BPEAHOCTH CIUYHE
obaBe3e (ykipydyjyhu cBa yrpaljeHa nepuBaTHa obesexja Koja HUCY oOesekja Kamurana) Koja HeMa ca HBOM
MOBE3aHy KOMITOHEHTY KamuTaja. KiUroBOoJICTBEHa BPEIHOCT MHCTPYMEHTA KaluTaja KOjU je MPelcTaBJbeH
OMNIIMjOM KOHBEp3Wje HHCTPYMEHTa y OOW4YHEe akuuje ce OHma yTBphyje oay3sumameMm ¢ep BpeaHOCTH
(uHaHcHjcke 00aBe3e o hep BPeTHOCTH CIIOKEHOT (PMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA Y TICITHHH.

NMoHOBO cTeyeHe concTBeHe akuuje (Buaetn n naparpac AG36)

AKO eHTHTEeT NOHOBO CTeKHe CBOje MHCTPYMEHTe CONCTBEHOI KANMMTajJa, TH MHCTPYMeHTH (“IOHOBO
cTeueHe COICTBeHe aKuuje”) Tpeda Aa ce oa0ujy o kanutana. Hukakap qo6uTak uiu rydurak He Tpeda
Ja ce MPH3HA 10 OCHOBY KYIOBHHe, MIPOJiaje, eMUTOBAH-Aa MJIM MOHUIITABAKA HHCTPYMEHATA CONCTBEHOT
KaNHuTajla TOI eHTHTeTa. Takpe MOHOBO CTeYeHe CONCTBEHe aKLMje MOry crehu M Ap:kaTH eHTHTeT WU
JPYrd WIaHOBHM KoHcoJmaoBaHe rpyne. Oaropapajyha naknaaa xoja ce niaha wiau noduja tpeda aa ce
NPU3HA TUPEKTHO Y KANUTAJL.

[Osaj napazpagh ce oonocu na usmene xoje jowr HuUCy cmynuie Ha CHaz2y u cmoaa Huje YKoyuer y 060M uzoary.|

VI3HOC MOHOBO CTEYEHHX COICTBCHHUX aKIUja y MOCedy ce oberojamyje 3aceOHO MM y CaMOM H3BEIITajy O
(hMHAHCHjCKO] TO3MIUjH WM y HamoMeHama, y cknany ca IAS 1 llpezenmayuja punancujckux uzeewmaja.
Enrturer 06e36ehyje obenonamuBama y ckiaany ca IAS 24 Ob6enodarusarea nosezanux cmpana ako €HTUTET
IIOHOBO CTEKHE CBOj¢ HHCTPYMEHTE COIICTBEHOT KAIUTANA OJ] IOBE3aHHUX CTPaHa.

Kamate, auBugeHae, ryobnum v noomum
(supgetn n naparpac AG37)

Kamate, nuBuaenge, ryouMuu u 100MIH KOjH ce OHOCE HA HeKH (PMHAHCHJCKH MHCTPYMEHT, WJIM HeEKY
HBEeroBy KOMIIOHEHTY KJIacM(pUKOBaHY Kao ¢uHaHCHUjcKy o0aBe3y, Tpefa Ja ce NpU3HAjy y OumjaHCy
ycmexa Kao pacxoj Win npuxod. Pacnogese nmMaouumMa BIACHHYKOT HHCTPYMEHTa KanuTajaa Tpeda 1a ce
NPU3HAjy O] CTPaHe eHTHTeTa JUPEKTHO HAa TepeT KamuTajna. TpomkoBH TpaHcaKnMja HACTAJIM IIPH
KAIHUTAJTHOj TPAHCAKLUjH Tpeda 1a ce PAYyHOBO/JACTBEHO 00yXBaTe Ka0 OA0MTAK Off KalluTAJIa.

INopes Ha mobWTak Koju ce oOpadyHaBa Ha pacHojelie MMaolliMa WHCTpyMEHaTa KaluTala M Ha TPOIIKOBE
TpaHCaKIMje HacTaJle IIPU KalUTaIHO] TPAHCAKLUjE CE PAduyHOBOACTBEHO 00yXBartajy y ckiany ca IAS 12 ITopes
Ha 0obumax.

Knacudukaiuja ¢puHaHCHjCKOI MHCTpYMEHTa Kao (MHAHCHjCKe 00aBe3e WM Kao MHCTPYMEHTa KaruTajia
onpehyje na nu ce kamaTe, TUBUJICHAE, I'yOUIM U JOOUIM, KOJU C€ OJHOCE Ha Taj MHCTPYMEHT, IIPU3HA]y Kao
NPUXOJ] WM pacxox y OuiaHcy ycrexa. Tako, UcIuiaTe AMBHACHIM HA aKIHje KOje Cy y LEIWHM MpHU3HATe Kao
obaBe3e, KIaCUPHKYjy Ce Kao pacxXoJu MCTO Kao M Kamare Ha oOBesHuile. CIMYHO TOME, TOOMIU U TyOUIH
HOBE3aHHU Cca OTKYNHMA WX peuHaHCHpamuMa (HHAHCHjCKUX 00aBe3a MPH3HAjy ce y OMIaHCy ycmexa, oK ce
OTKYIIM WM pedHHAHCHpama MHCTpyMEHATa KalWTajla, NpU3HAjy Kao MpoMeHa y Kamurtanmy. [Ipomene dep
BPEIHOCTH MHCTPYMEHTA KaluTalla c€ He PU3HAjy y (PMHAHCH]CKHUM H3BEIITajUMA.
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EnTnTeT 06MYHO mpaBu pa3He TPOLIKOBE IPH €MHUTOBAKY WM CTHULABKY HHCTPYMEHATA CONCTBEHOT KalUTalla.
Tu TPOWIKOBM MOTYy OOyxBaraTH KOTH3allMje W JApyre peryjaropHe HakHajae, U3Hoce IuialieHe MpaBHHM,
pPaduyHOBOJACTBEHHM WM JPYIUM CTPYYHHM CaBETHHI[MMA, TPOLIKOBE INTaMIama W TaKce. TPOIIKOBH
TpaHCaKIHja OJ] KAMTAIHE TPAHCAKIMj€ Ce PAYYHOBOJACTBEHO 00YXBaTajy Kao OJOMTAK OJ] KamuTaia 0 U3HOca
JI0 KOT' C€ CMaTpajy MHKPEMEHTAIHUM TPOIIKOBUMA, TUPEKTHO MPUIMUCUBUM KaIUTAIHO] TPAHCAKILIUjH, KOjU OU
vHa4Ye MOITH OUTH U30erHyTH. TPOIIKOBH KAalMTAHE TPaHCAKIHje Ol KOje Ce OAYCTalo MPHU3HAjy ce Kao
pacxon.

TpomKkoBH TpaHCaKIKja KOjU C€ OTHOCE Ha EMHTOBAE CIOKEHOT (DHHAHCH]jCKOT HHCTPYMEHTA Ce aJoLHpajy Ha
KOMIIOHEHTY 00aBe3e M KOMIIOHEHTY KallUTala y OKBHPY CJIOKEHOI HMHCTPYMEHTa CPa3MEpHO ajoKaluju
npuxoja. TpoLIKOBU TpaHCaKlMja KOjU C€ 3ajeAHUUYKU OJHOCE Ha BUIIE O jelHe TpaHCakuuje (Ha IpuMep,
TPOIIKOBH HCTOBPEMEHE MOHYJEe HEKHUX aKIMja W JINCTHHIA Ha Oep3u APYrux axija) ajlolupajy ce Ha Te
TpaHCaKIMje KOPUIINEeHEM OCHOBE 3a AJIOKAIIM]y KOja je pallMoHallHA U I0CIIeIHA CIIMYHUM TpaHCaKlHjama.

VI3HOC TPOLIKOBA TPAHCAKIMja KOJU CE PauyHOBOACTBEHO 00yXBaTa OQy3MMAamEM O] KallUTala y TOM IIEPHOLY
ce obernoaamyje 3aceOHO y ckiany ca [AS 1.

JuBunenne kiaacupUKOBAHE KaO pacXoid MOIY ce€ MPE3eHTOBATU Y W3BEINTAjy/U3BEIITajUMa O JOOUTKY WU
IyOUTKy W YyKYITHOM OCTaJloM Pe3ynTaTy, I ca KaMaToM Ha JApyre obaBese MM Kao 3aceOHa cTaBKa. [lopen
3axTeBa OBOI CTaHjaapja, o0elojamuBambe KamaTa U auBuaeHgu npenmer je IAS 1 u IFRS 7. V Hekum
OKOJIHOCTHMa, 300T pa3iinka u3Mel)y kamarta v IMBUACHAN Y TOTJIEAY MHUTamka Kao MITO je MOryhHOCT mopeckor
0J0UTKa, IOKEJBHO je Ja ce 3ace0HO 00eno1aHe y U3BELITajy/U3BELITajuUMa O JOOUTKY WU T'YOUTKY U YKYITHOM
ocranoM pe3ynarary. ObenojamuBame Nopeckux edekara Bpiu ce y ckiany ca IAS 12.

Jobui 1 rydouny Koju ce oJHOCe Ha IPOMEHE KIbHTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH Heke (DMHAHCHjCKe obaBese ce
MPU3HAjy Ka0 MPUXOJ WK PAcXo/ y OMIaHCY ycliexa 4aK W KaJi ce OJIHOCE Ha MHCTPYMEHT KOju 00yXBaTa IpaBo
Ha pe3uayanHo ydemhe y CpeACTBHMa CHTHTETa y 3aMEHy 3a FOTOBUHY WIHM APYro (HHAHCHjCKO CPEICTBO
(Buneru naparpad 18(0)). IIpema IAS 1, enTureT 3ace0HO MpHKa3yje y CAaMOM HM3BELITAjy O YKYITHOM Pe3yiTaTy
JOOUTaK WK T'yOHUTaK KOjU je HACTA0 MPY IIOHOBHOM OJIMEpaBarby TAaKBOT HHCTPYMEHTA, KaJia je TO PEIeBaHTHO
3a 00jalImkaBamke NEPPOPMAHCH EHTUTETA.

MNMpebunjawse hnHaHcHjckor cpeacTea u puHaHcujcke obaBese
(supgeTu n naparpace AG38A-AG38D n AG39)

®duHAHCHjCKO cpeAcTBO M (UHAHCUjcka o0aBe3a Tpeda na ce mpeOHjy, a HETO H3HOC Npe3eHTyje Yy
HU3BelITajy 0 GUHAHCHjCKOj MO3UIUjU, caMo Yy cjiedehuM cayyajeBuma:

(a) KO EHTUTET HMA 3aKOHCKH CIIPOBOJUBO IPABO HA Npedujamke NPU3HATHX H3HOCA; H

©) aKO0 EHTHUTET HaMepaBa Ja U3BPIUN U3MHPeEH-e 0 HeTO OCHOBU MJIM MCTOBPEMEHO Ja peasm3yje
CPEACTBO U U3MUPH 00aBe3y.

IIpn payyHoBOACTBEHOM 00yXBaTamy NMpeHoca GHHAHCHjCKOT CPeACTBA, KOjH He 3a/10B0/baBa YCJIOBe 32
NpecTAHAK NPU3HABAMKA, CHTHTET He Tpeda Aa mpebHje NpeHETO CPeACTBO U 00aBe3y Y Be3H €a UM
(Bugeru IFRS 9, naparpad 3.2.22).

OBaj cranaap 3axTeBa Npe3eHTalNjy (PMHAHCH]JCKUX CpeicTaBa M (PMHAHCHjCKUX 00aBe3a Ha HETO OCHOBH, KaJ
TO OJpakaBa O4eKHBaHEe Oynayhie TOKOBE FOTOBHHE CHTHTETA IO OCHOBY M3MUpPEH:A [BAa WM BHIIC 3aceOHHX
¢uHAHCHjCKUX MHCTpyMeHara. Kama eHTHTET MMa mpaBo Ja NPHMH WIM IUIATH CaMo jefaH HETO HM3HOC, U
HaMepaBa TO J]a y4MHH, OH 3allpaBo MMa caMo jeJHO jeUHO (MHAHCHU]CKO CPEJCTBO Wi (puHAHCHjCKY 00aBe3y.
VY napyraumjuM OKOJHOCTHMa ce (UHAHCHjcKa cpeicTBa W (UHAHCHjCKe o0aBe3e IMPEe3eHTYjy 3aceOHO y
JOCIEIHO FHUXOBUM KapaKTEpUCTHKAaMa Kao pecypca WIM Kao oOaBe3a eHTHTeTa. EHTHTET obenonamyje
uHdopmaryje 3axrepane y naparpaguma 13b—13E y IFRS 7 3a npusnate ¢puHaHCHjCKE HHCTPYMEHTE KOJH CY Y
nenokpyry naparpada 13A y IFRS 7.

IIpeOujame mpu3HATOr (DUHAHCHJCKOT CpEACTBA M IpH3HATE (HUHAHCHjcKe obaBe3e Te MpE3CHTaluja HETO
M3HOCA PAa3MKyjy ce Ol MpecTaHka MpU3HaBamba (MHAHCH]CKOT cpeicTBa Wwin (uHaHcHjcke obaBese. Mana
npedujambe He Y3pOKyje NpU3HABame JOOMTKAa WIM TyOWTKa, MpECTaHaK TIpH3HaBamka (UHAHCH]jCKOT
MHCTPYMEHTA HE CaMo Jia JIOBOJAMW JIO YKJIambama MPETXOMHO MPU3HATE CTaBKEe M3 M3BEINTaja O (MHAHCH]jCKO]
no3unuju, seh takohe Moxke T0BECTH U 10 PU3HAaBabha JOOUTKA WK I'yOUTKA.

IpaBo Ha npedHjame je Ty>KHHKOBO 3aKOHCKO IIPaBo, 10 OCHOBY YrOBOpa IJIM MO HEKOM APYTrOM OCHOBY, Aa Yy
HOTIIYHOCTH WJIM JISIUMHUYHO W3MHMPH WIM HAa JPYTHM HAUYUH EIMMUHHIIE W3HOC KOjU Oyryje IHOBEpHOILLY,
MapajJeHIM ropeljerleM TOr H3HOCa ca M3HOCOM KOjU HeMy Oyryje NMOBepHial. Y PEeTKHM OKOJHOCTHMA,
Jy’)KHHK MOJKE Jla MMa 3aKOHCKO ITIpaBo Ja yIMopeau M3HOC KOjU My Iyryje Tpeha crpaHa ca M3HOCOM KOjU OH
JIyryje MOBepuoly, HOJ YCIOBOM Ja IOCTOjU CIOpa3yM Hu3Mely Te Tpu CTpaHe, KOjUM ce jacHO YTBpDhyje
JIy’KHHKOBO TpaBo Ha npebujame. byayhu na je npaBo Ha npeOujame 3aKOHCKO MPaBo, YCIOBH KOjH Cy Y OCHOBH
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TOT MpaBa CE€ MOTY PA3IMKOBATH O jSAHOr 10 APYrOr MPAaBHOT CHUCTEMa, T€ CC MOpajy MMAaTd y BHAY OHH
3aKOHM KOju he ce MpUMEeHUTH Ha oiHOCce u3Mel)y cTpaHa.

ITocrojame CIpPOBOAMBOr 3aKOHCKOT INMpaBa Ha Npedujame (MHAHCHCKOT CpeicTBa W (UHAHCHjCKe 00aBese
yTUYe Ha TpaBa U 00aBe3e y Be3 ca (PUHAHCH]CKUM CPEICTBOM M (PHMHAHCH]CKOM 00aBE30M W MOXE OUTHO Ja
yTHYe Ha U3JI0KEHOCT EHTUTETa KPEIUTHOM PU3UKY M PU3HKY JUKBUAHOCTH. MehyTuM, mocTojame OBOT IIpaBa,
caMo 1o ceOu, He MpeJcTaBiba JOBOJBHY OCHOBY 3a Ipebujame. Hemocrarak Hamepe a ce UCKOPUCTU TaKBO
IPaBO WIM M3MHPEHE U3BPIINM HCTOBPEMEHO HE yTHYE Ha M3HOC M BPEMEHCKH pacmopen Oynyhux TokoBa
roToBUHE eHTuTeTa. Kaj eHTuTeT HamepaBa Ja MCKOPUCTH TakBO INIPAaBO MM Ja U3BPLIM UCTOBPEMEHO
U3MHpPEHe, PE3eHTOBAbE CPEACTBA U 00aBe3e Ha HETO OCHOBHU aJEeKBAaTHHjE OJpa’kaBa M3HOCE U BPEMEHCKH
pacnopes ouekuBaHUX OynyhuX TOKOBAa FOTOBHHE, Ka0 M PU3UKE KOjUMA Cy TH TOKOBU T'OTOBUHE U3JI0KEHU.
Hawmepa jenne nim o6e cTpaHe 1a ce U3BpIIE N3MHUPEHE HA HETO OCHOBH, i 0€3 3aKOHCKOT IIpaBa Jja TO YUHUHE,
HHUje JI0BOJbHA Jla ompaBja IpeOujame, jep mIpaBa u obaBe3e y Be3U ca IOje-AMHAYHUM (UHAHCHU]CKUM
CpenCTBOM U (PUHAHCH]jCKOM 00aBE30M OCTajy HEIPOMEHECHU.

Hamepe entuTera y moriieny u3Mupema oapeheHux cpencraBa U obaBe3a MOTY OWTH TOJA YTHIAjeM HEeroBe
yoOHuajeHe MOCIIOBHE TpaKce, 3aXTeBa (DMHAHCH)CKUX TPXKHIITA U JIPYTUX OKOJIHOCTH KOj€ MOTY OTPaHHYUTH
MOTYRHOCT HETO M3MHUpea WM HCTOBPEMEHOI M3MHpema. Kal eHTHTeT MMa mpaBo Ha mpedujarbe, ald He
HaMepaBa Jia M3BPIIM HETO M3MHPECEHE WITH HCTOBPEMEHO PEANM30BATH CPEACTBO M M3MHPUTH 00aBe3y, edexar

TaKBOT' IIpaBa Ha M3JIOKEHOCT EHTUTETa KPEIUTHOM PU3UKY olenonamyjy ce y ckiany ca naparpagom 36 y
IFRS 7.

HcroBpemeHo m3Mupeme Ba (pUHAHCHjCKa WHCTPYMEHTa MOJXKE Ia Ce M3BPIUM, Ha MPUMEp, KOJ AKTHBHOCT
KJIMPHUHIIKE OpraHu3aidje Ha OpPraHu30BaHOM (MHAHCH]JCKOM TPXKHIITY WJIH Y AMPEKTHO] pa3MeHH. Y THM
OKOJIHOCTHMa Cy TOKOBH TOTOBHMHE, Y CTBAapH, jeAHAKH jEAHOM HETO H3HOCY M HE IOCTOJU H3JIOXKEHOCT
KPEIUTHOM PH3HMKY HIM PH3HUKY JUKBHIHOCTH. Y IPYIMM OKOJHOCTHMA EHTUTET MOXKE Ha W3MHPH JBa
HMHCTPYMEHTA Tako IITO fie 3aceOHO IMPUMHTH U IUIATUTH BUXOBE H3HOCE, YUME CE M3JIaXe KPEAUTHOM PH3UKY
3a IMyHU M3HOC CPEACTBA WM PH3MKY JIMKBHOHOCTH 3a IYHHM HM3HOC oOaBe3e. TakBe M3M0KEHOCTH PH3HIMMAa
Mory OUTH 3HaudajHe, Oe3 003upa IITO Cy penaTUBHO KpaTke. IIpema ToMme, peanuzanyja GUHAHCH]CKOT CPEACTBA
U U3MHUpeHhe (UHAHCHjCKe 00aBe3e TPETHpajy ce Kao HCTOBPEMEHH, CaMO aKO TPAHCAKIMje HACTajy HCTOT
TpEHyTKa.

VYcnoBu uszHetu y naparpady 42 oOMYHO HUCY MCIYEH-6HHM U IpeOHjame jeé 0OMYHO HEOIpaBJaHO y cieachum
CllydajeBUMa:

(a) KajJla c€ HEKOJIMKO Pa3IMYUTUX (PUHAHCHjCKMX HHCTPYMEHATa KOPUCTU y CHUMYyNIUpamy oOelexja
jenHor (MHAHCUjCKOT UHCTPYMEHTa (“‘CUHTETUYKU UHCTPYMEHT);

(©) kaj (uHaHCHjCKa CpeACTBa U (PpUHAHCHjCKe 00aBe3e HAcTajy U3 (PMHAHCHjCKUX UHCTpYMEHATa KOju Ccy
M3JI0KEHH KMCTOM IPUMAapHOM pHU3HMKY (Ha mpuMep, CpeAcTBa M obOaBese y mopTdesby ¢opBapa
YroBOpa WIIN APYTHX AEPUBATHUX HHCTPYMEHATA), alli YKJbYUYjy Pa3THINTe YTOBOPHE CTpaHe;

() KaJ cy (UHAHCHjCKa WX Ipyra CpeACTBa JAaTa Kao KonaTepal 3a HeperpecHe (hHMHaHCHjCKe 00aBese;

(m) KaJ| JY)KHUK W3/1Baja pUHAHCHjCKA CPEJCTBA paJld U3MHpCHa 00aBe3e, ajiu 0e3 OHUX CpPEelICTaBa Koje
j€ moBepuIIall MPUXBATHO 32 U3MUPEHE 00aBe3e (Ha mpuMep, OTILIaTHH (HOHI); WK

(e) Kajg ce ouekyje ma he ce obaBese, Hactame Kao pe3ynraTr jgorahaja Koju y3pOKyjy TyOHTKe,
HaJOKHAJUTH o[ Tpehe cTpaHe 10 OCHOBY MOTPAKMBaha U3 MOJIMCE OCUTYPAEha.

EHTHTET KOjU CIPOBOJAM BHILE TPaHCaKIMja (MHAHCHJCKMX HHCTPYMEHATa ca jeJHOM CYNPOTHOM CTPAHOM,
MOXKe CKJIONHTH CIIOpPa3yM O YKYITHOM IIOpaBHamYy ca TOM CTpaHOM. TakaB yroBop omoryhaBa jefHO HETO
U3MHUPEHE CBUX (PMHAHCH]CKUX MHCTpyMeHaTa o0yxBaheHMX THM CIIOpa3yMOM Yy Clly4ajy HeHCIyHemba 00aBesa
WM IpecTaHka OmiIo kor crmopasyma. OBakBe cropasymMe OOMYHO KOpHCTE (PUHAHCHjCKE MHCTHUTYIHje Ja ce
3alITHTE OJ1 T'YOUTKa y Cilydajy OaHKpOTa WM APYrux jgoralaja Koju MMajy 3a MOCICTUILY Jia CYIPOTHA CTpaHa
HUje y MoryhHocTH na usMupu cBoje obaBeze. Cropazym O YKyIHOM IOpaBHamy oOuuHO ypelyje mpao
npedujama Koje CTynma Ha CHAry M yTHYe Ha peaju3aldjy Wi H3MHUPCHE MOjeMHAYHUX (DUHAHCH)CKUX
cpexncTaBa U (MHAHCUjCKUX 00aBe3a, caMO HAaKoH opelheHe cuTyaluje HEUCHymemha 00aBe3a WIK y APYTUM
OKOJIHOCTUMA 4YHj€ CE TOjaBJbHBAalkE HE OYEKYjy y yOoOHYajeHOM TOKYy mocioBama. CropasyM O YKyIHOM
HOpaBHABY HE IPYyXka OCHOBY 3a IpebHjame OCHUM aKko HUCY UCIymeHa o0a Kpurepujyma u3 maparpada 42.
Kana ce ¢unaHcHjcka cpescTBa U pUHAHCH]CKe 00aBe3e, Koje Cy MpeAMET Cropa3yMa O YKYITHOM MOpaBHAKY
He npebujajy, edekar cropasyma Ha H3JI0KCHOCT €HTHTETa KPEJUTHOM PH3HKY 00eNojamyje ce y CKIaay ca
naparpagom 36 IFRS 7.

[Bpucan]
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EHTHTETH IpUMERY]jY OBaj CTaHAAP/ 32 TOAUILLE MEPHOJIE Koju mouumby 1. janyapa 2005. rojquHe WM KacHuje.
Panuja nmpumeHa je no3BosbeHa. EHTUTETH He Tpeba Ja IpUMemYjy 0Baj CTaHAap[ 3a FOJULIEkE NEPUOAE KOjU
nounmy npe 1. janyapa 2005. ronuHe, OCUM ako UCTOBpPEMEHO He npumemnyjy u IAS 39 (u3name u3 meuembOpa
2003. ronune), ykibyuyjyhu nmpomeHe koje cy o0jaBibeHe y MapTy 2004. ronuHe. AKO €HTUTET [IPUMEbY]€ OBaj
CTaHJapJ 3a epUo] Koju nouusse mnpe 1. janyapa 2005. roguse, oH 00en0amyje Ty UNEBEHUILY.

QuUHAHCUJCKU UHCMPYMEHMU ¢A NPABOM NOHOGHE npodaje emumenmy u 0bagese HACMAanu MmoKOM IuKeuoayuje
(mmene IAS 32 u IAS 1), oGjaBmene y ¢ebpyapy 2008. romuHe, yBonme 3axTeB Ja ce (MHAHCHjCKU
MHCTPYMEHTH KOjU MMajy CBa o0eNexja U UCIyHaBajy KpuTepujyme u3 naparpada 16A u 16b unu naparpada
1611 u 16]] xiacudukyjy ka0 MHCTPYMEHTH KamuTajia, Memajy maparpade 11, 16, 17-19, 22, 23, 25, AG13,
AG14 u AG27, u yBoge maparpade 16A-16D, 22A, 96b, 9611, 9711, AG14A-AG14] u AG29A. Enturer
NpUMebYje Te W3MEHE 3a TOUIIbE MEepHoje Koju mouumy 1. janyapa 2009. romuHe wnm kacHuje. PaHuja
IIPUMEHA j€ J03BOJbEHA. YKOIMKO EHTUTET NPUMEHbY]e U3MEHE 3a PaHUjU NEpUo 00eN0amyje Ty UNbEHUIY U
y UCTO BpeMe npuMemyje nosesane usmene [AS 1, IAS 39, IFRS 7 u IFRIC 2.

QDUHAHCUJCKU UHCMPYMEHMU €A NPABOM NOHOBHE NPOOdje eMumenmy u obagese HACMAIU MOKOM JuKeuoayuje
yBoau u3y3eha orpanndeHor oouma; crora eHTUTET Hehie npuMemUuBaTH 0Ba u3y3eha o ananoruju.

Knacudukaiuja mHCTpyMEeHaTa y OKBHPY OBOr M3y3eha je orpaHMuYeHa Ha PadyyHOBOJICTBEHO OOYXBaTambe
TakBUX MHCTpyMeHata mpema IAS 1, IAS 32, IAS 39, IFRS 7 u IFRS 9. MHcTpymMeHTH ce HE CMaTpajy
HHCTPYMEHTHMa KalluTasa npeMa IpyriM cMepHHUnaMa, kao Ha npumep IFRS 2.

OBaj cranmap/ ce IpUMEeYje PeTPOCIIEKTHBHO.

O6jaBsbuBameM [AS 1 (pesuaupanor 2007. roaune) u3memeHa je repmuHonordja y ceuM IFRS. Ocum Ttora je
u3MeweH U naparpag 40. EHTUTET npuMemyje Te U3MEHE 3a TOMUIIbE IepUoJie Koju nouuwy 1. janyapa 2009.
TOJMHE WM KacHWje. AKO eHTHTeT Oyae mpumemnBao IAS 1 (pesumupan 2007. roauHe) 3a HEKH PaHUjU
nepuoJ, npuMermrBahe U U3MEHE 3a Taj PaHHUjU TIEPHO/L.

Oo6jaBsbuBambeM IFRS 3 [locrosne xombunayuje (pesumupanor 2008. roauHe) u3MemeH je maparpad 4(ir).
Enrturer npumemyje Te U3MEHe 3a FOJUIILE NEpUoAe Koju nouuwy 1. jyma 2009. rogune unu kacHuje. AKo
enruter Oyne npumewnBao IFRS 3 (peBumupan 2008. romuHe) 3a HEKM paHUjU TEpUOJ, TpUMemuBahe u
U3MEHY 3a Taj paHuju nepuoj. MehyTum, u3MeHa ce He IpUMERYje Ha NOTEHIUjalHy HaKHAay KOja IPOUCTUYE
U3 MOCIOBHE KOMOMHAIMje 32 KOjy JatyM cThuama nperxonu npumeny IFRS 3 (peBuaupan 2008. romune).
YMecTo Tora, eHTUTET pauyyHOBOJCTBEHO 00yXxBaTa TaKBY HaKkHaly y ckiany ca naparpagpuma 65A—65E y IFRS
3 (u3memen 2010. roqune).

Kana nmpumemyje usMeHe omucaHe y mnaparpagy 96A, ol eHTUTeTa ce 3axTeBa Ja DPa3[BOjU CIIOXKEHE
(huHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE KOjH cajpXke 00aBe3y Ja JIpyroj CTpaHM Ipeja Cpa3MEpHU Je0 HETO UMOBHHE
SHTHTETa CaMo IIpH JMKBHIAIMjU Ha 3aceOHe KOMIIOHEHTe 00aBe3e U KamuTaida. YKOIMKO KOMIIOHEHTa 00aBe3e
HHUje BHIIC HE H3MHUpPEHA, PETPOCIEKTHBHA NpuUMeHa OBMX u3MeHa [AS 32 ykibyuyje pasaBajame JBe
KOMIIOHEHTe Kamuraina. IIpBa koMHoHeHTa O Omia y 3aJap)kaHOj XOOHTH U Tpe]cTaBbana OM KyMYJIaTUBHY
KamMaTy HacTaly II0 OCHOBY KOMIOHeHTe o0aBese. Jlpyra KommoHeHTa OM IpeacTaBjbaja IMPBOOHTHY
KOMIIOHeHTy Kammrtana. CTora eHTHTET He Tpeba Ja pas3jBaja OB JBE KOMIOHEHTE YKOJIMKO KOMIIOHCHTA
o0aBe3e HUje HEHM3MHUPEHa Ha JaTyM IIPHUMEHE N3MEHa.

ITaparpad 4 je usmemeH y okBupy Ioboswarea IFRS 06jaBibenux y majy 2008. ronune. EHTUTET puMemyje
OBE M3MCHE 3a TOJHMIIBE MEPHOJC KOjU mouumy 1. janyapa 2009. rogune win kacHuje. PaHuja nmpuMmeHa je
JI03BOJbEHA. YKOJIMKO EHTHTET IpHMElYje M3MEHE 338 PaHHjH Hepuox oOenojamyje Ty YHICHHIY H 3a Taj
paHuju epuoa npuMemyje uzmene naparpada 3 uz IFRS 7, maparpada 1 u3 IAS 28 u naparpada 1 u3 IAS 31
o0jaBspere y Majy 2008. romune. EHTHTETY je 103BOJBEHO Jla U3MEHE ITPUMEHH MPOCIICKTHBHO.

ITaparpadu 11 u 16 cy usmemenu Ha ocHOBY “[lumara knacughuxayuje npasa” o0jaBibeHUX y okToOpY 2009.
roauHe. EHTHTET mpuMemyje OBe U3MEHE 3a TOMUIILE NMEpUojie Koju nounmy 1. dpedbpyapa 2010. rogune uinm
kacHuje. PaHMja mpuUMeHa je 03BOJbeHA. AKO CHTUTET NPUMEHH OBY H3MEHY 3a HEKH DPaHHjU TEPHOL,
o0enofamyje Ty UNEEHUILY.

[bpucan]

IMaparpad 976 je usmemen y okBupy [Hobomuwara IFRS o6jaBbennx y majy 2010. rogune. Enturer
IpUMemYje T U3MEHE 3a FOUIILE IEpUoe Koju nouumy 1. jyna 2010. ronune unu xacHuje. Panuja npumeHa
j€ 03BOJbEHA.

[bpucan]

OojasbuBameM IFRS 10 u IFRS 11 3agjeonuuxu apanscmanu, y Majy 2011. ronune, u3sMemeHH Cy naparpadu
4(a) u AG29. Exturer npuMmemyje Te u3aMeHe kana npumMewyje IFRS 10 u IFRS 11.
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O6jaesbuBameM IFRS 13, koju je u3par y majy 2011. roauHe, usmemeHa je nedunuiuja Gep BpeaHOCTH y
naparpady 11 u u3memeH je naparpad 23 u AG31. EnTurer npuMemyje Te u3Mene kaaa npumewyje IFRS 13.

O6jaBibuBameM [Ipezenmayuje cmaeku y ykynuom ocmanom pesyrmamy (uamene 1AS 1), y jyny 2011. roaune,
n3MemeH je naparpad 40. Enturer npuMmemyje Te u3MeHe Kaga npumMewyje IAS 1 ca usmenama u3 jyna 2011.
TOJUHE.

O6jaBibuBameM [Ipedujarwa unarcujckux cpedcmasa u unancujckux obaseza (Msmene 1AS 32), y neuemOpy
2011, obpucan je naparpad AG38 u gonatu cy naparpadpu AG38A-AG38D. Exruter Tpeba na npuMemyje 0Be
U3MEHE 3a TOIUILLE MEPUOJIC KOjU MOounby Ha AaH 1. janyap 2014. u xacuuje. EHTUTET Tpeba na npuMemyje
OBE U3MEHE PETPOCIICKTUBHO PaHMja ImpyMeHa je 103BOJbEHA. AKO SHTHTET IPUMEHYje OBE U3MEHE 33 PaHUjH
nepuoja, Tpeba na o0enofaHM Ty YHECHHUIY M Ja M3BpIIM 00elofamuBama Koja Cy Je0 3axTeBa
Ob6enooarusarsa — Ipebujare unancujckux cpeocmasa u gunancujckux obasesa (m3mene IFRS 7) o6jasiben
y neuem6py 2011.

O6jasspuBameM Obenodarusarwa—IIpedujarwe unancujckux cpedcmasa u Qurancujckux obasesa (M3MeHe
IFRS 7), y neuem6py 2011. roaune, u3memeH je naparpad 43 uuMme ce 0J] CHTUTETa 3axXTeBa Ja 00eloJaHu
undopmanyje 3axreBane y naparpaduma 13b6-13E y IFRS 7 3a npusHaTta (uHaHCHjCKa CPEACTBA Koja Cy y
nenokpyry naparpada 13A y IFRS 7. EnTureT npumemyje oBe U3MEHE 3a TOAUIIBE MEPHOJIC KOjU TTOUnbY 1.
janyapa 2013. roguHe uiaM KacHuje, Kao U y Mehynmepuonuma y OKBUPY TUX TOJUIIBUX Nepuoja. Enturer
00e306ehyje peTpocneKTHBHO 00enoambiBamka 3aXTeBaHa OBOM U3MEHOM.

O6jaBpuBameM LJuknyca eoduwrsux nobomwarsa 2009.-2011., y majy 2012. rogure, U3MembeHH Cy maparpadu
35, 37 u 39 u nonmatu naparpadu 35A. EHTHTET pUMEmYyje Ty U3MEHY PETPOCHEKTUBHO y ckiany ca IAS 8
Pauynosoocmeene nonumuxe, npomere pauyHO80OCMEEHUX NpOYyeHd U Zpewike 3a TOAUIIEE IEPHOAEC KOjH
nounsby 1. janyapa 2013. roxuHe wiu kacHuje. PaHuja npumeHa je J103BOJbeHA. AKO €HTHTET NMPUMEHH OBY
WM3MEHY 3a HEKU PaHHjH NIEPUOJI, 00eNI0Iambyje Ty YNHCHHILY.

O6jaBibuBameM HUusecmuyuonux eumumema (U3mene IFRS 10, IFRS 12 u IAS 27) y okto6py 2012. roaune,
u3MemeH je naparpad 4. Enturer Tpeba Ja npuMemyje 0Be U3MEHE 3a FOAUIIE IEPUOE KOjU IOUUbbY Ha JaH
1. janyap 2014. u xacuuje. Panuja npumena Mueecmuyuonux enmumema je 103BOJbEHA. AKO CHTUTET paHH]je
IpuMemyje OBy M3MEHy, Taja Takohe Tpeba 1a IpuUMemyje U CBe U3MEHE YyKJbydeHe Yy HMueecmuyuone
enmumeme y UCTO BpeMe.

[Bbpucan.]

O6jassuBameM IFRS 15 IIpuxoo 00 yzosopa ca kynyuma, y Majy 2014. ronune, n3memeH je naparpap AG21.
Enturer Tpeba na npumemyje oBe u3MeHe kana npumemyje IFRS 15.

O0jaBmbuBameM IFRS 9, y jyny 2014. rogune, usMemeHu cy naparpadu 3, 4, 8, 12, 23, 31, 42, 9611, AG2 u
AG30 obpucanu cy naparpadu 97@, 97X u 9711. EnTureT Tpeba 1a npuMemyje OBE U3MEHE Kaja IMPUMEHYje
IFRS 9.

O0jaBsbuBameM cranaapaa IFRS 16 Jlusune, y janyapy 2016. roaune, uamemenu cy naparpadgu AI'9 u AT'10.
Enturer Tpeba na npuMmemyje oBe U3MeHe kaaa npuMemyje IFRS 16

[Osaj napazpag ce oonocu Ha usmene Koje jowr HUCY CIynuile Ha CHA2Y U CMo2a Huje YKabYUeH Yy 080M u3oam). |

MoBnavewe ocTanux caonwTexa

98

99

OBgaj cranpapn 3amemyje [AS 32 Quuarncujcxu uncmpymenmu: npusnasarse u oomepasarse pesuaupan y 2000.
roJuHN.?

OBgaj cranmap/ 3aMemyje cieneha Tymauema:
(a) SIC5 Kracughuxayuja ¢punancujckux uncmpymenama—oopedbe 0 NOMeHYujatHom Usmupersy,

(©) SIC16 Axyujcku xanuman—Ilonosno cmeyenu uncmpymenmu concmeenoe xanumana (Ilonogno
cmeuene concmeene akyuje); u

() SIC17 Kanuman—TpowKosu kanumannux mpancakyuja.

V aBrycry 2005. rogune, IASB je npemecTno cBa obenomamuBama Koja ce ofHoce Ha ¢uHaHcHjcke nHCTpyMeHTe y IFRS 7 @Quuancujexu
uncmpymenmu.: 00e100arusard.
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IAS 32

100 Ogaj cranpapa noenauu Haupt SIC tymauewa J[34 @uwuarncujcku uncmpymenmu—~mHMHcmpymenmu unu npasa
Koja Modice OMKynumu umanay.
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IAS 32

Mpunor
YnyTCcTBO 3a NPUMEHY
|AS 32 @uHaHcujcku uUHCMpyMeHmMu: ripeseHmauuja

Oesaj npunoe je cacmagnu 0eo cmanoapoa.

AG1
AG2

OBo ynyTCTBO 3a IPUMEHY 00jalllkhaBa MPUMEHY TI0jeAMHUX acreKkaTa OBOT CTaHIapAa.

Ogaj cranmap] ce He 0aBU ca NMPU3HABAKHEM HIIM OJIMEpaBambeM (DMHAHCHjCKMX MHCTPpYMEHaTa. 3aXTEBU O
NpU3HABakhy U OJIMepaBamby (UHAHCHjCKUX cpejicTaBa U (PMHAHCH]CKUX 00aBe3a cy u3Hetu y IFRS 9.

HedunHuumje (naparpadum 11-14)

AG3

AG4

AG5

AG6

AG7

®dunHaHcujcka cpeacTea u puHaHcujcke obaBese

Banyra (rotoBuHa) je puHAHCH]jCKO CPEICTBO jep MPEACTaB/ba CPEACTBO pa3MeHe U 300T TOra je OCHOBa Ha
KOjoj ce oaMepaBajy M INPHU3HAJy CBE TpaHCakuuje y (UHAHCHjCKHM HM3BEIITajuMa. ['OTOBMHCKM NENO3UT
Ko/ OaHKe WM ciuyHe (PMHAHCHjCKE MHCTHTYIHje (PUHAHCHjCKO je CPEICTBO jep MpelCTaBJba YTOBOPHO
MpaBO JENOHEHTa Ja N00Wje TOTOBUHY Ol (PMHAHCHjCKE HMHCTUTYLHMjE WIM J1a M3[a Y€K HIH CIUYaH
MHCTPYMEHT Ha TEPET CBOT PavyHa, a y KOPUCT MmoBepuona y miahamy ¢uHaHCcHjcKe 0OaBese.

Yobuuajenu npuMepu (PUHAHCHJCKUX CpEICTaBa KOjU IpPEACTaB/bajy YIOBOPHO IIPaBO Ha J00Hjame
roropuHe y OyayhHoctn u onromapajyhe ¢uuaHcHjcke oOaBe3e Koja MpEICTaBJba YrOBOPHY 00aBe3y
UcIIaTe TOToBUHE y OyayhHocTH cy:

(a) MOTpaKUBama 0J] Kynaua 1 obasese npema j100aBjpaunuma,
(©) MOTpaKUBamka 1 00aBe3e Mo OCHOBY MEHHIIA,

() MOTpaKUBamka M 00aBe3e 10 OCHOBY KPEIUTa, 1

(m) MOTpaKUBama 1 00aBe3e 1o OCHOBY OOBE3HMLIA.

YV cBakoM ciydajy, YTOBOPHO IIPaBO je[HE CTpaHe Ja NPUMU FOTOBUHY (UM 00aBe3a Jia I1aTH) je IOBE3aHO
ca oarosapajyhom o6aBe3oM Apyre cTpaHe Ja FOTOBHHY UCIUIATH (WU IIPABO Aa IPUMH).

Jpyra BpcTa MHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA j€ OHA 3a KOjy €KOHOMCKa KOPHUCT Koja he OUTH mpuUMIbeHa WIn
Jlata IpescTaBba (PMHAHCHCKO CPEJCTBO KOje HUje rotoBuHa. Ha mpumep, o0aBe3a 1Mo OCHOBY MEHHMILE
IUIaTHBAa y JpPKaBHUM OOBE3HMIIAMa Jaje MMaolly YrOBOPHO MpaBO Ja NPHUMH, a E€MHUTEHTY YTOBOPHY
o0aBe3y J1a M3BpIIM HCIUIATY y JAp>KaBHUM OOBe3HHMIIaMa, a He roroBuHoM. OOBe3HHLE cy (puHaHCHjCKa
CpeJICTBa jep NpecTaBibajy 00aBe3y ApikaBe KOja UX je eMUTOBaJla Jla UCILIAaTy roToBuHy. CTora je MeHuna
(hMHAHCHjCKO CpeACTBO MMaolia MEHHLIE U (PMHAHCH]CKa 00aBe3a eMUTEHTa MEHUIIE.

“HeuckynuBu” TyKHUYKH WHCTPYMEHTH (Kao INTO Cy “HeMCKymnuBe” OOBe3HHIlC 0e3 (UKCHOT jJaTyma
Jocneha ca peJoBHUM HCIIaTaMa KaMaTe, HEUCKYIIHBE 0OBE3HUIIE U MEHMIIE HA OCHOBY KaluTaja) 0OU4HO
J1ajy ©UMaoIlly YroBOpHO MpaBo npujemMa riahama Ha OCHOBY Kamara Ha (PUKCHE TaTyMe KOjU Ce MPOTEKY 10
Heonpehene OynyhHocTu, 6uno Ge3 mpaBa nospahaja riIaBHUIlE WM C IPaBOM Ha NoBpahaj IIaBHULIE MOJ
YCIIOBMMA KOjH TO YMHE MaJl0 BEPOBAaTHHM HIIH BpJIO JanekuM y Oyxyhnoctu. Ha mpumep, eHTHTET MOXe
eMUTOBaTU (DPUHAHCUjCKM MHCTPYMEHT y KOM ce o0aBe3yje na he cralHO BpLUIMTH ToAulliba Iulahama
jeIHaKa MCKa3aHO] KaMaTHO] CTOIM OJ] 8 MpoIlleHaTa, IPUMEHCHO] HAa UCKAa3aHW HOMHHAIHU WM MCKa3aHU
u3Hoc rmasHuie ox 1.000 H.j.* IIpernocraBibajyhu ga je 8 mpoueHara TpXKUIIHA KaMaTHA CTOIMA y BpeMe
€MUTOBalka UHCTPYMEHTA, €MHUTEHT IIPEey3UMa YroBOpHY oOaBe3y kojoM he u3Bpmutu HM3 Oyayhux
miahama kamaTe Koja uma Qep BpemHocT (camammy Bpeanoct) ox 1.000 H.j. NPUIMKOM MOYETHOT
[pu3HaBama. FIManan u eMUTEHT HHCTPYMEHTA UMajy (PHMHAHCU]CKO CPeICTBO U (DMHAHCUjCKY 00aBe3y, TUM
penocIeIOM.

YToBOpHO MpaBo WM YyroBOpHA 00aBe3a MpUMama, UCIIOPYKE WM pa3MeHe (HHAHCHjCKUX WHCTpYMEHAaTa
je camo 1o cebu ¢puHaHCUjCKU MHCTpyMeHT. Hu3 yroBopHUX IpaBa WiIM 00aBe3a 3a0BOJbaBa AcHUHULIN]Y
(bMHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA aKo Ha Kpajy JOBOJM 0 MpUMama MM Tuiahiamka TOTOBUHOM WITH JI0 CTHIIAka
WY EMHUTOBAha MHCTPYMEHTA KalnuTaja.

16

Y 0BOM yIIyTCTBY, MOHETAPHHU U3HOCH Cy Ha3HAYEHH Y “HOBYAHMM jequHHIamMa” (H.].).
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AGS8

AG9

AG10

AG11

AG12

AG13

AG14

IAS 32

MoryhHocT J1a ce U3BpIIU YTOBOPHO IPaBO WJIM 3aXTEB Ja CE 3aJ0BOJbU YrOBOpHa 00aBe3a MOry OuUTH
ariCOJIyTHU HJIM MOTY OMTH YCJIOBJbCHH HacTaHkoM Oynyher morahaja. Ha npumep, ¢punHaHcHjcka rapaHiuja
j€ YTOBOPHO IIpaBo 3ajMOJABLA Ja IIPHMH TOTOBHHY OJf TapaHTa, a oAroBapajyha yroBopHa obaBe3a rapanra
Jla UCIIJIATH 33ajMOJIaBIla, aKO 3ajMOIPUMAIl HE HCIYHH CBOjy 00aBe3y. YTOBOPHO MpaBo U o0aBe3a MOCToje
300r IpouIMX TpaHcakiuja WM jorahaja (IpeTHOCTaBKa rapaHiigje) 4ak Hako Cy 3ajMojaBueBa
CIIOCOOHOCT Ja OCTBapH CBOja MpaBa M 3aXTEB MpeMa rapaHTy Ja UCIYHH CBOjy 00aBe3y YCIIOBJbEHHU
OynyhuM HeucnymemeM 00aBe3e O CTpaHE 3ajMOIPHMIA. YCIOBHO IpaBO U o0aBe3a 3al10BOJbABAjY
neGUHUIM]Y QUHAHCHjCKOT cpecTBa M (pMHAHCHjCKe 00aBe3e, Yak MaKO Ce TaKBa CpPE/CTBA M o0aBe3e He
[IpU3Hajy yBeK y (MHAHCUjCKUM u3BemTajuMa. Heka ol 0BUX yCIIOBJbEHUX IIpaBa WU 00aBe3a MOy OUTH
YTOBOPH O OCUT'Ypamy Koju ¢y noa aenokpyrom IFRS 4.

JIM3WHT y TUIINYHOM CJTy4ajy CTBapa IIpaBo AaBaolia JIM3HHIa Jia IPUMHU U 00aBe3y KOPHCHHKA JIM3HHTA Ja
U3MHUpH Hu3 mnahama Koja Cy CYIITHHCKH MCTa Kao H CIIOjeHe UCIUIaTe TIaBHUIE U KaMaTe 10 YTOBOPY O
Kkpeauty. JlaBanar TM3UHTa 00padyHaBa CBOjY HHBECTUIIH]Y Y U3HOCY IOTPaXXUBarba IpeMa (YHHAHCH]CKOM
JU3MHTY, a HE caMo MpeMa MMOBHHHU KOja je mpeaMeT (pUHAHCHjCKOT JIM3UHTa. Y CKJIaly ca THUM, JaBaall
JIM3MHra cMarpa Ja je (pUHAHCUjCKU JM3UHI (MHAHCUjCKM MHCTpYMEHT. Y ckiany a IFRS 16, naBanan
JM3UHTA HE MPU3HAje CBOje MpaBo Ja MpuMa Iaharma JIM3HHTA [0 OCHOBY ITOCIOBHOT JM3HHTA. JlaBanan
JM3MHra U Jajbe o0pauyHaBa caMO CPEICTBO KOje je MpeAMET JIM3MHra, a He IOoTpaxuBame koje he npema
yroopy Outn HaruaheHo y 6yayhuaocru. [Ipema Tome, qaBajall IM3WHTa Ha CMaTpa Jia je MOCIOBHH JTM3HHT
(MHAHCUjCKM MHCTPYMEHT, OCUM Y Clly4ajy I0jelMHauHKX Itahama Koja ¢y TpeHYTHO JAOCIeNa U IIaTHBa
OJI CTpaHe KOPUCHHKA JTH3UHTA.

QDusnuka cpeactsa (Kao IITO Cy 3ajHMXe, HEKPETHUHE, MOCTPOjeha W ONMpeMa), T¢ UMOBHHA Ca MPAaBOM
kKopuiihewa M HeMaTepHjaliHa MMOBHHA (Kao IITO Cy MaTeHTH W poOHE Mapke) HHCY (uHaHCHjcKa
cpencrBa. KoHTpona TakBuxX (U3MYKHX CpENCTaBa, UMOBHHE Ca MPABOM Kopuiifielha M HeMaTepujaiHe
HUMOBHHE NpYyXa MOTyliHOCT CTBapama MPWIMBA FOTOBHHE WM APYror (pMHAHCHjCKOI CPEICTBA, ald HE
JOBOJIH 10 CaJalllEbEr IpaBa [a Ce MPUMHU FOTOBHUHA WK APYTO (PMHAHCH]CKO CPEICTRO.

CpenctBa (kao mrto cy yHanpen ruiaheHd pacxoiM), KOJA Kojux je Oyayha eKOHOMCKa KOPHCT NMPHMAabe
pobe Uiy yciyra, a He IpaBo IIpUMaba TOTOBUHE WU APYror (h)MHAHCHU]CKOI CPEICTBA, HUCY (PUHAHCUjCKA
cpenctBa. CnMYHO TOMe, CTaBKe INOMYT OMIOXKEHHWX Npuxofa W BehmHe obaBe3a 1O BapaHTUMa HHCY
¢uHaHcujcke obaBe3e jep je OJJIMB €KOHOMCKHMX KOPUCTU KOjU je IOBE3aH ca HbHUMa UCIOpyKe pobe u
yciIyra, a He yroBopHa 00aBe3a Ha [IpUMabe FOTOBHHE WU IPYror (PMHAHCUjCKOI CPEJICTBA.

OoaBe3e UM CPEACTBA KOja HICY YTOBOPHE MPUPOJIE, MOMYT Mope3a Ha J0OUTaK KOjU HACTaje Kao pe3ynTar
3aKOHCKHX 3aXTeBa HAMETHYTHUX O] CTpaHe Ap)kKaBe) HUCY HUHAHCH]CKe 00aBe3e HU (DMHAHCH]CKA CPECTBA.
PauyHOBOICTBEHO 00yXBaTame ropesa Ha gooutak ce oopahyje y IAS 12. Ciimuno Tome, u3BeneHe obaBese
neunucane y IAS 37 Pesepsucara, nomenyujaine obasese u nomeHyujaiHa UMOUHA, HE HACTAjy W3
yroBopa u Jiakie Hucy puHaHcHjcke oOaBese.

MHCprMEHTVI Kanuntana

IIpumepu uHCTpyMeHaTa KamuTana oOyxBaTajy oOHuYHE akiyje Koje cy 0e3 mpaBa IIOHOBHE IIpojaje
EMHUTCHTY, YTpXHBE HHCTpyMeHTe (BujaeTu maparpade 16A u 16b), HEke MHCTpYMEHTE KOjU CHTUTETY
namehe obaBe3y Ja Ipyroj CTpaHU Ipeia CPasMEpPHH Je0 HETO MMOBHHE SHTHTETa CaMo IIPH JIHKBHIAIMjH
(Buneru maparpade 161] u 161), Heke BpcTe npuoputeTHHX akuuja (Bugeru naparpadge AG25 u AG26),
Kao M BapaHTEe WM yIHCaHEe KyNOBHE OIIMje Koje 1ajy MOrylHOCT MMaoly jJa YIUIle WiIM Kynu (UKCHH
Opoj OOMYHMX aKIlMja EHTHTETa KOjH MX jeé €MHTOBao Koje Cy Oe3 IpaBa MOHOBHE MpPO/aje eMUTCHTY, Y
3aMEHy 3a (DUKCHM U3HOC TOTOBUHE WIU Apyror ¢huHaHCUjcKor cpeacTBa. OOaBe3a eHTUTETa Ja EMUTYje
WK Kynu (UKCHH OpOj MHCTpYMEHATa COICTBEHOI KalWTala y 3aMeHy 3a (PUKCHH W3HOC TOTOBHMHE WIIU
Jpyror (MHAHCHjCKOT CPEJCTBA je HHCTPYMEHT KalliTalla TOT CHTHTeTa (OCHM y CIIydajeBUMa HABEACHUM Y
naparpady 22A). MelyyTuMm, ako TakaB yroBop caiipku 00aBe3y EHTHTETA Jia TUIATH TOTOBUHOM HIJIM HEKUM
JpyruM (UHAHCHJCKUM CpPEACTBOM (KOjé HHUje YroBOp KIAcU(UKOBAH Kao KamuTal y CKJIaay ca
naparpapuma 16A u 166 mnu maparpaduma 1611 u 16]1), Tako HacTaje obaBe3a 3a caallkby BPEIHOCT
oTKynHor u3Hoca (Buuetu mnaparpad AG 27(a)). EmurenT oOnuHuX akiuja xoje cy 0e3 IpaBa MOHOBHE
Npo/iaje eMUTEHTY Npey3numa o0aBe3y Kaja mnoctyna (opmanHo Bpuiehu IUCTpUOYIHM]Y W TaKO 3aKOHCKH
nocraje obaBe3aH INpeMa akIUMOHapuMa Ja To ypaau. To Moxxe OUTU cioydaj HakoH o00jaBJbUBama
JVBUACHIIC WM KaJa je eHTHTET OTHINAO MOJ CTEYaj, a CBa CPEICTBA MPEOCcTana HaKOH M3MUpema 00aBe3a
MIOCTaHy PacIoJIOKUBa 32 MOJETy aKLIHOHApUMa.

KymbeHa KyrnoBHa OMIMja WIK JPYTH CIMYaH YTOBOP KOJH je CTEKA0 CHTUTET U KOjU CHTHUTETY Jaje MpaBo
Jla MCKyNH (pUKCHU OpOj MHCTPYMEHATa COICTBEHOT KallWTaja y 3aMEHy 3a JOCTaBJbambe (UKCHOT M3HOCA
TOTOBHMHE WJIH JPYror (MHAHCH]CKOT CpeJCcTBa HHje (PMHAHCH]CKO CPEACTBO EHTHTETA (OCHUM Y Clly4yajeBUMa
HaBeleHUM Yy mnaparpady 22A). YMecto Tora, cBaka HakHaJa IUlaheHa 3a TakaB yroBOp CE€ OJy3HMa O]
KaruTana.

© IFRS Foundation
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IAS 32

AGl4A

AG14b

AG141]

AG14]1

AGI4E

AGl140

AG14r

AG14X

AGl14U

18

Knaca nHctpymeHara koja je nogpefjeHa cBMM ocTtanum knacama (naparpacdu
16A(6) n 16L1(6))

Jenno o obenexja maparpada 16A u 1611 je na je dUHAHCUjCKU MHCTPYMEHT Yy KJIacH Koja je noapehena
CBHM OCTaJIUM KJlacama.

IIpunukom oppehuBama fma U je HHCTPYMEHT Yy noapeheHOj Kiacu, €HTUTET MpoLekyje IpaBa
HNOTPaKUBakba HWHCTPYMEHTa NPH JMKBUIALMJU TPHU YeMy 3a JaTyM JIMKBHIALMje y3UMa JAaTyM Kajaa
KIacu(puKyje HUHCTpyMEHT. EHTHTET NOHOBO BpLIM KIAcU(PUKAIMjy YKOIMKO Johe a0 mpoMeHe
pEeNeBaHTHUX OKOJMHOCTH. Ha mpuMep, YKONIHMKO EHTHUTET H3[a WM HUCIUIATH APYrd (HUHAHCH]CKU
HMHCTPYMEHT, TO MOXKE€ YTULIATU Ha TO Ja JM je NpeIMETHU MHCTPYMEHT U Jajbe Y KJIAcH Koja je noapeheHa
CBUM OCTaJIUM KJIacama.

MHCcTpyMeHT KOju MMa NPHOPUTETHA NpaBa NpHU JIMKBUJALMJU €HTUTETa HUj€ MHCTPYMEHT ca IpaBOM Ha
Cpa3MEpHH [€0 HEeTO MMOBHMHE eHTuTera. Ha mnpumep, HMHCTPYMEHT HMMa NpPUOPUTETHA IpaBa IpU
JUKBUJALM]H YKOJIMKO MMAaolly Jaje IMpaBo Ha (UKCHY IUBHJEHIY IPHU JIMKBUJALMJU Kao J0AaTaK
Cpa3MepHOM Jey HEeTO IMOBHHE EHTUTETA, IPH YeMy IPyr'H HHCTPYMEHTH y noapelheHoj Kinacu ca mpaBoM
Ha Cpa3MEepHH [0 HETO HMOBHHE EHTHUTETa HEMajy MCTO TO IIPABO NPH JIUKBUIALN]H.

VYKOIIMKO €HTUTET MMa CaMo jelHy Kiacy (hDMHAHCHjCKHX MHCTPYMEHAaTa, Ta Kjaca ce TPEeTHpa Kao Kiaca
Koja je mojipeleHa cBMM octaum Kiiacama.

YKYNHO O4eKMBaHU TOKOBU rOTOBMHE NPUMNUCUBU MHCTPYMEHTY TOKOM
nepuopa Tpajalba MHCTpPYMeHTa (naparpacd 16A(e))

VYKYIMHO OYEKHMBAHH TOKOBH TOTOBHHE MPUIMCHBUA MHCTPYMEHTY TOKOM IEpHOJa Tpajarba MHCTPYMEHTA
Mopajy OWTH CYIITHHCKU 0a3upaHu Ha NOOUTKY WM TYOWUTKY, MPOMEHH Y MPU3HATOj HETO MMOBHHHU HIIU
mpoMeHH (ep BPEOHOCTH MPU3HATE M HEMpPU3HATE HETO MMOBHHE CHTHTETa TOKOM IEPUOA Tpajama
MHCTpyMeHTa. JloOuTak WM TyOMTaKk M IPOMEHE Yy NPH3HATO] HETO MMOBHHU CE€ MEpe Yy CKIany ca
peneBantauM [FRS.

TpaHcakuumje y Kojuma nmanaw, MUHCTPYMeHTa yyecTBYje BaH hyHKUuje
BnacHuKa eHTuTteTa (naparpadcum 16A n 16L1)

Wmanar, (UHAHCHjCKOT ca MPaBOM MOHOBHE MpPOJAaje EMHTEHTY HWHCTPYMEHTa WM (DUHAHCHjCKOT
HHCTPYMEHTA KOjU CaJp)KH YrOBOpPHY 00aBe3y 3a €HTHTET Ja APYroj CTPAHH Mpejia CpPa3sMEpHH Je0 HETO
MMOBHMHE SHTHTETa CaMo MPH JIMKBUIALIU]H MOXe YNU y TPAHCAKIH]y Ca SHTUTETOM H BaH YJIOTe BIIACHUKA.
Ha npumep nmanan HHCTpyMEHTa MOXKe OUTH 3amocieH y eHtutery. CaMo ce TOKOBH FOTOBHHE M YTOBOPHE
onpende M yCIOBH HHCTPYMEHTA KOjU C€ OJIHOCE HAa MMAolla HHCTPYMEHTa y GYHKIMjU BIACHUKA Y3UMAjy Y
0031p MPUIMKOM TMPOILEHE A4 JIM HHCTPYMEHT Tpeba KITacu(pUKOBAaTH Kao KaluTall y CKJIaay ca naparpagom
16A unm naparpadom 1611,

[Ipumep je orpaHMueHO MAPTHEPCTBO y KOME IIOCTOj€ OTPAaHMYEHHM M ONMIITH HapTHepu. Heku ommtu
NapTHEPU MOTY JaTH TapaHLUjy €HTUTETY U NPUMUTU HAJOKHALy 3a IPYXKambe TaKBe rapaHiuje. Y TakBOj
CHUTyallWjU TapaHlyja W MOBE3aHW TOKOBHM I'OTOBHHE OApa)kaBajy MMaolla MHCTPYMEHTA Y YJIO3H JaBaola
rapaHiyje a He y yJIO3H BllacHUKa eHTuTeTa. CTora Takpa rapaHLija U MOBE3aHU TOKOBH IOTOBHHE He
pe3ynTHpa THME Jia ce OIIUTH NapTHEpU cMaTpajy noapeheHnM y oqHOCY Ha OrpaHHUYeHe apTHepe U He Ou
ce y3suManu y o03up HpPUIMKOM IIPOLEHE Ja JId Cy YrOBOpHE ojpende U YCIOBU HHCTpyMEHATa
OrpaHUYEHOT IapTHEPCTBA U ONIITEr IapTHEPCTBA UACHTUYHHU.

Jpyru mpumep je croopasyMm O pacmojend A0oOMTKa MM TyOMTKa KOjUM ce JOOMTaK WM IyOUTaK
pacniopelyjy Ha UMaolie HHCTPYMEHTa Ha 0a3u MPYKEHUX yCIyra WK 3aKJby4eHHUX MOCIOBa TOKOM Tekyhe
U IPeTXOAHUX roauHa. OBaKBU CIOPAa3yMU Cy TPaHCaKIMje ca UMAaoLUMa MHCTPyMEHaTa y KOjUMa OHU He
HACTYyMajy Kao BJIACHHLM M HE OW ce y3umane y OO03Mp TPWIMKOM MpOICHE O0elexja HaBEACHUX Y
naparpady 16A unu naparpady 1611. Mehyrum, cnopasym o pacnopenu 100MTKa WU I'yOUTKa KOjUM ce
no0uTaKk Wik ryourak pacrnopehyjy Ha uMaolle MHCTpyMEHTa Ha 0a3d HOMHMHAJIHUX HM3HOCAa HHUXOBHX
HMHCTpyMEHAaTa NpeJCTaBIbajy TPaHCAKIM]y Y KOjOj KMAoLy MHCTpYMEHATa HacTynajy y GyHKIHMjU BIAaCHUKA
U y3uMao 6u ce y 003up IpUIMKOM IpoLeHe obenexja HaBeJeHuX y naparpady 16A umu naparpady 1611,

ToKOBM FOTOBUHE H YTOBOPHE 0/ipeaide U YCIOBHU TpaHCaKIyje u3Meljy uMaona HHCTpyMeHTa (KOju HacTyTa
BaH ()yHKIIMje BJIACHUKA) M CHTUTETa M3[aBaolla MOpajy OWUTH CIMYHU EKBUBAJICHTHO] TPAaHCAKIHUjU KOja
MOJKE HACTAaTH M3Mel)y CTpaHe Koja HHje MMaal] MHCTPYMEHTA U EHTUTETa U3/1aBaolia.
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HenocTojawe apyrnx hpMHaAHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa Uin yroBopa ca yKynHum
TOKOBMMaA roTOBMHE KOjU CYLUTUHCKK oapeRyjy unu orpaHnyaBajy noBpahaj
pe3nayanHe BpeAHOCTM MMaoLy MHCTpyMeHTa (naparpacm 166 u 16/1)

VYcnoB knacupukanuje GUHAHCHjCKOI UHCTPYMEHTA, KOjU MHAue MCIyHhaBa KpuTepujyme maparpada 16A
wm naparpada 1611, kao kanurana je 1a EHTUTET HeMa APYruX (UHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa WM yroBOpa
yyju cy (a) yKYIHH TOKOBU TOTOBUHE CYIUTMHCKM 0a3upaHM Ha JOOUTKY MIM IYOUTKY, NPOMEHH Yy
TPHU3HATOj HETO NMOBMHH MM TIPOMEHH (ep BPeAHOCTH NMPH3HATE U HETPU3HATE HETO UMOBHUHE €HTUTETA H
(0) edextu TakBM 1a CYyMITUHCKU oApelyjy uiM orpanuuaBajy nospahaj pesunyanne Bpensoctu. Cnenehu
MHCTPYMEHTH, HACTAIM y OKBUDPY HOPMAJTHUX TPXKHUIIHHX OJHOCA Ca HEIOBE3aHHM CTpaHaMa BEPOBATHO
Hehe crpeunTy Kinacudukanujy HHCTpyMEHaTa, KOjU HHAue UCIyHmaBa KpuTepujyme maparpada 16A umm
naparpada 1611, kao kanurana:

(a) WHCTPYMEHTH YHjHU C€ YKYITHH TOKOBU TOTOBHHE CYIITHHCKHU 0a3upajy Ha CeU(pUYHO] UMOBUHH
CHTHTETA.

(©) UHCTPYMEHTH YHjU C€ YKYIIHU TOKOBU FOTOBHHE 0a31pajy Ha IPOLEHTY NPUXOa.

() YrOBOPH KOjUMa Ce WHIMBUIYaITHH 3all0CIICHH Harpal)yjy 3a yciyre npyxeHe eHTHTETY.

(n) YroBOpH KOjUMa ce 3axTeBa Iuahame Oe3Ha4YajHOT MPOLEHTa NTOOUTH 3a MpPYKEHE yCIayre WU
no0pa.

OepnBaTHMU PUHAHCUjCKN MHCTPYMEHTU

@OUHAHCH]CKH MHCTPYMEHTH YKJbYdyjy HPHMapHE MHCTPYMEHTE (Kao IITO Cy HOTpakWBama, oOaBe3e M
WHCTPYMEHTH KaluTala), Kao U JiepuBaTHEe (PHMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE (Kao IITO cy (puHAHCHjCKE OmIHje,
Gdjyaepcu u ¢opBapay, KaMaTHU U BalyTHU CBONOBM). JlepuBaTHU (PUHAHCHJCKU MHCTPYMEHTHU
3a10B0JbaBajy Je(UHUNN]Y (HMHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA U CTOTa Cy MOJ ASJIOKPYTrOM OBOT CTaHIAp/a.

JlepuBaTHu (DMHAHCH]CKM MHCTPYMEHTH CTBapajy mpaBa W obaBe3e Koje Mel)y cTpaHama YKIbY4EHHM Yy
UHCTPYMEHT UMajy e(eKaT IIPEeHOIlIeHha jeAHOT WM BUIIe (PUHAHCUjCKUX PU3UKA CBOjCTBEHUX IIPUMAPHOM
(uHaHCHjcKOM HMHCTpyMeHTy. Ha mouerky, AepuBaTHH (MHAHCHjCKM WHCTPYMEHTH Jajy jEIHO] CTpPaHU
MpaBo pa3MeHe (GMHAHCHjCKUX CPEIICTaBa WM (PMHAHCHjCKUX 00aBe3a 3a JIPYroM CTPaHOM O] YCIIOBHMA
KOjU Cy TOTCHIMjJIHO IIOBOJBHM, WM YTOBOPHY 00aBe3y pasMeHe (DUHAHCH]CKHX CpelcTaBa MM
(uHaHCHjCKMX 00aBe3a ca IPyroM CTPaHOM IOJ YCJIOBMMA KOjU Cy TMOTEHIIMjAIHO HEMOBOJbHH. MelyTuwm,
TO OGMYHO® HE pPEe3yNTHpa MPEHOCOM OCHOBHOI IPHUMApHOr (MHAHCHjCKOT HHCTPYMEHTA Ha IMOYETKY
yroBopa, HUTH TakaB IIPEHOC HY)KHO HacTaje mo focnehy yrosopa. Hekn nHCTpyMeHTH cafapiKe W NPaBo U
o0aBe3y pasmeHe. [Tomro ce ycioBH pa3MeHe yTBPhyjy Ha IOYETKY JepPUBATHOT HHCTPYMEHTA, TH YCIOBH
MOTY MOCTATH WM MIOBOJHHU I HETIOBOJHHHU, 3aBUCHO O] MEHharba [IeHa Ha (GUHAHCHjCKUM TP)KUIITHMA.

IIponajHa wim KymnoBHa OMIIKja 32 pa3MeHy (MHAHCH]CKUX CpeJICTaBa Wik (pUHAHCHUjCKUX 00aBe3a (TO jecT,
(MHAHCHjCKUX HHCTpyMEHaTa KOjU HHCY WHCTPYMEHTH COIICTBEHOT KalHTajla CGHTUTETa) Aaje MMAoly
MpaBo Ha J00Wjame MOTEHIMjaTHUX OynyhuX EKOHOMCKHMX KOPHCTH KOje Mpou3ia3e u3 MpoMmeHa ¢ep
BpPEIHOCTH (MHAHCH]jCKOT WHCTPYMEHTa KOjU je ocHoBa yroopa. CympoTHO TOME, €MHUTEHT OIIHje
npey3uma o0aBe3y Ja Ce OJpPEKHEe IOTCHNWjadHUX OynayNuX eKOHOMCKHMX KOPUCTH WM Ja CHOCH
NOTEHIMjalHe TyOMTKE EKOHOMCKHMX KOPHCTH MPOM3AIIIMX U3 NpoMeHa (ep BPETHOCTH OCHOBHOT
(uHAHCUjCKOI' MHCTPYMEHTA. YTOBOPHO IIPaBO MMaola U o0aBe3a eMHTEHTa 3aJ0BOJbaBajy ASPUHHULIU]Y
(bMHAHCHjCKOT CpEeACTBA, OJHOCHO (HHAHCHjcke oOaBe3e. DUHAHCHJCKM HHCTPYMEHT KOjU j€ OCHOBa
yroBOopa O OHLMjU MOXKE OUTH OMIO Koje (DUHAHCHjCKO CPEICTBO, YyKJbyuyjyhu U akuuje y Apyrum
SHTUTETHMAa W KaMaTOHOCHe HMHCTpyMeHTe. OmIMja MOXKe 3aXTeBaTH Oa E€MHTEHT eMHUTYje NYKHHYKH
UHCTPYMEHT, a He Jia IIpeHece (PUHAHCUjCKO CPEACTBO, alll MHCTPYMEHT KOjU je OCHOBA OILUje U Jajbe Ou
YHHAO (DMHAHCHjCKO CPEICTBO MMaola Kaa Ou ommuja Ouia uiBpiieHa. ONIMOHO TPaBO HUMaola 1a
pa3MeHH (hMHAHCHjCKO CPEICTBO II0]] MOTECHIIN]aTHO TIOBOJEHUM YCIIOBUMA M 00aBe3a EMHTEHTA J1a Pa3MEHH
(DMHAHCHjCKO CPEICTBO TMOJ TOTCHIHUjAIHO HEMOBOJHHUM YCJIOBHMAa pa3JIMKyjy €€ OJf OCHOBHOT
(MHAHCHjCKOT cpeJicTaBa Koje Tpeba pasMEHHTH 110 HM3BpIICHY omiuje. IIpupoma MMaodeBOr mpaBa H
eMUTCHTOBE 00aBe3e He YTHUE Ha BepOBaTHONY Ja ce OIIHja U3BPIIH.

Jpyru npumMep AepuBaTHOr (PUHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa je (opBapj yroBop Koju ce Tpeba M3MHUPUTH 3a
IIECT MECEIM Y KojeM jenHa ctpaHa (kymair) ooeha na he ucnopyautu 1.000.000 H.j. y TOTOBHHH y pa3MeHY
3a p>kaBHEe 00Be3HUIIE ca (PUKCHOM KaMaTHOM CTOIOM, HoMUHanHOT u3Hoca 1.000.000 H.j., a Apyra cTpaHa
(mponasai) obehaBa na he ucnopy4nTH ApkaBHE 0OBE3HHUIE ca PUKCHOM KaMaTHOM CTOIIOM HOMHHAITHOT
u3Hoca 1.000.000 H.j., y pasmeny 3a 1.000.000 H.j. y roroBuHu. TokoM mIecT mecenu, o0e cTpaHe UMajy

4

To je HUCTHUHA 3a BehI/IHy, aJIn HE U 3a CBC ACPUBATE, HIIP. Y HCKUM Mbe’BaHyTHI/IM KaMaTHHUM CBOIIOBHMaA, I'TaBHUIA CC IIpEpadyHaBa Ha

MIOYETKY (2 OHOBHO TIpepadyHaBamke ce BPIIH 1o pocmehy).
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YTOBOPHO IPaBO U YroBOpHY o0aBe3y Ja pa3MeHe (PUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE. AKO TpXKMIIHA LieHa
npkaBHUX 00Be3Hua nmopacre uzHan 1.000.000 H.j., ycinoBu he OMTH MOBOJHM 3a KYIILA, @ HETIOBOJLHH 32
[IpoJaBLa; ako TpxkulHa leHa naaHe ucnox 1.000.000 n.j., edexar he Outu cymporan. Kyman uma u
YroBOopHO MpaBo ((PpUHAHCHjCKO CPEICTBO) CIMYHO MpaBy IMpeMa KYNOBHO] OINIHUjH KOjy Moceayje
YroBOpHY 00aBe3y ((huHaHCUjcKy 00aBe3y) CIMUHY 00aBe3U IIpeMa YIUCAHO] IPOAAjHOj OILMjU; IpoJaBall
MMa YroBOPHO MpaBo ((pUHAHCHjCKO CPEACTBO) CIMYHO TpaBy MpeMa MpoJAajHOj OMIMjU KOjy Mocedyje u
YroBOpHY 00aBe3y (puHaHCHjcKy 00aBe3y) cIMuHy o0aBe3M IpeMa yImucaHOj KyHmoBHOj omuuju. Kao xox
THX OIIIMja, TA YTOBOPHA ITpaBa U 00aBe3e YMHe 3aceOHa (PMHAHCH]CKA CPENICTBA M (PUHAHCHjCKE 00aBe3e U
Pa3IHKyjy c€ 0Jf OCHOBHUX (PUHAHCHjCKUX MHCTpyMeHaTa (0OBE3HUIIE U TOTOBUHA KOje Tpeba Pa3MEHUTH).
O06e ctpane y QopBapn yroBopy mMajy o0aBe3y KOjy MOpajy Ja H3BpILIE y YrOBOPEHOM BpEMEHY, JIOK
U3BpIIEHE IPEMa YTOBOPY O OIIMjH HACTaje caMo aKo M KaJa MMaall ONIHje OLTyYH HCTY A2 U3BPIIH.

MHore npyre BpcTe ICpHUBaTHHUX HHCTpyMEHATa caJapke NpaBo WM 00aBesy 3a Oyayhy pasmeny,
yKibyuyjyhu KamaTHe M BaJlyTHE CBONOBe, ‘‘mokiomnue’’ ((hUHAHCUjCKE HMHCTPYMEHTE KOjU IapaHTyjy
HajBUIIM (UKCHU HUBO KaMaTHE CTOIIE), KaMaTHE pacroHe U ’'mojaoBe’’ ((PMHAHCH]CKE MHCTPYMEHTE KOjU
rapaHTyjy HajHWKU (UKCHU HMBO KaMaTHE CTOIIE), CarJacHOCT IOBepHUOoLa Aa 0100pH 3ajaM 10 HaBEJCHO]
CTONIM TOKOM ojpeheHor meprona, KpeIWTHE JHMHHjE HMOAPIIKE KOjUMa ce MY)KHHIMMA Ha TPXKUIITHMA
eBpo—BanyTa omoryhaBa na uznajy eBpo—oOBesHuue ca pocrnehem kpahum ox roguny nana (NIF) u
aKpeAUTHBE. YTOBOP O CBOITy KaMAaTHHX CTOIIA MOJKE C€ IOCMAaTpaTd Kao BapHjaHTa (opBaph yrosopa y
KOM ce CTpaHe JoroBope Aa he u3pummury HU3 6yayhux pasMeHa rOTOBUHCKHMX M3HOCA, IJIE CE je[JaH U3HOC
u3pauyHaBa npema (Gaykryupajyhoj kamaTHOj cromu, a Opyru npeMa QUKCHO] kamaTHe crome. Djydepc
YrOBOpH Cy Jpyra BapHjaHTa (HopBap]l yroBopa, KOjUu C€ pa3iluKyjy IPBEHCTBEHO 110 TOME LITO Cy YTOBOPH
CTaHJapAU30BaHU U LITO CE Ca BbHMa TPryje Ha Oep3u.

YroBopu o0 KynoBUHU Unu npoAaju He(pMHaHCUjCKUX CTaBKU
(naparpacdcu 8-10)

YroBopu 0 KyNOBUHU WIH NPOAAjU HE(DHUHAHCUjCKUX CTaBKU HE 3aJ0BOJbaBajy AePUHHLN]Y (UHAHCH]jCKOT
MHCTPYMEHTA 3aTO IITO YTOBOPHO IIPaBO jeIHE CTPaHE Ja MPHMH HE(HHAHCH]CKO CPEACTBO HIIH YCIYTy H
oarosapajyha obaBe3a Apyre cTpaHe HE yCIOCTaBJbajy CaJallibe MPaBO WM 00aBe3y OMIIO KOje CTpaHe ja
MPYUMH, UCTIOPYYH HIIM pa3MeHH (GUHAHCH]CKO cpencTBo. Ha mpumep, yroBopu koju 06e30el)yjy nusmupeme
caMo IyTeM IIpHjeMa WIM UCIOpyke HedHHAHCUjCKe CTaBKEe (Ha IpuUMep, omnuuje, (jyuepc yropop Hiu
(dopBapa yroop 3a cpebpo) HUCY (UHAHCHJCKM WHCTPYMEHTH. MHOTH pOOHHM YrOBOpH Cy TakBE BpCTE.
Hexn uMmajy cTaHmapIu30BaH OONUK M HBHMa Ce TPryje Ha OPraHM30BaHUM TPXKUIITHMA Ha BPJO CIHYaH
HAYWH Ka0 U Ca HEKUM JICPUBATHUM (PMHAHCHjCKUM HMHCTpyMeHTHMa. Ha mpumep, poOHH (hjyuepc yroBop
MOXe ce OfMaxX KyIMHTH U IIPOJATH 3a TOTOBHHY jep je YBPIITEH 32 TProBambe Ha OEp3d U MOXKE MPOMEHHUTH
uMaolia MHOro nyta. MehyTum, cTpane koje Kymyjy u po/iajy yropope, y CTBapH, Tpryjy poOoMm Ha Kojy ce
TH yrosopu ogHoce. CriocoGHOCT KyIOBHHE WK IpojJaje poOHOr yroBopa 3a FOTOBUHY, Jakoha ¢ KOjoM ce
MOJKe KyITUTH WM TIPOJATH, Kao ¥ MOoryhHOCT mperoBapama 0 TOTOBHHCKOM H3MHpEmY 00aBese 3a mpujeM
WIH HCIOPYKY po0Oe, He Memajy OCHOBHH KapakTep yroBopa Ha HadMH KOjU CTBapa (DHMHAHCH)CKH
UHCTpYMEHT. Mmak, HEKH YroBOpH KYNOBHHE WJIM IpojAaje HEQHUHAHCHjCKUX CTaBKH KOJU C€ MOTY
U3MHUPHTH HETO MM Pa3MEHOM (DHHAHCHjCKHX MHCTPYMEHATa, Cy IIOJ ACJIOKPYTOM OBOT CTaHAapia Kao aa
je ped o (puHaHCHjCKUM MHCTpYMEHTUMA (BUAETH naparpad 8).

OcuM y ckiany ca 3axreBuma IFRS 15 Ilpuxoo 00 yzoeopa ca kynyuma, yroBop KOjU yKIJbydyje IpHjeM WK
UCTIOPYKY (DPM3UYKOT CPECTBA HE Y3pOKYje HacTaHaK (PMHAHCHjCKUX CPECTBa je/IHE CTpaHe M (PMHAHCH]CKE
o0aBe3e Jpyre CTpaHe, OCHM aKo ce oAroBapajyhie miahame He OUTOXKH HAKOH JaTyMa IpeHoca (QH3MIKUX
cpencrasa. To je ciydaj Ko KyNOBUHE MM IPoJaje pode Ha pOOHU KPEIUT.

Hexku cy yroBopu Be3aHH 32 poOy, allil HE YKIbY4Yjy U3MHUpPEHE IMyTeM (PU3UYKOr MpUjeMa MM HCIOPYKe
poGe. Onu yTBplhyjy M3Mupeme Kpo3 roToBUHCKa uiahama koja cy oapehena npema GopMmysind U3 yropopa,
a He Kpo3 miahama QUKCHUX W3HOca. Ha mpumep, M3HOC IMIaBHHUIIE Y OOBE3HHIM MOXKE C€ W3pavyyHATH
NMPUMEHOM TPXKHIIHE IIeHe HadTe Koja mpeBiazaBa Ha AaH jocricha oOBe3HuIle 3a (PUKCHY KOJMYHHY
Hadre. [MaBHUIA ce MHICKCUpA Y OAHOCY Ha LieHy pode, alu ce U3MHpYje caMo Y TOTOBUHH. TakaB yroBop
MpeAcTaB/ba GUHAHCH)jCKH UHCTPYMEHT.

Hebununuja (UHAHCHjCKOI MHCTPYMEHTa, OCUM (UHAHCH]CKOI CpeAcTBa MM (uHaHCHjcKe obaBese,
o0yxBaTa ¥ yroBOp KOjU y3pOKyje HacTaHak He()MHAHCHjCKOT cpelcTBa WM He(UHAHCHjcKe o0aBese.
TakBu (QUHAHCH]CKUM MHCTPYMEHTU YECTO jEJHO] CTPAHU [ajy ONLUjy pa3MeHe (MHAHCHU]CKOI CpPelCcTBa 3a
HeMHAHCHjCKO cpeacTBO. Ha mpumMep, oOBe3HHMIa Be3aHa 3a HAPTY MOXKE MMAOIly JaTh IMpaBo IMpHjeMa
HI3a (PUKCHUX NMEPHOJUYHIX HUCIIATa KaMare U (GUKCHH M3HOC MIABHUIE IO Joctehy, ca omujoM pa3MeHe
W3HOCa TNaBHMIE 3a (ukcHY konmyuHy Hadre. [lokebHOCT W3BpIIaBama OBE OMIMje he BpPEMEHOM
BapHpaTH y 3aBUCHOCTH OX (ep BpenHOCTH HaTe y OMHOCY HA KOS(HUIMjEHT pa3MEHE TOTOBHHE 3a HadTy
(Oep3aHcku Kypc) canmpkaH y oOBesHuid. Hamepe mmaona oOBe3HHIlE ¢ O03MPOM Yy BE3M Ca HEHUM
U3BpIICH,EM HE YTHUYy Ha CYIITHHY KOMIIOHEHTE cpeicTaBa. (UHAHCHCKO CPEACTBO HMaola H
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¢uHaHcujcka o0aBe3a eMUTEHTa YUHE OOBe3HMLY (DMHAHCUjCKMM HMHCTPYMEHTOM, 0e3 003upa Ha Jpyre
BpCTE CpelcTaBa U 00aBe3a Koju Takohe HacTajy.

[bpucan]

Mpe3eHTauuja

AG25

AG26

AG27

O6aBe3e n kanutan (naparpadu 15-27)

HenocTojawe yroBopHe o6aBe3e Aa ce UcnnaTtv rotoBUHa unum npepa apyro
c¢mHaHcumjcko cpeacTBo (naparpadcgpm 17-20)

IIpedepenuyjante akuuje ce MOTY €MHTOBATH ca Pa3NUuUTHM mnpaBuma. [Ipu onmpehuBamy na nm je
npedepeHnyjanHa akiuja GUHaHCUjcKa 00aBe3a UM UHCTPYMEHT KaluTana, EMUTEHT IpoLemwyje oapeheHa
npaBa NPUITHCAHA aKIMjH Ja OM YTBPAHO Ja JIK OHA IOKa3yje OCHOBHE KapaKTepUCTHKE (DMHAHCHjCKE
obapese. Ha npumep, npuopuTeTHA akiMja Koja omMoryhaBa OTKyn Ha oApeheHH JaTyM MM IO OILUjH
UMaolia, caip>ku QUHAHCHjCKY 00aBe3y 3aTo ITO EMHTEHT UMa 00aBe3y Jia MpeHece pUHAHCHjCKa CPEICTBA
nMaoly TakBe aknuje. IToTeHnujanHa HEMOryiHOCT €MHTEHTA Jja MCITyHH 00aBe3y OTKyIa IPHOPHUTETHE
aKmuje, Kaga ce TO 3aXTeBa IIpeMa yroBopy, OMIo 300T HEIOCTaTKa CPeACcTaBa, 3aKOHCKOT OTpaHHYEHha HIH
HEJOBOJBHO NOOHMTKAa WIIM pe3epBH, He Hermpa camy obamesy. OmIpja eMHTEHTa Ja OTKYIH aKIHje 3a
TOTOBHHY HE 3a/I0BOJbaBa JeUHUIM]Y (HUHAHCHjCKe 00aBe3e, jep EeMUTCHT HeMa calallliby 00aBe3y na
npeHece (PMHAHCHjCKA CPEACTBA HA aKIIMOHApE. Y OBOM CIIy4ajy, OTKYH aKIHja je HCKJbYIHBO JHUCKPEIHOHO
npaBo emuteHTa. MehyTum, o0aBe3a MOXKe HACTATH Kalla eMUTECHT aKIMja U3BPIIH CBOjY OIIH]jY, OOUYHO
(hopmaTHIM 00aBEIITEHEM aKIIMOHAPHMA O HAMEPHU OTKYIIA aKIHja.

Kana ce mpedepeHnipjante akiyje He MOTY OTKYNUTH, oAroapajyha knacudukamnuja ce oapehyje momohy
Ipyrux TmpaBa Koja uM ce mpunucyjy. Kimacupukanuja ce 3acHUBa Ha MPOICHU CYIITHHE YTOBOPHHX
apamkMaHa W JaepuHMIMjamMa (UHAHCHjcKe o0aBe3e M HMHCTpyMeHTa KamuTana. Kama cy pacnogene
BJIACHUIIMMA KYMYJATHBHUX WM HEKYMYJIATHBHHUX MPHOPUTETHUX aKIIMja UCKIJBYYUBO IUCKPEIIMOHO MPaBO
EMHTCHTa, TaKBE akKIMje IMPEICTaBJbajy MHCTPYMEHT Kanurtana. Ha knacudukaumjy mnpedepeHuynjanHe
aKIje Kao MHCTPYMEHTA KaluTana Wiv prHaHcHjcke 00aBe3e He yTuie, Ha IpuMep:

(a UCTOpHja BpIIEHA Paclofena;
(©) Hamepa Jia ce BplIiie pacrnozenie y oOyayhHocruy;

() Moryhu HeraTMBHM YTHUIIAj Ha LIEHy OOMYHMX aKIUja eMUTEHTAa aKO PacIOfelle HUCY U3BpILEHE
(300r orpaHnYema UCIUIATE ITUBUACHAN 32 OOMYHE aKIMje aKo JUBHJCHIE HUCY HcIulalieHe 3a
MIPUOPUTETHE aKIIHje);

() M3HOC EMHTEHTOBUX PE3CPBH;
(e) OUYCKHBakha EMUTEHTA y TIOTJIeY MPO(dUTA UK TyOUTKA 3a oJpel)eHu eproI; HilH

() CIOCOOHOCT MM HECHOCOOHOCT €MMTEHTa Ja yTH4Ye Ha M3HOC CBOT Ipo¢uTa MM ryOuTKa 3a
onpehenu nepuoz.

N3muper-e nomohy MHCTpyMeHaTa CONCTBEHOr Kanutana eHTuTeTa
(naparpadm 21-24)

Crenehu npumMepu WIIyCTpPyjy Kako ce KIACU(PUKY]y pa3IiuuTe BPCTE YrOBOPA 33 HUHCTPYMEHTE CONCTBEHOT
KaluTalla eHTUTETa:

(a) VYroBop koju he eHTHTET M3MUPHUTH NPHUMAKEM HIH JOCTaB/balkbeM (UKCHOT Opoja CONCTBEHHX
akiuja 0e3 Oyayhe HakHaJle, WU pa3MEeHOM (PUKCHOT Opoja CONCTBEHUX aKlMja 3a GUKCHU U3HOC
Yy TOTOBMHHU WJIH JPYroM ()MHAHCHjCKOM CPEJICTBY, j€ MHCTPYMEHT KamurTajia (OCHM Yy Clyd4ajy
nedunucanoM y nmaparpady 22A). V ckialy ca THM, CBaka HaKHaJa IpUMJbeHa Wiy IuiaheHa 3a
TaKaB YrOBOP C€ ITMPEKTHO J0/aje KallUuTaly WId OQy3UMa Of Ihera. Jeran mpuMep je eMUTOBaHa
OMIIMja aKiMje Koja Jiaje APYroj CTpaHu MpaBo Ja Kymu GUKCHU Opoj aKiiuja eHTUTETa 3a GUKCHH
U3HOC ToTOBMHE. MeljyTHM, ako ce YroBOpOM 3axTeBa Ja CHTHTET Kymu (OTKyIH) CBoje
COTICTBEHE aKIMje TOTOBUHOM WIIM JAPYrUM (PMHAHCHjCKHUM CPEJCTBOM Ha (DMKCHHU WIIM OJIPEIHBH
JIaTyM WM Ha 3aXTeB, CHTUTET Takolje mpusHaje u GuHaHCHjcKy 00aBe3y 3a calalliby BPETHOCT
OTKYIHOT M3HOca (y3 M3y3eTaK 3a HHCTPyMEHATa KOjU MMajy cBa 00elieXja U UCTTYHhaBajy YCIIOBE
HaBezieHe y maparpaduma 16A u 16b wiu naparpaduma 1611 u 16/1). Jenan npumep je obaBesa
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eHTuTeTa 1o (GopBapi yroBopy Aa M3BpIIM OTKYI (UKCHOI Opoja CBOjUX CONCTBEHMX aklyja 3a
(UKCHU U3HOC FOTOBUHE.

(©) OobaBe3a eHTHTETA Jla KyIIH CBOj€ COIICTBEHE aKIMje 3a TOTOBHHY Y3pOKyje (pHHAHCH]CKy 00aBe3y
3a cajallby BPETHOCT OTKYIHOT M3HOCA YaK Mako Opoj akipja Koje eHTHTET Mopa Ja OTKYIH
HUje (UKCcaH WIM aKko je o0aBe3a yCIOB/bEHA IPaBOM Jpyre CTpaHe Ha OTKyH (OCHM Y
cllydajeBUMa HaBeleHUM y maparpaduma 16A u 16b unu naparpaguma 1611 u 16/1). TIpumep
yCIOBJbEHE 00aBe3€ je eMUTOBAaHA OILUja KOja 3aXTeBa Ja €HTUTET OTKYNU CBOje COICTBEHE
aKIMje 3a TOTOBUHY Y CIy4ajy Jla Jpyra CTpaHa U3BpPLIM ONLHU]Y.

(1) VYroBop koju he OWUTH W3MHPEH Yy TOTOBHHH WJIM APYroM (UHAHCHjCKOM CpEICTBY je
(DMHAHCH]CKO CpelcTBO Wi (uUHAHCHjcKa o0aBe3a YaK MAKO CE€ W3HOC TOTOBHUHE WJIM JIPYror
¢uHaHCHjCKOT cpelcTBa KOju he OWTM NpPUMIBEH MM JOCTaBJbEH 3aCHMBA Ha IIpOMEHaMa
TPIKHIIHE [IEHe HHCTPYMEHTA COIICTBEHOT KallUTalla eHTUTeTa (OCHM Y CIIy4ajeBHMa HaBEeICHUM Y
naparpapuma 16A u 16b umu maparpaduma 1611 u 16/1). Ilpumep 3a To je omuuja akuuje
M3MHUPEHa Y HETO TOTOBMHHU 10 HETO OCHOBY.

(m) VYroBop koju he OUTH U3MHUpPEH y MPOMEHJLUBOM OpOjy COINCTBEHMX aKIMja SHTUTETa, YHja je
BPEIHOCT jefHaKa (PMKCHOM M3HOCY WJIM U3HOCY 3aCHOBAaHOM Ha NMPOMEHaMa OCHOBHE Bapujadie
(Ha mpumep, LeHa poOe) je (pUHAHCHJCKO CPEeACTBO UM (HUHAHCUjcka oOaBe3a. IIpumep uuHU
ylnHcaHa OMIFja 3a KYMOBHHY 3JlaTa KOja Ce, aKo0 CE W3BPIIH, CHTUTET HM3MHUpPYje HETO Yy
MHCTPYMCHTHMA COIICTBEHOT KalHTaJa MyTeM JOCTABJbaFeM OHOJIHMKO TaKBUX HHCTpyMEHATa
KOJIMKO MMa BPEIHOCT jeHAKY BPEIHOCTH OIIHUjCKOT yroBopa. TakaB yrorop je (puHaHCHjCKO
cpeAcTBO MM (UHAHCHjcKa 00aBe3a 4aK MaKO je OCHOBHA Bapujalia COICTBEHA IEHA aKIuja
eHTuTeTa, a He 37aro. Ciu4HO TOMe, yroBop koju he Outm u3MupeH (UKCHHUM Opojem
COICTBEHHX aKI[Mja CHTHTETa, ali he mpaBa Koja MPUIIafajy Ha OCHOBY THX aKIWja BapHpaTH
Tako Aa he BpeqHOCT u3MHUpema OUTH jeqHaka PUKCHOM M3HOCY WJIM M3HOCY KOjU CEe 3aCHHMBa Ha
IIpoMeHaMa OCHOBHE Bapujabie, cMaTpa ce (MHAHCUJCKUM CPEJCTBOM WM (PUHAHCH]CKOM
00aBe30M.

Oppenbe o noTeHUMjanHoOM namupemy (naparpac 25)

Iaparpag 25 3axTeBa Oa ako A€o Oxpende O MOTCHIWjaTHOM H3MHUPCHY KOjOM Ce MOXKE 3aXTEBaTH
U3MHUPEHE Y TOTOBUHH WJIH JPYTroM (PUHAHCHjCKOM CPEICTBY (MM Ha JPYrd HAYHH KOjU OU pe3ynTupao na
MHCTPYMEHT IocTaHe (uHaHcHjcka o0aBe3a) HMje CTBapaH, Ta OJpeAda O HM3MUpEHY HE yTHYE Ha
knacupukaiyjy (uHaHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. [Ipema ToMe, yroBop KOjU 3aXTeBa M3MHUPCH-E Y FOTOBHHHU
WK y IOPOMEHJbUBOM OpOjy COICTBEHUX aKlMja €HTUTeTa caMoO INPUIMKOM HacTaHka jaorahaja xoju je
BEOMa peJIaK, U3pa3uTo HeyoOUYajeH U Majo BepOBaTaH, je MHCTPYMEHT Kanurana. Mcro tako, u3Mupeme y
(uxcHOM Opojy CONCTBEHUX aKIMja eHTUTETa MOXKE OUTH MCKIJbYYEHO U3 YTOBOPa Y OKOJIHOCTHMA KOjU Cy
BaH KOHTPOJIE CHTUTETA, Il aKO T€ OKOJIHOCTH HEMajy CTBapHY MOTYhHOCT HacTaHKa, Kiacu-(ukaija kao
MHCTPYMEHTA KalluTala je MpHKIaaHa.

TpeTMaH y KOHcoOnMMAaoBaHUM (PpMHAHCUjCKUM U3BeLUTajuma

YV KOHCONMHIOBAaHUM (PMHAHCHjCKUM HM3BELITajUMa, CHTUTET MpECTaBba yueniha 0e3 nmpaBa KOHTPOJIE — TO
ject, ydemha Ipyrux cTpaHa y KanMTally U IPUXOAY CBOjUX 3aBUCHUX eHTUTeTa y ckiany ca IAS 1 u IFRS
10. TIpu knacudukanmju (HUHAHCHJCKOT HHCTPYMEHTA (MM HErOBE KOMIIOHEHTE) Y KOHCOJIHMJOBaHHUM
(hMHAHCHjCKUM HM3BEIITajUMa, CHTHTET pa3Marpa CBe YCIOBE JOrOBOpEHe u3Meljy WiaHoBa rpyre U NMalaia
MHCTPYMEHTa pagu yTBphHBama JAa JIM Ipyla y LEJUHH MMa 00aBe3y HCIOPYKE TOTOBHHE WM APYTrOT
(MHAHCHjCKOT CpelncTBa MOBE3aHy ca HHCTPYMEHTOM WM W3MHUpPEHha Ha HAa4MH KOjH JOBOAU [0
knacupukaimje kao obaBese. Kan 3aBUCHU EHTHTET y TpPYNM eMHTyje (UHAHCHJCKHM WHCTPYMEHT, a
MATHYHH CHTHTET WIA APYTM EHTUTET W3 Tpyle ce JOTOBOPH O AOJATHUM YCIOBHUMa IHPEKTHO ca
BJIACHUIIMMA UHCTPYMEHTA (Ha MpUMep, rapaHiifja), Ta rpyrna Moxk/aa Hehe MMaTH TUCKPEI[HOHO MPaBO Hal
pacmozenoM Win OTKYNnoM. Mako 3aBUCHH €HTUTET MOXKe KIacH()UKOBAaTH HHCTPYMEHT, Oe3 003upa Ha OBe
JIOJIATHE YCJIOBE y CBOjUM MOjeAMHAYHUM (UHAHCH]CKMM M3BELITajuMa, eekar Npyrux yrosopa msmehy
YJlaHOBa Tpyle M HMajala HWHCTPYMEHTa ce pa3Mmatpa Aa Ou ce 00e30emuyio 1a KOHCOJUIOBaHH
(bMHAHCHjCKHM W3BEILITAjH OpakaBajy YrOBOPE M TPAHCAKIHje 3aKJbydCHE OJI CTpaHE TpyMe y LEIHHU. Y
MepHU y K0joj MOCTOjU TakBa obaBe3a WM ojpenda 0 U3MHUPEHY, HHCTPYMEHT (WM HEroBa KOMIIOHEHTa
Koja je mpenMmer obaBese) ce kKiaacupukyje Kao (pUHAHCHjcKa 00aBe3a y KOHCOJNHMIOBAaHMM (PHMHAHCH]jCKUM
W3BEIITAjUMA.

Hexke BpcTe MHCTpyMeHaTa KOju Hamehy yroBOpHy 00aBe3y €HTHUTETY ce KIacH(HUKYjy Ka0 MHCTPYMEHTH
KalluTala y cKkiany ca naparpaduma 16A u 16b unu naparpapuma 1611 u 16/1. Knacudukanuja y cxiany
ca OBHM maparpaduMa je n3y3eTak y OJHOCY Ha NPUHIHIIE INPHMEHEHE y OBOM CTaHIAPAy y HOTIELy
klacudukanyje uHcTpyMeHata. OBo u3ysehe ce He mpomupyje Ha kiacuduxanyjy ydemha koje He
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00e30ehyje KoHTpoIly, y KOHCOJIUI0BaHUM (HHAHCUjCKUM U3BemTajuMa. CTora ce HUHCTPYMEHTH KOjU CY Y
MOjeJMHAYHUM (DUHAHCH]CKMM M3BELITajuMa KIaCU(UKOBAHU Ka0 MHCTPYMEHTH KalHMTala y CKIaay ca
naparpaduma 16A u 16b nnu maparpaduma 1611 u 161 u npencrasibajy ydemha koje He o0e30ehyje
KOHTpOILy KIacU(UKYjy Ka0 00aBe3e y KOHCONUA0BAHUM (HMHAHCHU]CKUM U3BEILITajUMa IPYyIIE.

CnoxeHun cpuHaAHCUjCKN MHCTPYMEHTHU (naparpacpm 28-32)

TMaparpad 28 npumemyje ce caMO Ha EMUTCHTE HEJICPUBATHHUX CIIOKCHHX (DMHAHCH]CKHX MHCTPYMCHATA.
Iaparpad 28 ce He 0aBH CIOKEHHM (DHHAHCHjCKMM MHCTPYMEHTHMA Ca CTaHOBHINTa MManana. IFRS 9 ce
0aBM KiIacHpUKAIMjOM U OJMEpaBameM (HUHAHCHJCKUX CpeACTaBa Koja Cy CIOXKEHH (DHHAHCH)CKU
MHCTPYMEHTH U3 NIEPCIIEKTUBE UMaoLa.

YobuuajeHn OOMMK CII0KEHOT (UHAHCHJCKOT HHCTPYMEHTAa je IY)KHHYKM HHCTPYMEHT ca yrpaleHom
OILIMjOM KOHBEp3Hje, Kao Ha mpumep, 0OBE3HHIIA KOja Ce MOXKEe KOHBEpTOBaTH y OOMYHE aKIije eMUTEHTa,
6e3 mpyrux obenexja yrpahenux nepupara. Ilaparpad 28 3axteBa 0]l eMHTEHTa TaKBOT (DMHAHCH)CKOT
MHCTPYMEHTA Ja IPE3eHTYyje KOMIIOHEHTY o0aBe3e M KOMIIOHEHTY KamuTajia 3aceOHO Yy H3BEIITajy O
(huHaHCUjCKOj MO3ULUjH, Ha cileAehu HauuH:

(a) EmurenToBa 00aBe3a BpIIeHka MPEIBHCHUX HCIUIATa KaMaTe U TIABHHIC YUHU (DHHAHCH]jCKY
00aBe3y Koja MOCTOjU CBE JOK C€ MHCTPYMEHT He KOHBepTYje. [IpHiIMKOM MoYeTHOT MpHU3HaBamba,
dep BpeIHOCT KOMIIOHEHTE 00aBe3e je cajallllba BPEJHOCT YTOBOPHO oipeheHor Husza Oymyhux
TOKOBa TOTOBHMHE JMCKOHTOBAHMX [0 KaMaTHO] CTONM KOja Ce NpUMEHYje Y TO BpeMe Ha
TPKUIITY HA MHCTPYMEHTE YNOPEIUBOI KPEJUTHOI cTaTyca Koju 00e30elyjy CYIITHHCKH HCTe
TOKOBE FOTOBHHE, O/l HCTUM YCJIOBHMa, au Oe3 OIIHje KOHBEp3Hje.

(©) HucrpyMeHT kanurana je yrpalieHa omiuja KOHBepTOBama 00aBe3e y Kamutan emureHra. Oba
OIIMja IMa BPEIHOCT MPUIMKOM MOYETHOT MPU3HABAMkha, YaK Mako he pe3ynTHpaTH HeTaTUBHUM
HOBYaHUM TOKOM aKo OyJie H3BpIIEHa Y TOM TPEHYTKY.

Ipy KOHBep3WjH KOHBEPTHOMJIHOI HMHCTPYMEHTa IPHIMKOM Jocrieha, eHTHTeT HpecTaje ha Ipu3Haje
KOMITIOHEHTY o0aBe3e M NpHU3Haje je Kao KamuTai. [IpBoOMTHA KOMIIOHEHTA KalKTalla 0CTaje Kao KaruTal
(naxko ce MoXxe HPEHETH U3 jeJHe OMIaHCHE MO3MIMje Y OKBHPY KamuTana y apyry). Hema mobutka mim
ryouTKa o] KOHBEp3Hje MpUIuKoM jpocueha.

Kazna eHTuTeT yracu KOHBEPTUOWIIHH HHCTPYMEHT Tpe gocneha myTeM paHHjer OTKyna WK OTKyHa y KOM
Cy TNpBOOWTHE MPHUBWIETHjE KOHBEP3Hje HEIMPOMEHCHE, CHTHUTET anouupa uciulaheHy HakHaay U CBE
TPOILIKOBE TPaHCAKIMje 32 MUCKYN WU OTKYNl KOMIIOHEHTama o0aBe3a M KaluTajda WHCTPYMEHTa Ha JaH
TpaHcakiuje. MeToJl KOju ce KOPUCTH NPU allonupamy HciuiaheHe HaKHaJe W TPOIIKOBA TPAHCAKIHMjE Ha
3aceOHe KOMIIOHEHTE je yckiaheH ca MeTosoM KopuinheHUM NpUIMKOM NPBOOMTHE ajloKaluje Ha 3aceOHe
KOMITIOHEHTE MpPUX0/a NOOMjeHUX O] CTpaHE SHTUTETa KaJl j¢ KOHBEPTUOWIHM MHCTPYMEHT €MHTOBAaH, Y
cKiay ca naparpaduma 28-32.

Kan je anokanuja HakHa/ie W3BpILIEHA, CBAKU pe3ynTHpajyhu qoOUTaK UM TyOUTaK ce TpeTHpa y CKIaiy ca
PaYyyHOBOJCTBCHUM MPUHIMUIIAMA MPUMEH/BHUBUM Ha KOMIIOHEHTY KOja C€ Ha EKHX OJHOCH, Ha cienehu
HAYMH:

(a) H3HOC JOOUTKA WU I'yOUTKA KOjU CE€ OJJHOCU Ha KOMIIOHEHTY 00aBe3e IpU3Haje ce y 100MTaK WK
ryouTak; u
(©) M3HOC HaKHAJIe KOjU C€ OJJHOCH Ha KOMIIOHEHTY KalluTajla MPU3Haje ce Y KaluTaly.

ExTHTET MOXE J1a H3MEHH YCIOBEe KOHBEPTHOMIHOT HHCTPYMEHTA Jla OM ce M3a3Bajla paHHja KOHBEp3Hja, Ha
nprUMep MOHYJOM MOBOJbHHUjEr Koe(HIIMjeHTa KOHBEp3Wje WiH IUiahambeM JAPYrux JOJATHUX HAKHAAA y
cllydajy KoHBep3Hje pe oxpehenor naryma. Paznuka usmel)y ¢ep BpeaHOCTH HakHaze KOjy A00uja UManaly
MpY KOHBEP3UjH MHCTPYMEHTA MpeMa U3MEHECHUM YCIOBMMA W (ep BPEIHOCTH HAKHAJE KOjy OM Mmaialy
J00HO mpeMa NMPBOOMTHUM YCIIOBHMA, Ha JaTyM H3MEHE YyCIIOBa, IPH3HAje ce Kao TyOHTaK y OmMIaHCy
ycmexa.

NMoHOBO cTeyeHe concTBeHe akumje (naparpadcu 33 n 34)

MHCTpyMEHTH CONICTBEHOT KalluTalla EHTHTETa Ce He MPH3HAjy Kao (prHAHCHjCKO cpencTBo 0e3 003upa Ha
pasnor 300r Kor cy moHoBO creueHu. Ilaparpad 33 3axTeBa Ja GHTUTET KOjU IIOHOBO CTUYE CBOjE
MHCTPYMEHTE COICTBEHOT KamuTana oadWje Te HMHCTpyMEHTe KamuTama u3 Kamurana. Mehytum, Kan
€HTUTET AP>KU COICTBEHU KalUTal y UME APYTUX, Ha OpuMep, puHaHCHjCKa MHCTUTYLHUja KOja ApP>KU CBOj
COTICTBEHN KaNUTal y MME KIHjeHTa, OHJa IIOCTOjH 3acTyIHHYKH OJHOC M, Kao pe3ynaTaT, TH IOCEIH
KalMTalla ce HE YKJbYUYjy y U3BEIITaj O ((UHAHCHjCKO]j IO3ULIUJH EHTUTETA.
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Kamate, auBupeHae, ryomum n no6uum (naparpacpm 35 — 41)

Cnenehu mnpumep wunycrpyje npumeHy mnaparpaga 35 Ha CIHOXeHM (GHHAHCUJCKM HHCTPYMEHT.
[Ipernocrasiba ce na je HEKyMyJIaTUBHA MPUOPUTETHA aKIMja 00aBE3HO OTKYIJbHBA 32 TOTOBHHY KPO3 IET
TOJVHA, aJli 1a C€ JUBUJICHIE MOTY HCIUIATHTH IIpeMa AUCKPEIIHOHOM IIPaBy €HTHUTETA IIpe JaTyMa OTKYIIa.
TakaB MHCTPYMEHT j€ CJIOKEHH (DUHAHCHjCKHM MHCTPYMEHT, KOJ KOT' je KOMIIOHEHTa o0aBe3e (aKTHYKU
caJallba BPEAHOCT OTKYHMHOT M3HOca. IIprMeHa MUCKOHTAa Ha OBY KOMIIOHEHTY Ce IIpH3HAje y OHMIaHCY
ycrexa M Kiacu(ukyje ce Kao pacxol mo ocHoBy kamarte. CBe ucruiahieHe OMBHICHIE ce OJHOCE Ha
KOMIIOHEHTY KallUTaJla W, y CKJIaIy ca THM, ce IPH3HAjy Kao pacrojene NoOHTKa Wid ryoutka. Cindan
TpeTMaH Ou OMO NMPUMEHJBUB Jia OTKYN HHje 01O 00aBe3aH, alld KOJ| OIIIMje UMaolia, WK Ja je aKiuja ouna
00aBe3HO KOHBEPTHOUIHA Y IPOMEH/bUBU Opoj OOMUYHUX aKldja M3padyHaTHX Ja Oyay jenHake (PUKCHOM
M3HOCY MJIM M3HOCY KOjH Ce 3aCHUBA Ha MPOMEHaMa OCHOBHE Bapwujabiie (Ha npumep, pode). Mehytum, ako
ce Heka HeHcIntahieHa TUBHICHA 10Aa OTKYITHOM H3HOCY, II€0 HHCTPYMEHT je o0aBe3a. Y TOM CIy4ajy, CBe
JWBHJICH/E ce KIaCH(HKY]y Kao PacXox II0 OCHOBY KaMare.

MNMpebujawse hnHaHcHjckor cpeacTea u puHaHcujcke obaBese
(naparpadm 42-50)

[bpucan]

Kputepujym no kome eHTUTET MMa akTyenHo Baxxehe 3aKkOHCKu cnpoBOoAMBO
npaBo Ha npebujae npM3HaTUX usHoca (naparpac 42(a))

IIpaBo Ha mpebujambe MOXe OMTH aKTyenHO Baxkehe MM yclnoBibeHO Oyayhum gorahajuma (Ha mpumep,
MpaBO MOXeE Jla Ce aKTUBUpA WJIM Jia CE M3BPIIM caMO Yy Cly4ajy Hekor Oyayher morabaja, kao mTo je
HEU3BPLICHE yrOBOPHHUX 00aBe3a, HECOIBEHTHOCT WIIH IPOTJIAIICHHE CTeYaja jeJHE O/ yrOBOPHHUX CTpaHa).
Yak u axko mpaBo Ha mnpebujambe HUje ycloBJbeHO Oyayhum nmorahajuma, oHO MOXKe OUTH caMO 3aKOHCKH
NPUMEHJBHBO Y HOPMAallHOM TOKY IIOCIOBamkba WM Y CIIy4ajy HEW3BpIICHa YrOBOPHHUX oOaBe3a,
HECOJIBCHTHOCTH WU IPOTTIAIICHa CTe4aja jeJHe 0] yTOBOPHHX CTpaHa.

Ja 6u ucnyHuo KpurepujyMm u3 naparpada 42(a), eHTUTET Mopa Ja UMa aKTyelIHO Baxkehe 3aKOHCKH
CIPOBOIMBO NpaBo Ha npebdujame. To 3HauM 1a paBo Ha npedujame:

(a) He cMe J1a OyJie ycnoBibeHo Oyayhum norahajuma; u

(©) Mopa J1a Oy/ie 3aKOHCKH CIIPOBOJIMBO Y CBMM OKOJIHOCTUMA HABE/ICHUM y HACTaBKY:
0] yoOH4ajeH! TOK II0CI0Bamba;
(i) Cily4aj HeM3BpIIeha yTOBOPHE 00aBe3e; U
(iii) CTy4aj HECOJIBEHTHOCTH WITH MPOTJIANIeha CTedaja

CHTUTCTA U CBUX YTOBOPHUX CTpaHa.

ITpupona u o6uM npaBa Ha npedujame, YKbyuyjyhu cBe ycI0BE Be3aHE 3a BeroBO cIpoBoheme U aa i he
TO IPaBO HACTaBHTH Ja MOCTOjU U y CIIy4ajy HEW3BpIIEHAa yTOBOPHUX 00aBe3a MM HECOIBEHTHOCTH HITH
cTedaja, MOXE Jla ce pas3lliKyje OJ jeIHOT IpaBHOI cucTeMa 10 Apyror. CXOJHO TOMe€, HE MOXE ce
MPETHOCTaBUTH JIa je TpaBo Ha IpebHjame ayTOMaTCKH JOCTYITHO W3BaH HOPMAHOT TOKa IMocioBama. Ha
IIpUMep, 3aKOHU O HECOJBEHTHOCTH WM CTeuYajy y HEKOM IIPaBHOM CUCTEMY MOTYy 3a0paHUTU HIH
OrpaHUYUTH IIPABO Ha Ipedujame y Cilyuajy cTedaja UiId HECOJIBEHTHOCTH Y HEKUM OKOJIHOCTUMA.

Mopajy na ce pasMOTpe 3aKOHH KOjH ce MpHUMemYjy Ha ogHoce m3Mel)y ctpana (Ha mpuMep yroBopHE
onpende, 3aKOHK O YTOBOPHHMM OJHOCHMa, HEU3BPIICHY YrOBOPHHX 00aBe3a WM 3aKOHH O CTEYajHOM
MOCTYNKY KOjU Cy MPUMEHJbMBH Ha YrOBOpHE CTpaHe) Na JIM je MpaBo Ha MNpeOujame W3BPIIHO Yy
HOPMAJHOM TOKY IOCJIOBamka, y CIIy4ajy HCH3BpIICHA YTOBOPHUX o0aBe3a, H y CIIy4ajy HECOJBEHTHOCTH
WK CTeYaja, CHTUTETA M CBUX YTOBOPHHX CTpaHa (Kako je HaBeneHo y naparpady AG38b (0)).

KpuTepujym no kome eHTUTET HamMepaBa Aa U3BPLUM U3MUPEHE MO HETO
OCHOBM MU UCTOBPEMEHO Aa peanusyje cpeacTBo U U3MUpU obaBesy

(naparpad 42(6))

Jla Ou ucnyHHO Kputepujym u3 maparpada 42(0), CHTUTET MOpa Jja HaMepaBa Jia M3BPIIH W3MHUPCHE 110
HETO OCHOBHU HJIM MCTOBPEMEHO Ja pealin3yje CPEJCTBO M M3MUpPHU 00aBe3y. Mlako eHTHTET MOXe Ja uMa
[paBo Jia U3BPILH H3MHUPEE-E IO HETO OCHOBH, OH M HOPEJ TOra MOXKe 3ace0HO [a peanusyje CPeACTBO U
U3MUpH 00aBe3y.
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AG38® Ako eHTHUTET MOXeE J1a U3MUPH U3HOCE Ha HAUMH /1A j& UCXOJ y CTBAPU jelHAK HETO U3MHPEY, CHTUTET he

AG39

AG40

UCIIYHHTH KPUTEPHjYM HETO M3MHpema y maparpady 42 (6). OBo he ce JOroauTH ako U caMo ako
MeXaHu3aM OpyTO H3MHpEHha HMa KapaKTepHCTHKE Koje eNUMHHUITY WIH Pe3ylITHPajy He3HaTHUM
KPEIUTHUM PH3MKOM W PH3HKOM JIMKBHIHOCTH M Koje he oOpamutu morpakuBama u 00aBe3e Yy jeHOM
HPOIeCyY WX LUKIYCY H3MHpema. Ha mpumep, cucteM OpyTo HM3MHpEma KOjU MMa CBE KapaKTepPHCTUKE
HaBeJIEHE y HACTaBKy OM 3a10BOJBHO KPUTEPH]YM 3a HETO U3MUpPERE y maparpady 42 (6):

(a) ¢uHaHCHjCcKa cpencTBa U (UHAHCH]CKe 00aBe3e MpUKIIaIHe 3a npedujame ce IoAHoCe Ha 00pany y
HCTO BPEME;

©) jeaHOM Kajia cy (pMHAHCHjCKa CpeACTBa U (HMHAHCHjCKe oOaBe3e MOJAHETH Ha 00pajy, CTpaHe Cy ce
obaBe3asie /1a CITyHE 00aBe3y U3MHPEHA;

() HE MOCTOjH TMOTEHIUjall ]a C€ TOKOBH FOTOBUHE KOjH MPOMCTHYY M3 UMOBHMHE W 00aBe3a MpoMeHe
HAKOH IIITO Cy NOJHETH Ha 00paay (0cUM y ciy4dajy na oOpaja He ycre — BUACTH (1) UCTION);

() MMOBHHA M 00aBe3e Koje cy o0e30eheHe xapTujama oJ] BpeJHOCTH U3MHUPY]jY C€ MPEHOCOM XapTHja
O]l BPEITHOCTH HJIM CIYHAM CHCTEMOM (Ha MpHMeEp, HCIOpyKa HAacynpoT miahama), Tako Ja ako
MIPEHOC XapTHja OJ BPEIHOCTH HE ycIie, 00paja MOBE3aHUX MOTPaXKMBaba WIH AyroBama Koja Cy
o00e30ehena xaprujama ol BpeaHocTH, Takohe Hehe ycneru (u 00pHYTO);

(e) CBE TpaHCaKIIMje KOje He YCIIejy, Kao IITO je HABEACHO Y Ta4yKH ([1), TOHOBO CE MOJHOCE 3a 00pany,
CBe JIOK He OyIly U3MHUpEHE;

() HU3MHUPCHE C€ BPIIM IOCPEACTBOM HCTE WHCTUTYIHMjE 332 W3MHUpEHhe (Ha mpumMep, OaHka 3a
HU3MHUpCHE, ICHTPaJIHA OaHKa WITH LIEHTPATHU PETHCTap 3a XapTHje O/l BPEJHOCTH); U

(r) Ha paclojlaramy jeé jeJHOJHEBHA KpeIWUTHA JHMHUja Koja he 00e30eauTH OBOJBHO [O3BOJHEHO
IpeKkopavyerme Kako Ou ce omoryhuia oOpana miuahawma Ha JaTyMm U3MHPEHA 3a CBaKy OJ CTpaHa, a
TOTOBO je CUTYypHO Jia he jeqHOAHEBHA KPEIMTHA JIMHUja OUTH peali30BaHa aKo CE aKTHBHPA.

OBaj craHzmap] He JAaje nmocebaH MOCTYIMAaK 3a TAKO3BaHE “CHHTETHYKE MHCTPYMEHTE”, KOjU MPEICTaBIbajy
rpyne 3aceOHUX (UHAHCHjCKMX HMHCTPYMEHATa KOJH Cy CTEYCHH M JpXKe Cce paad CHMYJIHpama
KapakTepuCTHKa APYruX MHCTpyMeHata. Ha mpumep, myropounu ayr ca ¢uaykrynpajyhoM KaMaTHOM
CTOTIOM y KOMOWHAIIMjH ca CBOIIOM KaMaTHE CTOIle, KOju o0yXBaTa mpuMame (GpaykTynpajyhux ucrara u
BplIcHe (UKCHUX HWCIUIATa, Cjeluibyje JTYyropovyHH Iyr ca (UKCHOM KaMaTHOM crornoM. CBaku
HOjeUHAYHN (DMHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH KOJjH 3ajeJHO YHHE ‘CHHTCTHYKH HHCTPYMEHT MpeCTaBIba
YTOBOPHO NIPaBO WM 00aBe3y ca COICTBEHHM POKOBHMA M YCIOBHMAa M CBaKH C€ MOXKE NPEHETH HIIH
U3MUPHTH 3aceOHO0. CBakM (PMHAHCH]CKH MHCTPYMEHT je M3IO0KCH PH3UKY KOjH Ce MOXE Pa3IHKOBATH O
pHU3UKa KOjUMa Cy M3JIOKEHHU JIPYTU (pUHAHCHjCKU MHCTpYyMeHTH.. [Ipema ToMe, ako je jeaH (HUHAHCH]jCKU
HHCTPYMEHT y “CHHTETHYKOM HHCTPYMEHTY CPEACTBO, a IPYTH o0aBe3a, OHM ce He IpebHjajy U He
MPE3CHTYjy y H3BEITajy O (DMHAHCHjCKO] IMO3MIMJU HA HETO OCHOBH, OCHM aKO HE 3aJ0BOJbABajY
KpHUTepHjyMe npedujama nu3 naparpada 42.

[Bpucan]
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