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MehyHapoaHu ctanaapa hmHaHcnjckor
un3BewTaBamwa (IFRS) 3a mane u cpeawe eHTUTETE

Opembak 1
Manu u cpedwsu eHmumemu

HamepaBaHu genokpyr oBor cTaHaapaa

1.1

Hawmepa je na IFRS 3a SME xopucte maju u cpeamwu enrureru (SME). YV oBoM 0/ieJbKy ce OmuCyjy
KapaKTePHUCTHKE MAJMX U CPEAIbHX CHTUTETA.

Onuc manux um cpeamnx eHTUTEeTa

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Manu u cpelibi EHTUTETH Cy EHTUTETH KOju:
(a) HEMajy jaBHY OATOBOPHOCT:H
(6) o6jaBibyjy (pmHAHCHjCKe M3BELITAje OMIITEe HAMEHE 33 EKCTepHE KOPHUCHUKE.

IlpuMepn eKCTEepHHX KOpUCHHMKa oOyXBarajy BJIACHHKE KOJH HHUCY YKJBYYCHH Yy YIIpaBIbambe
HOCIIOBamkEeM, NocTojehe 1 MoTeHNUjaIHe IOBEPUOIIE, Ka0 U areHIje 3a KPEAUTHHU PEjTHHT.

EHTHTET je 0r0BOpaH jaBHOCTH aKo:

(a)  ce WmEroBUM Jy)KHHYKAM HHCTPYMEHTHMA HJIM MHCTPYMEHTHUMa KaluTajla Tpryje Ha jaBHOM
TPXKHULITY WIH je Y TIPOIeCY eMHUCHje TaKBHX HHCTPYMEHATa 32 TProBamke Ha JaABHOM TPIKHIITY
(momahoj wiu WHOCTpaHO] Oep3u WM HecHy)OeHOj Oep3H, yK/bydyjyhn W JIOKaiHAa H
pEerHoHaIHA TPXKUILTA); I

(6)  nmpxwu cpexctBa y QUIYIMjapHOM CBOJCTBY 3a INHPY IPYIY CIOJBHUX CTpPaHa Kao jelaH Of
CBOjUX IIpUMapHHX IocjoBa (BehuHa OaHaka, KPEAUTHHUX YHM]ja, OCHrypaBajyhux npyrasa,
Opokepa/munepa XapTHja OJ BpEIHOCTH, 3ajelHMYKUX WJIM Yy3ajaMHUX (oHIOBa U
WHBECTUIIMOHUX 0aHaKa OM UCITyHWJIA OBaj IPYTH KPUTEPHjYM).

Hexw eHTHTETH MOTY Jia ApiKe CPencTBa y (pUAYIMjapHOM CBOjCTBY 3a IMPY IPYIy CHOJBHHX CTpaHA 3aTo
IITO ApXKE U yIpaBibajy (HDMHAHCHjCKUM pecypcuMa Koje Cy UM IOBEPUIM KIIMjEHTH, KyIIU WIA WIAHOBU
KOjH HUCY YKJbYUEHHU y PyKOBOhere EHTUTETOM. MeljyTHM, ako OHU TO pajie U3 pa3iora Koju cy COPEIHU y
OJIHOCY Ha IPHUMapHO IMOCIOBame (LITO, Ha IPUMEP, MOXKE OUTH Cilydaj ca TYPUCTHUKHM areHTHMa MU
areHTHMa 3a HEKPeTHUHE, IIKOJaMma, TOOPOTBOPHHM OpraHM3alldjama, 3aJpyKHUM Ipexyzehuma koja
3aXTeBajy HOMUHAIIHE WIaHApHHE U MPOJaBIMMa KOju 100ujajy aBaHCHA IUtahama Ipe ucrnopyke pode Win
yciyra, IOIyT KOMyHAIHUX Ipeay3eha), To MX He YHHH OATOBOPHUM IIpeMa jaBHOCTH.

AKO jaBHO OTOBOpaH €HTHTET KopucTH oBaj CraHaap/, BeroBu (PMHAHCH]CKU U3BELITAjH CE HE ONHCY]Y Kao
M3BEIITAJH KOjU Cy y ckiany ca IFRS 3a SME — 4ak W ako 3aKOH WJIH TPOINHUC y HAJUICKHOM MPABHOM
CHCTEMy J03B0JbaBa WIIM 3axTeBa Jia oBaj CraHiap KOPHUCTE jaBHO OJrOBOPHH €HTUTETH.

3aBHCHOM EHTHTETY YHjH MATHYHH €HTUTeT KopucTH myHe (kommuierHe) IFRS, wmu je nmeo
KOHCOJIMJIOBaHE rpymne Koja kopuctu cet nyHux [FRS, Huje 3abpameno na kopuctu oaj Ctanmapn 3a
CONCTBeHe (PUHAHCHjCKe M3BELITaje aKO Taj 3aBHCHU SHTHUTET caM IO ceOHM HeMa jaBHY OJrOBOPHOCT.
AKo ce meroBr (pUHAHCH]CKH M3BELITAjU ONHUCYjy Kao M3BeWTaju y ckiany ca [FRS 3a SME, on Mopa
Jla ce YCKJIaIH ca CBUM ozpendama oor Cranapra.

MaruvHu eHTUTET (YKJbY4yjyhH Kpajlbi MaTHUHH CHTHTET WM OMJIO KOjH MaTHYHH €HTUTET YHyTap
Ipyle) mpouemyje cBojy NomoOHOCT 3a mpuMmeHy oBor CraHaapaa y CBOjUM MOjeIHMHAYHHM
(uHaHCHjcKHM M3BelITajUMa Ha 0a3H COIICTBEHOT cTaTryca, 0e3 pa3Marpama Ja JH IPyTH eHTHTETH
rpylie UMajy, WIM Tpyna Kao LeJHHa MMa, jaBHY OATOBOPHOCT. AKO MAaTHYHU SHTHTET caM I0 ceOu
HEMa jaBHY OJI'OBOPHOCT, MOX€ NPE3EHTOBATH CBOj€ IOjeMHa4YHe (UHAHCH]CKE M3BELITaje Yy CKIIamy
ca oBuM CranmapnoMm (Bumetu Opesbak 9 Konconudosanu u nojedunaunu (uHAHCUjcKU u3eewmaji),
YaK U aKo IPE3EHTYje CBOje KOHCOIUI0BaHe (PUHAHCHjCKe U3BelITaje y ckiany ca myHuM IFRS umu
HEKMM JpyrHUM ceToM ommrte npuxBaheHux pauyHoBoacTBeHux npuHuuna (GAAP), kao mTo cy
BETOBY HAIMOHAIHU PAadyHOBOJCTBEHM cTaHgapad. CBu (MHAHCUjCKU HU3BELITAjU CACTaBJbEHU Y
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ckiany ca oBuM CraHzapnoM Tpeba jacHO Jia ce pas3iiuKyjy oA (pMHAHCHjCKMX M3BEILTaja CaCTaBJbEHUX
y CKIIaJly ca APYTHM 3aXTEBHUMA.
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Operbak 2
KoHuenTn n cBeobyxBaTHM NpUHLUNU

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

2.1

Y 0BOM 0JIeJbKY C€ ONHKCYje UMb (PMHAHCHjCKUX M3BELITAaja MaJIuX U cpeamwux enrurera (SME) u
KapaKTepUCTUKe Koje MHopManuje y (PMHAHCHjCKHM HM3BEIITAjHMA MalMX M CPEAHBHX CHTHTETa
yrHe KoprcHUM. Takohe ce 1ajy ¥ KOHIENTH U OCHOBHY NPUHIHITH KOjH JISKE Y OCHOBH (DHHAHCH]CKUX
M3BEIITaja MAJIHUX M CPEIbHX SHTHTETA.

LUnr dmHaHCHMjcKuX u3BewTaja Manux n cpeambux eHTuTeTa

22

23

[{wb ¢uHAHCHjCKUX H3BEIITaja MalMX W CPEImUX CHTHTETa je aa obOe30ene wuHbOpManuje o
(¢unancujckoj no3uuuju, neppopmMaHcama 1 TOKOBHMA rOTOBHHE HEKOT EHTHUTETA KOj€ Cy KOPUCHE
3a JIOHOILICHE EKOHOMCKHX OJUTyKa Pa3HOBPCHHUX KOPHCHHWKA (DUHAHCHjCKHUX H3BEIITaja KOjU HHUCY y
MO3UIIMJH Ja TpaXke M3BEIITaje HaMemeHe J1a 3a/I0B0Jbe MoTpede 3a oxpeleHnM nHdopmarmjama Koje
Cy BbUMa IoTpedHe.

OUHAHCHjCKH U3BEINTAjU MOKa3yjy U pe3yiTaTe KOHTPOJe PyKOBOJCTBA — OJTOBOPHOCTH PYKOBOJCTBA
3a pecypce Koju Cy UM TIOBEPEHH.

KBanutaTtuBHe KapakTtepuctuke nHcgpopmaumja y
comHaHCcHjcKMmM usBeLllTajuma

24

2.5

2.6

2.7

PasymrouBocT

Hudopmanuje nate y GUHAHCHjCKUM U3BeIITajuMa Tpeba na Oydy Ipe3eHTOBaHE HAa HAYUMH KOjU MX
YUHYU PAa3yMJBUBUM 3a KOPHUCHHKE KOjU Cy y Pa3yMHO] MEpH YIO3HATU ca IOCIOBHUM U €KOHOMCKHUM
aKTUBHOCTHMA M PadyHOBOJCTBOM, U BOJBHHU Cy [ja TIpoydaBajy HHGpOpPMaIHUje ca pasyMHOM MaKEOM.
MebhyTtum, notpeda 3a pasym/buBouIhy He /103BOJbaBA M30CTABJhAE PEICBAHTHUX MH(POPMAIHja IO
OCHOBY TOTa ITO he Mo/1a HEKIMM KOPHCHUIMA OUTH CyBHIIE TEIIKO JIa UX pa3syMejy.

PeneBaHTHOCT

Wudopmanuja nata y GpUHAHCHjCKMM H3BEIITajuMa MOpa OUTH pelieBaHTHA 3a MOTpede IOHOUICHa
olutyka KopucHuka. MH(popmanuja je peseBaHTHAa KaJa MOXE YTHLIATH Ha EKOHOMCKE OJUTyKe
KOPUCHHKA THME IITO UM NOMake J1a IPOLeHe Npolie, caalimke win Oyayhe norahaje, uiam Tume mro
noTBplyje nim ucnpassba MPETXOJHE NPOLIEHe KOPUCHHUKA.

MaTtepujanHocT

Hudopmanyja je MaTepujanHa (MaTepujajiHO 3HAYajHA) — T€ CTOra M PEJIEBaHTHA — aKo OM HEHO
M30CTaBJbALE WM MOTPEIIHO MCKa3MBambe MO0 Ja YTHYe Ha eKOHOMCKE OIIyKe KOPHCHHKA JIOHETE
Ha OCHOBY (DMHAHCHjCKHMX HM3BEIlITaja. MaTepHjallHOCT 3aBHCH O] BEIUYMHE U MPUPOJIE H30CTABIHCHE
CTaBKE WJIM MOTPENIHOT HCKa3a NMPOLEHEeHNX y oapehennM okoiaHocTHMa . MelhyTuM, HeageKkBaTHO je
BPILIUTH, WIA OCTaBJbAaTH HEWCIIPaBJbCHA, HeMaTepHjalHa ojctynama on [FRS 3a SME na 6u ce
nocturia onapehena npezeHranuja GuHaHCHjCKe MO3UIHje, PUHAHCHJCKHX NephOPMAHCH WM TOKOBE
TOTOBHHE.

MoyspaHocT

Wndopmanmja obezbehena y ¢uHaHCHjCcKMM H3BelITajuMa Mopa OuTH moysnana. MHdopmanuja je
Moy3JaHa KajJa y i0j HeMa MaTepHjalHiX Ipeliaka i mpeapacyia | Kaja BepHO MPEICTaB/ba OHO IITO
Ta uHpopMalyja Tpeda Aa IpeacTaB/ba WK ITO OM MOIJIO Pa3yMHO Jia ce OYeKyje Jla OHa MIPEACTaBIba.
OuHAHCHjCKU U3BEIITAjU HUCY ocioboleHn nmpeapacyna (OAHOCHO, HUCY HEYTPaJIHM) aKo, CENCKIHjOM
WIN Tpe3eHTaljoM HHpOpMalMja y BbUMa, MOCTOjU HaMepa Jia ce YTHYe Ha JIOHOLICHE OJUTyKa WM
pacyhuBame kako O ce MoCTUTao yHarnpen ofpel)eHn pe3ynraT uim UCXo.
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CywTuHa nsHag dopme

Tpancakuuje u apyru gorahaju u yciaoBH Tpeba Ja ce pauyHOBOJCTBEHO OOYyXBaTajy M MPE3CHTY]Y y
CKJIaJy Ca FUXOBOM CYIUITHHOM, a HE CaMO Ha OCHOBY HHXOBOI HpaBHOr obnmka. OBo mosehara
MOY31aHOCT (PUHAHCH]CKHUX M3BEIITAja.

Onpe3HocT

HensBecHOoCTH KOje HEH30€KHO OKPYXKyjy MHore norahjaje u OKOJHOCTH, C€ IIpPHKa3yjy
o0emnoIambUBakbeM HHX0BE TPHPOJIE U CTENEeHa, Kao U KopUIIhemeM OMpe3HOCTH IPU CacTaBlbamby
(uHaHCHjckuX u3BemTaja. ONpe3HOCT MNpeAcTaBjba YKJbYUHMBame oOipeleHor creneHa ompesa INpu
pacyhuBamy nmoTpeOHOM 3a INPOLEHY KOjy 3aXTeBajy YCIOBH HEM3BECHOCTH, TaKO Ja MMOBMHA MU
NMPUXOAN HUCY NpeleHeHH, a ofaBe3e WIM TPOLIKOBH HHCY NOTHEHeHH. MelhyTtum, xopumiheme
ONMpPE3HOCTH HE J03B0JbaBa HAMEPHO TNOTICHUBAKE HMOBUHE WIM NPUXOJA, HIM HAaMEPHO
IpelemuBambe 00aBe3a WM TPOIIKOBA. YKPATKO, OIIPE3HOCT HE JI03BOJbaBa Ipeapacy/ie.

MoTnyHocT

Ja Ou 6una noysnana, uHdopmanja y GUHAHCHjCKUM M3BELITajUMa Mopa Aa OyJie MOTIyHa y OKBUPY
rpaHMIla MaTepHjaJJHOCTH M Tpouika. V3ocraBibamke MOXKE NMPOYy3pOKoBaTH jaa HH(MopMmanuja Oyre
JaKHa WM oOMamyjyha, Te Ha Taj HauMH Heloy3/1aHa U MambKaBa KaJia je ped O PeIeBaHTHOCTH.

YnopeauBocTt

Kopuchuiu Mopajy 6utd y moryhHocTH 1a ynopenae GpUHAHCHjCKE M3BEIITaje HEKOT CHTHUTETa Ja Ou
YTIBPIWIH TPEHIOBE y IMOTIENy Hherose (GHMHAHCHjCKe Mo3uLMje U rnepdopmancu. KopucHunm mMopajy
takohe Outum y MoryhHOCTHM na ymnopene (HUHAHCHjCKE H3BELITaje pa3IMUUTHUX EHTUTeTa Ja Ou
MIPOLICHIII KUXOBE pellaTHBHE (PMHAHCHjCKE MO3MLHMje, TeppopMaHce U TOKOBE rOTOBHHE. 300T TOTa,
oaMepaBame U INpHKa3MBamke (MHAHCUjCKUX edeKara CIMYHMX TpaHCaKUja W Jpyrux jaorahaja u
ycioBa Mopa OWUTH W3BEIEHO JOCICTHO Y IIEJIOM EHTUTETy M TOKOM BpEMEHa 3a Taj CHTHUTET, U
JOCIIEZIHO M 3a pasnuuure eHtutere. [lopen Tora, KOpHCHHLM MOpajy na Oyay WHGOpMHCAaHH O
PauyHOBOJACTBEHHM IOJMTHKAMa KOpUIINEHUM IIpU cacTaB/balkby (UHAHCHUjCKUX HM3BEINTaja, Kao U
CBHMM IIpOMEHaMa THX IOJIUTHKA U e()eKTUMA TaKBUX POMEHA.

BnarosBpemeHocT

Jla 6u Ouia peneBaHTHa, (PUHAHCHjcKa HH(pOpMalja Mopa Ja Oy/e y cTamy Ja yTH4e Ha eKOHOMCKE
O[UTyKe KOpHCHHKa. BiaaroBpeMeHocT oOyxBaTa Ipykame HH(OOpPMANHWja y BPEMEHCKOM OKBHPY
HEOIIXOMHOM 3a JOHONICHE OJIyKa. AKO HOCTOjH HEONpPaBJaHO OJJIarake y H3BEIITaBamby,
uHdopMaIja MOXKe H3TYyOUTH CBOjy peleBaHTHOCT. PykoBoncTBo he Mokaa MopaTtd Ja yCKJIamu
pelaTUBHE IPEIHOCTH OJaroBPeMEHOr M3BEIITaBama M MpyXama IOy3ZaHMX HH(popmanuja. 3a
[IOCTU3alke PAaBHOTEXE H3Mel)y PENeBaHTHOCTH M MOY3[JAHOCTH, HAjBaXKHUjE je Pa3MOTPHTH Kako
Haj00Jbe 3aJOBOJBUTH NOTPeOEe KOPUCHHKA 32 JOHOLICHEM eKOHOMCKHUX OJIIyKa.

PaBHoOTeXxa Msmef]y KOPUCTU N TPOLUKOBaA

Kopuctu koje ce mobujy ox wunpopmauuje Tpeba na Oymy Behe on TpomikoBa no0Hjama Te
undopmanyje. IIponeHa KopHUCTH M TPOIIKOBA je, y CYIITHHH, mpouec pacyhusama. IlltaBuie,
TPOILKOBE HE MOPajy 00aBE3HO Ja CHOCE OHH KOjH YKHBAjy KOPHCTH U YeCTO KOPUCTH o1 HH(popmanuja
YKHBa IIHPOK Jjalla30H eKCTEPHUX KOPUCHUKA.

MNudopmanuje obezdehene ¢uHAHCHjCKUM H3BEIITaBakEM IMOMaxy oOe30ehuBaumma KamuTaia Ia
JIoHOCEe 00JbE OJITYKE, IITO 3a pe3ysTar uMa eQuKkacHuje (PyHKIMOHUCAE TPIKUILTA KAluTala i Mambe
TPOILIKOBE KaIlUTala 3a CKOHOMH]Y Yy UeNnHHH. [lojeJMHAYHU EHTHTETH Takohe YKHBajy KOPHUCTH,
yKJbYdyjyhu OOJbM NPHCTYN TPXKHUINTHMA KalKTaua, MOBOJbHE e(eKTe Ha OJHOCE ca jaBHOIIhY W,
MOXXJa, HIKY LIeHy NprubaBibama Kanutana. Kopucta Mory na ykipyde n 00Jbe JOHOIICHE OJUTyKa Of
CTpaHe PYKOBOACTBA 3aTO INTO ce (pHHAHCHjcKe MH(DOPMAalHMje Koje ce KOPHCTe MHTEPHO decTo Oap
JIEIMMUYHO 3aCHHBAjy Ha HMH(pOpMalHjaMa MPUIPEMJbEHHM 3a CBpXe (PUHAHCH]CKOT HW3BEITABamba
OITILITE HAMEHE.
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HenoTpeGHM TPOLUKOBU UMK Hanopwu

3a Heke 3axTeBe y oBoM Cranaapay Ha3zHa4yeHa je MOTyhHOCT M3y3UMama IO OCHOBY HEOMOTPEOHHX
TpoIIKOBa WK Hanopa. OBO H3y3uMare He IIPUMEEbYje ce Ha Ipyre 3axTeBe y oBoM CTaHmapay.

2.14b Pa3matpame na iu 6u npubaBsbame Win yTBphuBame HH(popManja Koje cy HEONXO/HE 3a HCIYHhaBame

2.1411

2.14]1

HEKOT 3axTeBa IMOJAPa3yMeBajo HEMOTpeOHe TPOIIKOBE WIIM HAMope, 3aBHUCH ONl CHeH(DUIHHX
OKOJIHOCTH €HTUTETa U O] MpocylrBama PyKOBOACTBA O TPOIIKOBUMA M KOPHCTHMA O] IPUMEHE TOT
3axTeBa. OBO mpocyluBame 3axTeBa pazMarpame O TOME Kako OM HemocenoBame Te MH(opMmanuje
MOTIJIO J1a yTH4Ye Ha SKOHOMCKE OJUIyKe OHHX 3a KOje ce oueKyje Ja he KOpHCTHTH (DUHAHCHjCKe
usBemTaje. IIpuMeHa HeKor 3axTeBa OM HoapasyMeBaa HEMOTPeOHE TPOIIKOBE WIIM HAIOPE Of CTPaHe
SME ako 6 MHKpEMEHTAIHH TPOIIKOBH (Ha MPHMEp, HaKHa/E 3a NPOIECHATEIbA) MK JOJaTHH HAOPU
(Ha mpUMep, aHra)XOBambe 3aM0CIeHNX) OMIM 3HaTHO Behr 0] KOPHCTH Koje O OHH 3a KOje ce OueKyje
na he xopuctutu GpuHaHcujcke u3Bemraje SME ocTBapuiu of1 mocenoBama te uHdpopmanuje. [IporeHa
HemoTpeOHMX TPOIIKOBA Wi Hamopa on crpane SME y ckmamy ca OBHM CTaHIapoM OOGHYHO
MPECTaBba Maky MPENPEKy O MPOICHEe HEMOTPEOHUX TPOIIKOBA MM HAMOPa OJf CTpaHe SHTUTETA ca
jaBHOM ozxroBopHotihy 3ato mrro SME HHECY 0OATrOBOPHHU jaBHUM 3aHHTEPECOBAHUM CTpaHAMA.

IpouewuBame na Ju O oapeheHH 3aXTeB MOAPa3yMEBa0 HEMOTPEOHE TPOIIKOBE WM HAMOPE IMPH
[OYCTHOM NPH3HABamy y (DMHAHCHjCKUM M3BCLITAjHMa, Ha IPUMeEp, Ha JaTyM TpaHCaKije, Tpeba aa
Oyne 3acHOBaHO Ha MH(OpPMalKjaMa O TPOUIKOBUMA W KOPHCTHUMA TOT 3aXTEBa Y TPEHYTKY MMOYETHOT
OpH3HABaka. AKO Ce H3y3HMambe 10 OCHOBY HEMOTPEOHUX TPOIIKOBA HIIM HAIOPa IPUMEEYje M HAKOH
MOYETHOT MPHU3HABAaKA, Ha MPUMEP, HAa HAKHAJHO OJMEpaBambe HEKe CTaBKe, Tpeba M3BPLIMTH HOBY
OPOIICHY HEMOTPeOHMX TPOLIKOBA WIIM HAMOpa Ha Taj HAKHAIHU IaTyM, Ha 0a3u HMH(popMAaluja
JOCTYIHHX Ha Taj IATyM.

OcuM 3a M3y3UMam€ 10 OCHOBY HEMOTPEOHUX TPOIIKOBA WM Haropa natux y naparpady 19.15, koje je
obOyxBaheHo 3axTeBrMa obenoamuBama y naparpady 19.25, kax rog eHTUTET IPUMEbYje U3y3UMarhe
[0 OCHOBY HEMOTPEOHMX TPOLIKOBA HMIIM HAIIOPA, CHTUTET Tpeba a 00e0IaH! Ty YHELECHHUILY U Pa3Iiore
300T KOjux OW MPUMEHA TOT 3aXTeBa M0/Ipa3yMeBajia HemoTpeOHe TPOIIKOBE HITH HAIIOPE.

PuHaHCHjcKa no3muumja

2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

OduHaHCHjCKa MO3MIMja EHTUTETA jé OJHOC UMOBHHE, 00aBe3a U KalMTajla Ha ofpeheHn 1aTyM OHaKko
KaKo Cy NMPE3EHTOBAHU Y H3BeIITajy 0 (puHAHCUjCcKOj no3uuuju. ledununry ce Ha cienehn HaAYMH:

(a) uMOBHHa je pecypc KOjU CHTHTET KOHTPOJIMIIIE Kao pe3yJiTaT Mpolunx aorahaja U oj Kojer ce
O4eKyje NpuiIuB Oyayhux eKOHOMCKUX KOPUCTH y €HTHTET;

(6) oOaBe3a je camamma obOaBe3a EHTHTETa HacTajla IO OCHOBY Npouuinx gorahaja, 3a uuje
U3MHUpEHE ce OYeKyje Ja he 3a pesynrar MMaTH OJUIMB pecypca KOjU cajpike €KOHOMCKE
KOPHCTH U3 EHTHTETA; U

()  xamuTan je mpeocrtano ydemhe y MIMOBHHHU €HTHTETA IOCIIE 0/10Mjaba CBUX HEroBUX 00aBesa.

Hexe craBke Koje 3a/10BOJbaBajy Ae(QUHMIM]Y MMOBHHE WM 00aBe3e ce MOXJAa HE INPH3HAJy Kao
MMOBHWHA WM 00aBe3a Y U3BEIITajy 0 (PUHAHCH]CKO]j MO3HUIIM)H 3aTO MITO HE 33JJ0BOJbABA]Y KPUTEPHjyMe
3a MpHU3HaBame nare y mnaparpadpuma 2.27 — 2.32. HapouuTo, OYEKHMBam€ NPHIMBA WIH OJUIMBA
Oynyhrx eKOHOMCKHX KOPHUCTH Y WJIM U3 €HTUTETa MOpa OMTH TOBOJFHO M3BECHO Ja OW 3aJ0BOJHHIIO
KpHUTEpHUjyM BepoBaTHOIE Mpe Hero mITo ce MMOBHHA WM 00aBe3e MpU3Hajy.

MmoBuHa

bynyha exoHOMCKa KOpHCT MMOBHHE je MOTEHIMjal Ja IONPHHOCH, AUPEKTHO WM HHIUPEKTHO,
[PWIMBY TOTOBHHE WIM TOTOBHHCKHX €KBHBAJEHATa y EHTUTET. TW TOKOBH TOTOBHHE MOTY
MOTHIATH 0J] KopHuiihema WK oTylerma HMOBHHE.

MHora UMOBHHA, Ha IPUMEP HEKPeTHHHe, NIOCTPOjermha U onpemMa, uMajy ¢pusudku odnnk. Mehytum,
(usnukn OOJIMK HHjEe OJ] CYIITHHCKOT 3Hayaja 3a II0CTOjalke HMOBHHE. Heka HMOBHHA je
HeMaTepHjalHa.

IMpunukom onpehuBama NocTojamba UIMOBUHE, IPAaBO BIACHUIITBA HUjE O CYIUITHHCKOT 3Hadyaja. Ha Taj
HauyMH, Ha NpUMeEpP, UMOBHHA KOja ce IP>KU O[] JIM3UHIOM jecTe MMOBMHA aKO €HTUTET KOHTPOJIMILE
KOPHCTH YHjU C€ IPUINB OUEKYje O] Te HIMOBHHE.
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Ob6aBe3e

HajBaxxHHja KapakTepucTrKa o0aBe3e je Jla CHTUTET UMa Cajlalliiby 00aBe3y Ja JeNyje WM IoCTyma Ha
onpehenn HaumH. OOaBe3a MOke OMTH WM 3aKOHCKa o0aBe3a WM H3BeleHa oDaBe3a. 3aKOHCKa
obaBe3a ce MOXKE 3aKOHCKHM CIIPOBOJMTH Kao Tocienuiia obaBesyjyher yroBopa wim oapeheHnx
nponuca. KoHcTpykTHBHA 00aBe3a je 00aBe3a Koja Ipou3ia3y U3 MOCTyIaKa eHTUTETa Kaja:

(a)  YCTAaHOBJbEHMM MOJEJIOM IIPETXOAHE IIpaKce, O0jaBJbCHUX MOJUTHKA WIH JOBOJBHO
CHeHU(pUYHOM CaJalllbOM H3jaBOM, CHTHTET yKa3yje APYTMM CTpaHama Ja he MpuUXBaTHTH
onpelyeHe 0IrTOBOPHOCTH, U

(6)  Kkao pe3ynTaT, CHTUTET j¢ CTBOPHO BAIMIHO OYCKHMBAKBE THUX APYTHX CTpaHa Aa he MCIyHHTH
TE OATOBOPHOCTH.

Wamupeme cananime o0aBe3e OOMYHO YKIbYUyje UCIUIATY Y TOTOBHHH, TpaHC(ep Apyre MMOBHHE,
IpyXame YCIyra, 3aMeHy Te o0aBe3e HEKOM JApyroM o0aBe30oM, WIHM IpeTBapameM Te obaBese y
karuran. ObaBesa ce Takolje MOXKe U3MHUPHUTH Ha APYTH HAYKH, K0 LITO CY OJPHIAE MOBEPHOLA O
CBOjUX TpaBa WK Ty0JbeH:E MpaBa MOBEPHUOIIA.

Kanutan

Kanmran npezncrasiba pe3uayaitHy BpeIHOCT NPU3HATe UMOBHHE EHTUTETA MOCIIEe 0I0Ujama MPU3HATHX
obaBe3a. Kanmran ce Moxe moaxiacu(puKoBaTH y H3BEIITajy 0 puHaHCcHjcKkoj mo3unuju. Ha mpumep, y
KOPIIOPAaTUBHOM EHTHUTETY, HOAKIacH(HUKalMja ce MOXKE H3BPLIMTH Ha CPEICTBA KOja Cy YJIOKHIH
aKUMoHapH, HepacnopeheHy MOOMT M CTaBKE OCTAJIOr YKYIHOI Ppe3yJiTaTa Koje ce IpHU3HAjy Kao
3aceOHa KoMIloHeHTa KanuTaia. OBaj CrtaHnapz He IPOIUCYje Kako, Kaja U Ja JIM U3HOCH MOTY Jia ce
npeHoce u3Mel)y KOMIIOHEHaTa KanuTania.

MepdopmaHce

2.23

2.24

2.25
(@)

(©)

Iepdopmance npeacTaBibajy OJHOC MPUXO/a M PACX0/Ia CHTHTETa TOKOM M3BelITajHor nepuoaa. Opaj
Crannmapz 103BOJbaBa CHTHTETHMA Jia MPE3CHTYjY nepdopMaHce y jenHOM (DMHAHCHjCKOM H3BELITajy
(M3BemITajy 0 YKYNHOM Ppe3yJiTaTy) WIiH y JBa (HHAHCHjCKAa H3BelITaja (OMiIaHCY ycmexa
M3BEIITAjy O YKYITHOM DPEe3yiTaTy). YKYNHH 30HPHHU Pe3yJTaT U AOOUTAK WIH TyOMTaK ce 4ecTo
KOPHCTH Kao Mepa nephOpMaHCH WM Kao OCHOBA 3a Apyra oIMepaBama, Kao LITO Cy NPHXOAH Of
WHBECTHUIIMja WK 3apaja o akuuju. [Ipuxomu u pacxoan ce neuHuy Ha cienehin HauuH:

(a)  mpuxoam cy noBehama eKOHOMCKHAX KOPHCTH TOKOM H3BEIITAjHOT MEPHOa Y OOIHMKY HPHIHBA
win nopehalkba UMOBHHE MM CMambemha 00aBe3a Koja MMajy 3a pe3yJTaT MopacT KaluTaia,
KOjU HE TPEICTaBIba MOPACT [0 OCHOBY yJlarama BJACHHKA ; U

(6) pacxomu Cy CMameme eKOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM H3BEIITAjHOT MEpPHOAa y OOIHKY OIHBA
WM yMamrBakha UMOBHHE HITH HACTaHaK 00aBe3a Koje MMajy 3a pe3yJITaT CMambeHhe KaluTaia,
KOj€ HE IPEICTaB/ba CMAbEHhE [0 OCHOBY PACo/iela BIaCHUIINMA.

[Ipr3HaBame MPUXOJa U Pacxoja IUPEKTHO PE3yiITHpa W3 IpH3HABamka WM OJMepaBama HMOBHHE W
obaBe3a. Kpurtepujymu 3a npr3HaBame MPUX0JIa M pacxojia ce pa3mMarpajy y naparpapuma 2.27-2.32.

Mpuxon

Jedununyja npuxona o0yxsaTta U NIpUXoje U A00UTKe.

IMpuxox HacTaje y TOKY pEIOBHMX aKTHMBHOCTU HEKOI' €HTUTETa U KOPHCTH CE€ HEKOIHMKO Pa3IHYUTHX
Ha3MBa yKJbyuyjyhu mpojajy, HakHajJe, kKamare, AUBUJCH/IE, TAHTUjeMe U 3aKyIHUHE.

JloOuin npesicTaBibajy Ipyre CTaBKe KoOje 3a70B0JbaBajy Ae()UHHIIN]Y IPUXOA ajli HE HACTAjy Y TOKY
PEIOBHHX MOCIOBHUX aKTUBHOCTH HEKOT eHTuTera. Kana ce qoOUIH mpu3Hajy y U3BEIITa]y O YKYIIHOM
pesyirary, OHH ce OOWYHO MpHKa3yjy 3ace0HO, jep Cy ca3Hamba O EHbHMa KOPHCHA 3a JIOHOIICHE
EKOHOMCKHX OJ[TyKa.
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Pacxoaou

Jedununuja pacxoma oOyxBaTa TYOWUTKE, Ka0 M OHE PAacXO/e KOjU C€ jaBJbajy Yy TOKY DPEIOBHHX
AKTUBHOCTHU CHTHUTCTA:

(a) pacxomu KoOjU HacTajy y TOKY DPEIOBHUX AaKTHBHOCTH EHTUTETa YKJbYdyjy, Ha HpHMep,
TPOLIKOBE Mpojaje, 3apane U amopruzauuje. OHM OOMYHO MMajy OOIMK OIIMBA WU
TpolI€Hkha UMOBUHE Kao IITO Cy 'OTOBMHA U I'OTOBUHCKHU €KBUBAJICHTH, 3aJIMX€, HCKPETHUHEC,
MOCTPOjeha U OIpeMa.

(6) ry6unM mpejacTaBibajy Ipyre CTaBKe KOje 3a70BOJbaBajy JICOHUHHUIM]Y pacxoia M MOTY
HACTaTH y TOKY PEIIOBHHUX aKTHBHOCTH eHTUTeTa. Kajga ce ryOuIM MpHu3Hajy y U3BELITajy O
YKYITHOM Pe3yJITaTy, OHH c€ OOWYHO MpHKa3yjy 3ace0HO, jep Cy ca3Hama O HhHMa KOPHCHA 32
JIOHOIIICH-E EKOHOMCKUX OJUTYKa.

MNpusHaBawe MMOBUHe, 06aBe3a, Npuxoaa U pacxoaa

2.27

2.28

2.29

2.30

231

232

[MpusHaBame je mpoiec yHolIewha y (UHAHCHjCKE M3BEIITaje CTaBKE KOja 3a70BOJbaBa JNePUHHLIN]Y
HUMOBHHE, 00aBe3e, MPUX0/ia HIIM PacXolia U UCIymaBa ciefehe Kpurepujyme:

(a) BepoBartHo je na he ce Oynyhe eKOHOMCKE KOPUCTH TOBE3aHE Ca TOM CTaBKOM YJIMBATH WA
OJINBATHU U3 CHTUTCTA, U
(6)  ueHa KOIITama WM BPSAHOCT CTABKE CE MOXKE MOY34aHO OJAMEPUTH.

Ob6enonamyBame KOpUIINEHUX PAavyyHOBOJCTBEHHX IIOJUTHKA WIM HANOMEHAa WIH o0jallmberma He
UCTIpaBJba HEMIPU3HABAKE CTABKE KOja UCITYyHaBa OBE KPUTEPHjyMe.

BepoBaTtHoha 6yayhnx eKOHOMCKMX KOpUCTU

KonnenT BepoBaTHOhe ce KOPHCTH y KpHUTEpHjyMHMa 32 INPU3HABAKE W ONHOCH C€ Ha CTEeIeH
HEHM3BECHOCTH OKO Tora Ja ju he ce Oymyhe eKOHOMCKe KOPHCTH MOBE3aHe ca JaTOM CTaBKOM YJIUBATH
WM ouiMBaTH U3 eHtuTeTa. OIleHe CTeleHa HEM3BECHOCTH y BE3H Ca TOKOM OyayhnMX eKOHOMCKHX
KOPHCTH Ce BpIe HAa OCHOBY JI0Ka3a KOjU Ce OJJHOCE Ha YCIIOBE Ha Kpajy M3BEIITajHOT NEepHoa, a KOju
CYy pacIoJIOKHBH KaJia ce cacTaBibajy (PMHAHCHjCKM M3BeIITaju. Te OleHe ce BpIIe I0jeANHAYHO 3a
[0je€IHAYHO 3HAYajHE CTaBKE M IPYITHO 3a BEIHMKU OpOj 1MojeJMHAaYHO O€3HAYajHUX CTaBKH.

Moy3spaHocT ogMepaBama

JIpyru KpUTEpHjyM 3a MpU3HaBakhe HEKEe CTABKE j€ Taj Jia OHa MMa IIeHY KOIITama WK BPEAHOCT Koja ce
MOXKE TTI0Yy31aHO OIMCPUTH. Y MHOTUM CJ'lyLIa_].CBI/IMa, [I€Ha KOoIITamka WIN BPEAHOCT CTaBKE Cy IO3HATH.
Y apyruM ciydajeBHMa, OHE ce Mopajy mpoueHnTH. Kopuiihewe pasyMHHX MPOICHA je CYIITHHCKH
JIe0 cacTaBJbamka (PMHAHCHjCKMX W3BEIITaja W HE yMamyje HBHXOBY moysiaHocT. Kama ce pasymHa
MpOIIEHA HE MOYKE HANPABHUTH, CTaBKa CE HE MPU3Haje y (PMHAHCH]CKUM HU3BEIITajHMA.

CraBka Koja, y oJpel)eHOM TpeHyTKY, He 3a[J0BOJbH KPUTEPUjyMe 3a NIPU3HABakEe MOXKE KacHUje Ja ce
KBaIU(UKYyje 3a IPU3HABAKE KA0 Pe3yJITaT HAaKHAIHUX OKOJIHOCTU WU Jjorahaja.

CraBka Koja He 3aJJ0BOJbaBa KpUTEpHUjyMe 32 NPH3HABAIe MOXKE MIIAK Ja 3aXTeBa 00ENOJamUBABE Y
HaroMeHaMma, o0jalIkbehbuMa WK Y ToAaTHUM Tabenama. OBO je IPHKIIaIHO KaJa je 3Hambe 0 oipeljeHoj
CTaBKHM pEIIEBAaHTHO 3a IpoleHy (uHaHCHjcke mo3unyje, neppopmMaHcu M THpoMeHa (UHAHCH]CKe
MO3MIUj€ HEKOT EHTUTETA OJ1 CTPaHe KOPUCHHKA (PMHAHCH]CKUX U3BEILTAja.

OpmepaBawe MMOBUHe, o6aBe3a, npuxoaa u pacxoaa

233

2.34

OnmepaBame je mpouec onapehuBamba HOBUYAHMX H3HOCA IO KOjUMAa CSHTHTET OJMepaBa HMMOBHHY,
obaBe3e, IpHUXo0Jie U pacxole y HUHAHCHjcKUM m3BemTajuma. OnmepaBame yKIbydyje n300p onpehene
ocHOBe 3a onMmepaBame. OBaj Cranmapn onpeljyje Kojy OCHOBY 3a onMepaBame eHTHTET Tpeba na
KOPHUCTH 3a pa3iIMuUTe BPCTE UMOBHHE, 00aBe3a, MPUX0/1a U Pacxo/a.

JIBe yoOu4ajeHe OCHOBE 3a O/IMEpaBambe Cy HCTOPUjCKHU TPOIIAK U (hep BPEIHOCT:

(a) 3a WMOBHMHY, HCTOPHMjCKM TpOIIAK je H3HOC HCIUIaheHe TOTOBHHE MM TOTOBHHCKHX
eKBMBAJICHAaTa WU (ep BPEIHOCTH HaKHajIe JaTe y BpeMe CTHIakha MMOBHHE. 3a obaBese,
HCTOPHjCKH TPOILAK je M3HOC NMPUMJLCHHUX MPHUXOAa y pa3MEHH 3a o0aBe3y y BpeMe Kaja je
o0aBe3a HacTaya, WM y HEKHM OKOJHOCTAMa (HAa NpUMeEp, MOpe3), M3HOC TOTOBHHE WIIH
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TOTOBUHCKHMX €KBHUBAJICHATA 3a KOje ce 04eKyje Ja Oyay ucruahenu paau uamupema obaBese y
yoOHYajeHOM TOKY IOCJIOBamba. AMOPTH30BaHH HCTOPH]CKH TPOIIAK je UCTOPHJCKU TPOIIAK
MMOBUHE WM 00aBe3e yBehaH WM yMmMameH 3a OHAj JICO0 HCTOPHUjCKOI TPOLIKA KOjU je
OPETXOAHO PH3HAT K0 PACXOJ MM [IPHXOL.

(6)  dep BpeaHOCT je U3HOC 3a KOjU c€ UMOBHHA MOXE Pa3MEHHUTH WM 00aBe3a U3MHUPHUTH u3Mely
o0aBeIITeHUX, BOJBHUX CTpaHa y OKBHUPY HE3aBHCHE TpaHCakKlWje. Y ciydajeBUMa Kaja je
JI03BOJBCHO WIIM CE€ 3aXTEBa OJIMepaBame Ha 0a3u (ep BPEAHOCTH MPUMEHYjE CE YIIyTCTBO
nmato y maparpaguma 11.27-11.32.

CBeobOyxBaTHM NPUHUMNN NPU3HaBaka U ogMepaBama

2.35

3aXTeBH 3a NPH3HABAKE U OJMEpaBambe HIMOBHHE, 00aBe3a, IpUxoaa U pacxoaa y oBoM CraHmapay ce
0a3upajy Ha cBeoOyxBaTHUM NpHHIUNKMA m3BeneHuM u3 myHux IFRS. V oxcycTBy 3axteBa y oBOM
Cranmapay Koju ce IMpUMeyje MoceOHO Ha TpaHCaKIHjy, Apyru forahaj wiu ycnos, naparpad 10.4
naje ymyTcTBO 3a pacyhuBame u maparpad 10.5 ycraHoBibaBa Xujepapxujy Kojy €HTUTET Tpeba na
MOIITYje Y OJUTyYHMBAaEmy O OAroBapajyhioj pauyHOBOICTBEHO] MOJUTHIM Y oJpel)eHHM OKOIHOCTHMA.
Jlpyru HHBO Te XHjepapXuje 3aXTeBa Ja CHTUTET cariieqa NeGuHHIMje, KPUTESPUjyMe 3a MPU3HABAbE U
KOHIIETITe 32 OJMepaBambe MMOBHHE, oOaBe3a, MPUXOoJa M pacxoja, Kao W CBEOOyXBaTHE MPHUHIIHUIIE
W3HETE Y OBOM OJICJBKY.

O6payyHcKka OCHOBa

2.36

Entuter Tpeba a cacraBiba CBOje (PMHAHCH]CKE U3BEIITAje, OCHM MH(OPMAIHja O TOKOBHMA TOTOBHHE,
Kopuctehn 006pauyyHCKy OCHOBY pauyHoBoAcTBa. [Ipema 00OpauyHCKO] OCHOBH, CTaBKE CE NPH3HAjY
Kao MMOBHHA, 00aBe3e, KaIluTall, IIPUXOAN M PACXOIH Kajia 3a[J0B0JbaBajy AcUHUIU]e U KPUTEPHjyMe
MPU3HABamba 33 T¢ CTaBKe.

Mpu3HaBawe y hHAHCUjCKUM U3BeLWTajuma

2.37

2.38

2.39

2.40

2.41

MmoBuHa

Enturer Tpeba 1a mpu3Ha UMOBUHY Y M3BEIITajy O (PMHAHCHjCKOj NMO3UIMJU Kaja je BepoBaTHO 1a he
Johu o mpunuBa Oy ayhnx eKOHOMCKUX KOPUCTH Y €HTHUTET U 1 Taj €0 UMOBHHE UMa IIEHY KOIITama
WIA BPEJHOCT KOja ce MOXKE IMOy3JaHO OIMepHTH. VMIMOBHMHA ce He TpH3HAje y H3BEUITajy O
(uHAHCH]CKOj TTO3ULUjU 110 OCHOBY HACTaHKA M3J[aTKa 3a KOjU ce cMaTpa Jia je Majo BepoBaTHO fa he
pE3yNTHPAaTH TPWINBOM EKOHOMCKHMX KOPHCTH y EHTHTET Ioclie Tekyher W3BemTajHOT Mepuoja.
VMecTo Tora, TakBa TPaHCAKIMja MMa 3a PE3yNTaT MPU3HABAFmE PAcXOfa y H3BEIITajy O yKyITHOM
pe3ynraty (wim y OuilaHcy ycrexa, ako ce Mpe3eHTYje).

Entuter He Tpeba na mpu3HA NMOTEHUHjaJHY MMOBHMHY Kao MMOBHMHY. MelhyTum, Kajga je NpuiuB
Oyayhux eKOHOMCKUX KOPHCTH y EHTUTET IPAKTHYHO M3BECTaH, OHJIA Ca hbUMa [T0BE3aHa UMOBHHA HHjE
MOTEHIIMjaJTHA UMOBHHA U F-CHO MTPU3HABAE j€ MPUKIIAIHO.

Oob6aBe3se

Enrtuter Tpeba na npusHa obaBe3y y U3BEIITA]y O (DUHAHCH]CKOj MO3UIIU]H Kaja:
(a) EHTUTET UMa 00aBe3y Ha Kpajy M3BEIITAjJHOT epHoa Kao pe3yJITaT npouuior gorahaja;

(6)  je BepoBaTHO na he ce ol eHTHTETa 3aXTEBAaTH Jla U3BPILM TpaHC]ep cpeacTaBa Koja caapike
€KOHOMCKE KOPHCTH HPIINKOM H3MUPEHa: U
()  Kaza ce U3HOC U3MHPEHA MOXKE MOY3[aHO OJMEPHTH.
IMorenuujaana odase3a je wnu Moryha anu HemsBecHa 00aBe3a, WM CaJalllba 00aBe3a Koja ce HE
IpU3Haje 3aTo IITO HE 3a70BOJbaBa jenaH wiu oba ycnosa (0) u (u) y maparpady 2.39. EnTuTeT He
Tpeba sja mpu3Ha NMOTEHUHWjanHy obOaBe3y kao o0aBe3y, OCUM IOTEHLHMjaJHUX o0aBe3a CTUIaoua y
nocJI0BHOj komOuHaumju (Bunetu Oxnesbak 19 [locnosne kombunayuje u 2yosurn).

Mpuxoau

[pr3HaBame NPUXO/a je AUPEKTaH Pe3yTar NpU3HaBamka U OJMepaBamba HMOBUHE U oOaBe3a. Exrurer
Tpeba aa TpHU3HAje MPHUXOA Yy U3BCIITAjy O YKYIMHOM pe3ynTtary (uiu y OuiaHcy ycrexa, ako ce

8
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npe3eHtyje) kaaa aohe no nosehawa Oyayhnx eKOHOMCKUX KOPUCTH ITOBE3aHUX ca yBehamkeM HMOBUHE
WM yMambemheM 00aBe3a Koje MOXXe MOY3/1aHO J1a CE OIMEPH.

Pacxogu

Ipr3HaBame pacxoa je AUPEeKTaH pe3ysITar NpU3HaBamka U OfMEpaBarmba UMOBHHE U oOaBe3a. EHTuTeT
Tpeba [a HpH3HAje pacxoj y M3BElITajy O YKYyIHOM pe3yirary (Wid y OWIaHCy ycrexa, ako ce
npe3eHTyje) kaua nohe 10 cMamemna Oyayhnx eKOHOMCKHX KOPHCTH MOBE3aHHX Ca CMAHhCHEM HMOBHHE
uin noBehameM 06aBe3a Koje MOXKe MOY3/aHo 1a Ce OJMEpPH.

YKynHu pe3ynrtaTt u goburtak unm ryburak

VYKyIHU pe3ynTaT je apUTMETHUKa pa3iuka u3Mely mpuxona u pacxozga. To Huje 3aceOHH €IEMEHT
(uHaHCHjCKUX M3BEILTAja U 32 TO HUje IOTpedaH 3ace0aH IPUHIUI IPU3HABAbA.

JoOutak mwim ryOWTaK je apuTMETHYKa pa3inka u3Mely mpHxoga M pacxojia, OCHM OHHUX CTaBKH
NpUX0Ja M pacxoja koje oBaj CtaHmap] KiacuduKyje Kao cTaBke YKYITHOT ocTalor pesynrata. To Huje
3ace0OHM eeMeHT (PMHAHCH]CKUX M3BEIlTaja U 3a TO HHje MoTpedaH 3ace0aH MPUHIHIT TPU3HABaIbha.

Ogaj Crangapa He J103BOJbaBa NPU3HABAKE CTABKH Y HM3BELITAjy O (MHAHCH]CKO) MO3MIHUjH KOje HE
3a710B0JbaBajy JehHHUIM]Y UIMOBHHE U 00aBe3a 0e3 003Hpa Ha TO Jia JIM Cy pe3yiTaT MpUMeHe TojMa
KOjH ce 0OMYHO Ha3WBa ‘'TIPUHIIMII yrapuBama’’ 3a OJMepaBambe JOOUTKA WK TyOUTKa.

OamepaBare NPUIMKOM NOYETHOr NpU3HaBaka

2.46

[TpunukoM MOYETHOT NMpHU3HABaWka, CHTUTET Tpeba Ja oaMepaBa UMOBHHY U 00aBe3e IO MCTOPHjCKOM
TPOLIKY, OCHM YKOJIMKO 0Baj CTaHAapZ HE 3aXTeBa MOYETHO OJMEPABALE 110 APYroj OCHOBH, Ko IITO

je dep BpemHOCT.

HakHagHO oamepaBake

2.47

2.48

2.49

dunHaHcujcka cpeacTBa U (puHaHcujcke o6aBese

EHTHTET OnMepaBa OCHOBHa ()MHAHCHjCKA CPeACTBA M OCHOBHE (pMHAHCHjCKe o0aBe3e, Kako je
nedpunucano y Onesbky 11 Ochosnu ¢unancujcku uncmpymenmu, 10 aMOPTH30BAHO] BPEAHOCTH O
KOje ce 0Jy3UMa yMam-eHhe BPEeHOCTH, OCHM 32 MHBECTHUIIMje Y HEKOHBEPTHOMWIHE NpedepeHujanHe
akuyje 1 o0MyHe Wi npedepeHnrjaite akiyje 6e3 o0aBe3e NOHOBHOT OTKYIA Of CTPaHE EMHUTEHTa a
KOjUMa Ce jaBHO Tpryje Uiu 4uja ce (ep BpeIHOCT MOXKE IOYy34aHO MU3MEPUTH Ha APYIU HauuH, 6e3
HENoTpeOHHUX TPOILKOBA WY HAIopa, a KOje ce 0OAMEPaBajy 1o ¢gep BpeJHOCTH IPU YEMY C€ IPOMEHE
(ep BpeJHOCTH NIPU3HA]Y Y JOOUTKY MM I'yOHTKY.

EntHTeT 00MYHO onMmepaBa cBa Jpyra (HHAHCHjCKa cpeicTBa M (uHaHCHjcke obaBe3e 1o (ep
BPEIHOCTH, ca MpoMeHama (ep BPEAHOCTH KOje ce MPU3HAjy Y TOOHTAaK WM I'yOUTaK, OCHM YKOIHKO
oBaj Ctanmapn He 3axTeBa WIM HE JI03BOJbaBa OJMEPaBame 110 JPYroj OCHOBHM Kao IITO je HabaBHA
BPEIHOCT/LIEHA KOLITamka WM aMOPTH30BaHa BPEIHOCT.

HedmHaHchjcka uMoBMHa

Behuna HedunancHjcke UMOBHHE KOjy €HTUTET Ha NOYETKY IPH3HAje MO HCTOPUjCKOM TPOILIKY ce
HaKHaJHO OJIMepaBajy o JPYyroj OCHOBH 3a oaMepaBame. Ha nmpumep:

(a) EHTUTET OJIMEpaBa HEKPETHHHE, IOCTpPOjerha M ONpeMy OWIO IO HIDKOj BpeAHOCTH u3Mely
Ha0aBHE BPEJHOCTH yMamEHE 3a aKyMyJIMpaHy aMOpTU3aLUjy U yMameHe BPEIHOCTH U
HAJOKHA/IMBOI M3HOca (Mozed Ha0aBHE BPEIHOCTH) WJIM MO HIDKO] Bpenoctu usmeby
PEeBaJIOPU30BAHOT U3HOCA M HAJIOKHAZMBOT M3HOCA (MOJIEIN pEeBAJIOPHU3ALIH]E);

(6)  enTHTET OmMeEpaBa 3alMXe O HUXKO] BPEAHOCTH M3Mel)y HabaBHE BPEAHOCTH/IIEHE KOLITama U
IpoJiajHe IIeHEe yMamkEeHe 3a TPOILKOBE 3aBplIaBama U pojaje; u

(@)  eHTUTET NpU3Haje TyOUTaK O]l yMameha BPEAHOCTU TI0BE3aH ca He(UHAHCHjCKUM CPEACTBUMA
KOja ce KOPUCTE WITH APKE 3a MPOAajyY.
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Hamepa oamMepaBama IMOBHHE 110 TUM HIDKUM M3HOCHMA je Ja 00e30enu 1a ce MMOBHHA HE OJMepaBa
[0 M3HOCY BHILEM OJ] U3HOCA 32 KOjH CHTUTET OYeKYyje Ja MOBpATH O] MPOAaje WM Kopuiihema Te
HUMOBHHC.

3a cnenehe Bpcre HedHHAHCHjCKE UMOBHHE, 0Baj CTaHnap/ 103BOJbaBa WM 3aXTEBA OJMEPABAE I10
(hep BpeaHocTH:

(a)  wuHBecTHLMje y MPUAPY:KeHe eHTUTETE U 3ajeAHMYKe MOAYXBaTe KOje CHTHTET OJMEpaBa Io
¢ep Bpeanocty (Bunetu naparpade 14.10, onnocHo 15.15);

(6) uHBecTHIIMOHE HEKPETHHHE KOje EHTHTET oJMepaBa 10 (ep BpeAHOCTH (BUAETH maparpad
16.7);

(1)  mospompuBpenHa HMOBUHA (OHMOJIOIIKA CpPeICTBA U MOJbONPHUBPEIHH TPOU3BOAU Y
TPEHYTKY JKETBE) KOje EHTUTET oJMepaBa IO (ep BPEIHOCTH YMameHOj 3a MPOLCHEHE
TpoILKOBe nposaje (Buaeru naparpad 34.2); u

(1)  HeKpeTHHHE, IIOCTpOjera W OlpeMa KoOjé EHTUTET OJIMepaBa y CKJIaay ca MOJEJIOM
peBanopusanuje (Buaeru naparpad 17.1556).

Ob6aBe3e ocum pMHaAHCHjcKuX obaBesa

Behuna o6aBesa koje Hucy puHaHCHjcke o0aBe3e ce 0aMepaBajy 1o Haj00Jb0j MPOLIEHH H3HOCA KOjU O1
010 notpebaH 3a U3MUpPEHE 00aBe3e HA AATYM M3BEIITABAA.

Mpebunjare

2.52

(@)

(6)

Enturer He Tpeba na Bpiuy npedujame UMOBHHE U 00aBe3a, WIN IPUXOJa U Pacxo/a, OCUM YKOJIHUKO TO
He 3aXTeBa WU J103B0JbaBa oBaj CTaHmap/:

oIMepaBame HMOBHHE y HETO M3HOCY OJJHOCHO YMAamCHO 3a HUCIPaBKy BPEIHOCTH — HUje MpedHjambe.
Ha npumep, ucnpaBka BpeHOCTH 300T 3aCTapelOCTH 3aJIMXa M UCIPaBKa BPEJHOCTU 3a HEHAILUIaTHBA
MOTPAXHBaKA.

aKko yoOHuajeHe MOCIOBHE aKTUBHOCTH CHTUTETa He 00yXBarTajy KyIMOBHHY M MPOJIAjy CTalHE MIMOBHHE,
yKJby4yjyhy MHBECTHIIMje W IIOCIOBHY aKTHBY, OHIa CHTHTET M3BElITaBa AOOHTKE U ryOHTKE HAKOH
oTyljersa TakBe UMOBHHE O/y3MMambeM KHI-UTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH MMOBHHE M Ca HOM MOBE3aHMX
TPOIIKOBA IIPOJaje O/ IPHX0/a of oTyhema.
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Operbak 3
lMpeszenmauyuja ¢puHaHcujcKkux uzeewmaja

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

3.1

VY oBOM ofieJbKy ce oOjammaBa (ep Npe3eHTalHja (PMHAHCHjCKMX W3BeINTaja, OHO LITO 3axTeBa
ycarnameHoct ca [FRS 3a SME, ka0 ¥ OHO IITO YHHU KOMIUIETaH ceT (PUHAHCH]CKHMX M3BEIITaja.

®Pep npeseHTauuja

32

ODuHAHCH]jCKU U3BELITajU Tpeba UCTUHUTO ((ep) a MPe3eHTyYjy (PMHAHCHjCKY Mo3uLujy, GruHaHCH]CcKe
nepdopmance ¥ TOKOBe roToBuHe cHTHTeTa. Dep mNpe3eHTalMja 3aXTeBa BEPHO IPHUKA3HUBALC
edekara TpaHcakluja, Apyrux porahaja m ycioBa y ckiaiy ca neuHHULIMjaMa M KpPUTEpUjUMa 3a
Nnpu3HaBak€¢ HMOBHHe, o0aBe3a, mpuxoaa W pacxona, usHetuM y Opnemky 2 Kowyenmu u
€8e00YX8AMHU NPUHYUNU

(a) mpernocraBika ce ga npumeHa [FRS 3a SME, ca nomatHUM O0€NOAamUBAaEKEM Kala je
HEOITIXO/IHO, UMa 3a pe3yJiTaT (pUHAHCHjCKE M3BEIITaje KOjiMa ce MOCTIKE (ep Mpe3eHTalu]je
¢duHaHCHjcKe no3unyje, GUHAHCH]CKUX NephopMaHCcH U TokoBa rotoBuHe SME.

(6)  xao mrTo je objamrmeHo y maparpady 1.5, mpumena oBor CtaHzapnaa o CTpaHe €HTUTETa ca
jaBHOM oaroBopHourhy Hema 3a pe3ynTar Qep pe3eHTanujy y ckiany ca oBuM CTaHAapIOM.

JonatHa obenojamyBama MOMEHYTa 1oJ (a) Cy HEONXOAHA KajJa je ycarJalleHOCT ca oapeheHum
3axTeBUMa y oBoM CTaHIap[y HeJOBOJbHA Ja OMOrYhu KOpUCHUIMMA Jla pasyMejy edekar oapeheHux
TpaHcakuuja, Apyrux norahaja m yciaoBa Ha (UHAHCHjCKY MO3MLMjY U (UHAHCHjcKe nephopmaHce
€HTUTeTA.

YcarnaweHocT ca IFRS 3a SME

33

34

3.5

3.6

Enrtuter unju cy ¢uHaHcHjcku u3BemTaju ycariamienu ca [FRS 3a SME, Ty YMibeHHIlYy eKCIUTUIIUTHO U
Oe3pe3epBHO 00eoaamyje y HanoMeHaMa. DUHAHCH]CKH M3BELITAjU CE HE OIMHUCYjy KAao OHU KOjH Cy
ycarnamen#u ca [FRS 3a SME, ako OHH HUCY ycarJalleHy ca CBUM 3axTeBrMa oBor CraHaapa.

Y BpIO pPeTKUM OKOJHOCTHMAa Y KOjUMa PYKOBOJCTBO 3aK/by4M Ja OM ycarjiallaBamke ca OBHUM
CranmapaoM MOMIO OWUTH MOTPEIIHO TOJHMKO Ja OM OWJIO NPOTHUBPEYHO WHMJbY (PMHAHCHjCKHX
u3BemTaja u3HeToM y ONesbKOM 2, GHTHTET OJICTYIIA OJ] TOT 3aXTeBa Ha HAUWH M3HET y naparpady 3.5,
OCHM aKO PeJIeBAaHTHH PETYIaTOPHHU OKBUP HE 3a0pamyje TaKBO OJCTYIIambE.

Kana enruter ogcryna ox 3axreBa oBor Ctannapaa y ckiiany ca naparpagom 3.4, oH obenonamyje:

(a) ma je PyKOBOJACTBO 3aKJby4miio na (HHAHCHjCKH H3BeIITaju ¢ep Mpukaszyjy (GpUHAHCHjCKY
no3unyjy, puHaHcHjcke nepdopMaHce U TOKOBE TOTOBUHE EHTUTETA;

(6)  nmaje ycarmamen ca IFRS 3a SME, ocum oxnctynama oJ] oapelheHor 3axTeBa 1a Ou ce nmocTuria
(ep mpeseHTanyja; u

(1) mpupody OACTyHama, yKJbydyjyhin M moctymak koju Ou ce 3axteBao npema [FRS sa SME,
pasior 300r Kor OM Taj mocTtynak 0HO HOTpellaH y JaTUM OKOJIHOCTHMA TOJIMKO Jia Ou Ouo
MPOTUBpEYaH LWbBY (UHAHCHjCKAX WU3BemTaja m3HeToM y OneibKy 2, Kao M yCBOjE€HH
MOCTYTIaK.

YKOJMHMKO je EHTUTET y TPETXOJAHOM TMEPUOAY OJCTYIHO Of 3axTeBa oBor CTaHaapaa ¥ ako TO
OJICTyTIalbe YTHYUE Ha W3HOCE NpHU3HATE y (HHAHCHjCKUM H3BELITajuMa 3a TeKyhu mepuoja, eHTHTET
BpIIM o0elolambuBamba HaBeqeHa y naparpady 3.5(n).
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VY BpJIO PETKUM OKOJIHOCTHMA, KaJa PyKOBOJCTBO 3aKJbYYH Jia OM ycarjialiaBame ca 3aXTEBOM Yy OBOM
Crannmapay OWIO MOTPEIIHO TOJMKO Ja O OWJIO MPOTHBPEYHO 1MJby (DUHAHCHjCKUX m3Bemitaja SME
nsHeroM y OpesbKy 2, il PEJICBAHTHH PEryJaTOPHH OKBHD 3a0parmyje OJCTyName O TOI 3aXTeBa,
eHTHTeT, y HajBeho] Moryhoj Mepu, cmamyje youeHE MOTpEIlCHE acleKTe ycarjialiaBamba ca THM
3aXTEBOM, TaKO MITO 00eIoaamyje:

(a) mpupomy 3axteBa y oBoMm CraHaapay M pasjior 3allTO je PyKOBOJCTBO 3aKJby4mio Ja Ou
ycariaiiaBame ca THM 3aXTEBOM OHJIO TIOTPEIIHO Y JaTHM OKOJHOCTHMA TOJIHKO Ja Ou OHIIo
MPOTUBPEYHO by (PMHAHCH]CKHUX M3BelTaja u3HeToM Yy OnesbKy 2; 1

(6)  3a cBakM MPE3CHTOBAHM MEPHOJ, KOPUTOBAKE CBUX CTABKH y (DMHAHCHjCKUM U3BEIITAjUMa 32
KOj€ je pYKOBOJICTBO 3aKJby4HO JIa Cy HEOIIXOJHE Jia OU ce mocTuria ¢ep npe3eHraluja.

Hauyeno cranHocTn nocrnoBakwa

3.8

39

Kana mpunpema ¢uHaHCHjcKe H3BEINTaje, PYKOBOACTBO EHTUTETa KOjU KOopHcTH oBaj CraHmapn
Hpoleyje CIIOCOOHOCT EHTHTETa [a OJPXKM CTAJTHOCT NOCJHOBama. EHTUTET MMa CTaJIHOCT
MIOCJIOBamba, OCUM aKO PYKOBOJCTBO HE HaMepaBa Ja JUKBUIMPA EHTUTET WX Aa IpecTaHe Ja Mociyje,
OJHOCHO aKO HeMa peajHy alTepHaTHBY Ia IIOCTYyNH Apyrauuje. [IpmimkoMm olemuBama Ia JH je
MPETIIOCTaBKa CTAIHOCTH IIOCNIOBama INPUKIAAHA, PYKOBOJACTBO Y3UMa y OO3Hp CBE JOCTYIHE
uHpopMaimje o OyayhHOCTH, IITO je HajMame, ajld HUje OTPaHMYCHO HA J[BAHACCT MECElHU O]l Kpaja
H3BELITAjHOT MEPHO/A.

Kaza pyKOBOACTBO MOCTaHE CBECHO, NPHJIMKOM BpIICHA OLCHE, MATEPHjaJHHX HCH3BECHOCTH
MOBE3aHUX ca JorahajuMa WM ycJIOBHUMa KOjU 0Oalajy 3HauajHy CyMEIbY Ha CIIOCOOHOCT SHTHUTETa Ha
HACTaBH Ca CTAJHOIINY MOCIOBamka, CHTUTET Tpeba /a o0enoiaHu Te Heu3BecHOCTH. Kaia eHTuTeT He
cacrtaBjba (PMHAHCHjCKEe H3BEINTaje y CKJIaay Ca HAyeloOM CTaHOCTH TMOCIIOBaWma, OH Tpeda Ia
00eNIoIaHN Ty YHECHUILY, 33jeIHO ca OCHOBOM MpeMa K0joj Ce cacTaBibajy (HHAHCHUjCKU WU3BEINTAJH U
pas3Jior 3aIlTo Ce CMaTpa [ja CHTUTET HeMa CTAITHOCT MOCIOBAakba.

YyecTtanocTt n3BelwiTaBamwba

3.10

Entuter Tpeba ma mpe3eHTyje KOMIUIETaH HU3 (DMHAHCHjCKUX H3BelTaja (yKibydyjyhu ymopemHe
uHpopmarmje — Buaetu mnaparpad 3.14) Gap jeaHom romumime. Kama eHTHTET NMPOMEHH JaTym
3aBpIIETKA U3BEIUITAJHOT NMEPHOAA U TIPE3CHTY]jE TO/INIIHE (UHAHCHjCKE M3BEIITAje 3a TIEPHOJ KOjH je
Iy’KH WK Kpahu of jelHe TOIiHe, eHTHTET Tpeba Ja 00enoaanu:

(a) Ty YuBEHHLY;
(6)  pasior 3a xopumheme gyxer uiu kpaher nepuona; u

(1)  uUBEHHUILy Ja YIOpPEIUBU HM3HOCH IIPE3EHTOBAHU Y (DMHAHCH]CKUM U3BelTajuMa (YKIbydyjyhu
U [IOB€3aHE HAIIOMEHE) HUCY Y NMOTILYHOCTH YHOPEAUBH.

OocnenHocT npe3eHTauuje

3.11

3.12

3.13

Enturer Tpeba a 3aApxKu Npe3eHTalujy U KilacupuKanujy cTaBKH Y (PUHAHCHjCKUM U3BELITajUMa Of
TpeTXOoAHOT 10 crneneher neproaa, ocCHM:

(a)  axo je ouuINIe[HO, HAKOH 3Ha4ajHe IIPOMEHE IPHUPOJE MOCIOBamba CHTUTETa WIM IIperiena
BEroBUX (PMHAHCHUjCKUX M3BEINTAja, Ja OU Apyrauuja Ope3eHTaluja Wi kiacudukanuja 6una
OpuKIagHuja, uMajyhu y Bumy KputepujymMe 3a M300p U IpUMEHY PavyyHOBOACTBEHHX
nosutuka y Onessky 10 Pauynosoocmeene nonumuxe, npoyere u epeuike; Win

(6)  ako oBaj Crannmapz 3axTeBa U3MEHY IpPE3eHTaLHje.

Kanma ce mpeseHTanyja win kiacupuKayja CTaBKA y GUHAHCH]CKUM H3BELITajuMa MPOMEHH, EHTUTET
Tpeba 1a pexiacuduKkyje ynopeanBe H3HOCEe OCHM YKOJIMKO je TaKkBa pekiIacH(UKalija Hen3BOA/bHBA.
Kana ce ynopenusu nzHocu pexiiacuukyjy, eHTUTET Tpeda qa odenonanu cienehe:

(a)  mpupoxy peknacupuKaimje;

(6)  W3HOC CBake CTaBKE WIIH KJlace CTaBKHU KOje Cy peKiiacu(hUKOBaHE; U

(n)  pasor 3a pexIacuduKanyjy.

AKO je HeW3BOMJBHMBO peKyacu(UKOBATH YIOpEIUBE H3HOCE, €HTUTET Tpeba Ja 00eloJaHu 3allTo
pexnacudukanyja Huje Ouiia U3BOAJbUBA.
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YnopeaHe uHcpopmauumje

3.14

Ocnm kaga oBaj CTanaapA N03BOJbaBa WM 3aXTeBa CYIPOTHO, HTHTET Tpeba fa 00enonaHy yropeaHe
uHdopMaIyje y TOIJIeAy MPEeTXOAHOI YIOPETHOT Iepuoia 3a CBE H3HOCE IIPE3CHTOBAHE Y
(UHAHCHjCKUM W3BelITajuMa W3 Tekyher mnepuoma. EHTHTeT Tpeba aa oOyXBaTH M yIOpEIHE
uHdopManyje 3a HapaTUBHE U JECKPHITHBHE MHpOpMaluje Kala je TO PEIEeBaHTHO 3a pa3yMeBame
(huHaHCHjCKUX U3BEINTAja 3a TeKyhu nepuoa.

MaTepujanHocCT u rpynucame

3.15

3.16

Ceaka MmarepujajHa Kilaca CIHYHHX CTaBKH Tpeba Ja ce mpes3eHTyje 3aceOHO y (DMHAHCH]CKUM
u3BeliTajuMa. EHTHTET Tpeba Ja IMpe3eHTyje CTaBKe KOje Cy pas3IMYuTe NPHPOAC WIH (QYHKIH]je
3ace0HO OCHM aKO HUCY HEMaTepHjaHe.

N3ocTaBsbama WK IOTPellHa UCKa3KUBamka CTAaBKH Cy MaTepujajHa ako Ou MOIJa, MOjeANHAYHO WU
3ajellHO, Ja yTU4y Ha €KOHOMCKE OJUTyKE KOPHUCHHMKA JIOHETE Ha OCHOBY (DMHAHCHjCKUX W3BEILTAja.
MarepujalHOCT 3aBHCH OJl BEJIMYMHE W TIPHPOJEC M30CTaB/bakba WIM IIOTPEIIHOr HCKA3UBamba
MPOLEHEHNX Y AATUM OKOJHOCTUMA. BennunHa uim npupoja crtaBke, Wi KomOuHanuje ode, Ou Moria
outu oxnydyjyhu daxrop.

KomnneTtaH ceT ¢pMHaHCHjCKMUX U3BeLlUTaja

3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

Komrieran cet pMHaHCHjCKUX M3BEILITAja CHTUTETA YKIbyUyje cBe of ciencher:

(a)  u3BewITaj 0 pUHAHCHjCKOj MO3MIMjHU HA JaTyM U3BEIITABAA,;
(6) wumm
@) jeaH M3BemITaj 0 YKYNMHOM pe3yJITaTy 3a M3BELITajHU IEepHOJ KOju IpHUKasyje cBe
CTaBKe NpPUXO0Jia U pacxoja IMpHU3HATe TOKOM NepHoaa yKibyuyjyhe u oHe cTaBke Koje
cy mpu3Hate y oapehuBamy 100MTKAa WM TyOMTKa (IITO IPENCTaBIbajy MOA30Hp y
W3BEUITAjy O YKYIIHOM PE3yJITaTy) U CTaBKE YKYMHOT OCTAJIOT pe3y.JTaTa.
(ii) 3aceOHM OmJaHC ycmexa U 3aceOHM U3BEIUTa] O YKYITHOM pe3ynTary. AKO €HTHUTET
onabepe 1a Mpe3eHTyje U OMIaHC ycrexa U U3BEIITaj O YKYIMHOM pe3yiTaTy, U3BEIlTa]
0 YKYIIHOM pe3yJITaTy IOYuibe ca JJOOMTKOM HIIM I'YOUTKOM, a OHJa NpUKa3yje CTaBKe
YKYIHOT OCTaJIOT pe3yJTara.
() w3BemITaj 0 MpOMeHaMa HA KAIMTAJY 32 U3BEIUTAjHU [1EPUO/;
(1)  u3BemITaj 0 TOKOBHMA rOTOBHHE 32 M3BCIITAjHH TIEPHOJ; U

()  HamoMmeHe, KOje YMHHM KpaTak Mperie]] 3HauajHUX pPadyyHOBOACTBEHHX MOJUTHKA U IPyra
o0jalmemna.

AKO TIpOMEHE y KaruTaly TOKOM MEepHoJa 3a KOjH Ce MPEe3CHTY]y (MHAHCHjCKHM HM3BELITAjH HACTajy
camo ycen 1oOuTKa WK TyOUTKa, UCIUIaTe AUBHICHN, UCIIPABKE IPeliaKa U3 MPETXOHOT Meproaa u
MPOMEHA PavyHOBOJICTBEHE MOJIUTHKE, CHTUTET MOXE JIa MPE3CHTYje jeNaH M3BellTaj 0 pe3yJTaTy u
Hepacnopel)eHoj n06MTH yMecTo W3BelITaja O YKYIHOM pe3yiTaTy M HM3BEIlTaj O HNpOMEHaMa Ha
Kanurtany (BuzneTu naparpag 6.4).

AXO eHTUTET HeMa CTaBKe YKYITHOT OCTaJIOT pe3yliTaTa y OWIIo KOM O] NepHoJia 3a Koje ce IPe3eHTY]y
(MHAHCH]CKM WM3BEIITAjH, OH MOXKE Jla MpEe3eHTyje caMo OWIaHC yclexa, WIH MOXe Ja MPe3eHTyje
U3BEIITAj O YKYITHOM pe3yJITaTy Y KOM je HOCJIEAY pell O3HaueH Kao *’JoOuTaK uin ryouTax’’.

3aro mTo maparpad 3.14 3axTeBa ymnopeaHe U3HOCE Y MOTIEAY MPETXOJHOT MEpUoja 3a CBE M3HOCE
Mpe3eHTOBaHE y (DMHAHCHjCKUM H3BEIITajuMa, KOMIUICTaH ceT (UHAHCHjCKMX H3BElITaja 3HAYM a
SHTUTET Tpeba /1a Ipe3eHTyje, Ka0 MHHUMYM, JIBa OJ1 CBAKOT 3aXTEBaHOT (PMHAHCH]CKOT M3BEIITaja U ca
BHMa [OBE3aHe HallOMEHE.

Y KOMIUIETHOM ceTy ()MHAHCHJCKUX W3BElITaja, EHTHTET Tpeba Ja Mpe3eHTyje CBaku (PUHAHCHjCKH
U3BEIITAj ca MOMAjeAHAKUM UCTULIAEM.

EHTHTET MOXKE Ja KOpPHCTH HasuWBe (PUHAHCHjCKMX H3BeNITaja KOjH C€ pasiIuKyjy OjJ HasuBa
kopumheHux y oBoM Crangapy cBe IOK OHM HUCY oOMamyjyhu.
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NoeHTucukoBawe hMHaHCUMjCKUX n3BeLITaja

3.23  Extuter Tpeba jacHo Aa UACHTUUKYje CBAKU (PMHAHCHjCKH U3BEITAj U HAIOMEHY U HAIPaBU Pa3JIUKy
usmely wux u apyrux undopmanuja y uctom nokymenty. I[lopen tora, cnenehe undopmanuje tpeda
Ja Oymy moceOHO HUCTaKHyTe M IOHOBJ/bEHE Kajla jeé TO HEOIXOJHO 3a Pa3yMeBame INPE3CHTOBAHHX

uHpOpMaImja:

(a) Ha3WMB CHTHTETa KOjU HM3BEIITAaBa M CBE MPOMEHE Ha3MBa OJ Kpaja MPETXOAHOT HM3BEIITajHOT
MIepHo/a;

©) Ja Ju ce (PMHAHCH]CKU M3BEIITAjH OJHOCE Ha M0jCJHHAYHU CHTUTET WK IPYIy CHTUTETA,

() JaTyM 3aBpLIeTKa H3BELITAjHOr IEpHoJia WIM IepHoja KOjU IOKpHBa CeT (DUHAHCH]CKUX
U3BEILTAja;

(m) Ha3uB BaJyTe 3a Mpe3eHTalujy, kao mTo je nepunucano y Onessky 30 Ipesoherwe cmparux
eanyma; 1

(e) CTETICH 3a0KpYyKUBama, aKo ra je Ouio, kopuiiheH 3a Mpe3eHTOBambe U3HOCA Y (PHHAHCH]CKUM
W3BEIITajMa.

3.24  Entuter Tpeba na obenonanu cienehe y HamomeHama:

(a) CEeNIUILTE U MPaBHU OOJIMK EHTHTETA, 3eMJbY Y K0jO] j€ EHTHUTET YIUCaH y perucrap U ajapecy
peructpoBaHe KaHuenapuje (WM CeIuINTa MOCIOBamka, aKo Ce PasJIMKyje O]l perucTpOBaHe
KaHIenapuje); u

(6)  ommc npHpoJe NOCIOBaka EHTUTETA U BerOBUX MPUMAPHUX aKTHBHOCTH.

MNMpe3eHTauuja uHdopmauumja koje He 3axTeBa oBaj CTaHaapa

3.25 Osaj Cranmapn ce He 0aBU Mpe3eHTALUjoM HHPOpMAIMja O CETMEHTY, 3apajaMa IO aKIUjH HIU
NEPHOIMYHAM (PUHAHCHjCKUM H3BEIITajIMa MaJIX WM CPelbHX EHTUTETa. EHTHTET KOjU BPIIHU TaKBa
obetotamHBame Tpeba J1a OMHUIIe OCHOBY 3a CACTaBJbALE U NIPE3EHTALU]Y THUX HHPOpMaIHja.
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Uszeewmaj o puHaHcujckoj no3uyuju

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

4.1 Y oBoM ogebky ce oapelyjy wuHpopManmje koje Tpeba Ja ce TPEe3eHTYjy y H3BEITajy o
(puHaHCHjCKOj MO3MIKjH ¥ O HAYMHY HA KOjU OHE Tpeba Ja ce mpe3eHTyjy. M3Beraj o GHHAHCH]CKO]
no3unuju (Koju ce IOHEKaJ Ha3uBa OMJIAaHC CTamba) HPE3EHTyje MMOBHMHY, o0aBe3e U KalMTA
€HTUTETa Ha OJlpel)eHu JaTyM — Ha KOjU Ce 3aBpIIaBa U3BEIITAjHH MEPHOL.

MHdopmauumje Koje Tpeba aa ce npeseHTyjy y nsBewwTajy o hMHaHCKjCKOj

no3uumjm

4.2 Kao muHMMYM, u3BemTaj 0 (DMHAHCHjCKO] MO3UIMjU OOyXBaTa JIMHU]CKE CTaBKe KOje INPE3eHTYjy
cienehe usHoCe:

(a) TOTOBHMHY U TOTOBHHCKE eKBHBAJICHTE;

(6)  moTpaxuBama OX KyIala 1 Jpyra oTpaXXHBama;

(1)  ¢unancHjcka cpeacTBa (MCKIbY4yjyhu u3HOCE npuKaszane 1nox (a), (0), (j) u (x));

(m)  3anuxe,

(e) HEKPeTHHHE, MOCTPOjerha U OMpeMYy;

(ea) HMHBeCTHMIIMOHE HEKpPeTHHHE II0 Ha0aBHO] BPETHOCTH YMAamEHO] 3a aKyMYJHpPaHy
aMOPTH3aLHUjy U YMameme BPeTHOCTH;

(p) wvHBecTHIMOHE HEKPETHHUHE 10 ¢ep BPETHOCTH KPO3 OMJIAHC yCmexa;

(r) HeMaTepHjajHa HMOBHUHA;

(X) OwmoJiomika cpeacTBa MO0 HA0ABHO] BPEIHOCTH/LICHH KOIITalka YMAambEHO] 32 aKyMyJIHUpaHy
aMOPTH3ALN]Y ¥ YMAmkEHhE BPEIHOCTH;

(1)  Owmomomika cpencTBa IpeHeTa Mo Gpep BpeAHOCTH KPo3 OMIAHC ycIexa;

)] WHBECTHIIUjC y PHIPY:KeHEe EHTHTETE,;

(x)  uHBecTHIHM]jE Yy 3ajeJHHYKH KOHTPOJINCAHE EHTHTETE,;

(1)  oOaBese nmpema q00aBJbauMMa U OCTajIe 00aBese;

(M)  ¢unancHjcke o6aBe3e (MCKIbYUyjyhu H3HOCE TpUKa3aHe o (1) U (1));

(1)  Texyhe mopecke o06aBe3e 1 CpPEACTBa;

(0)  onJoxkeHe mopecke o0aBe3e U 0/JI0:KeHA IIOPECKA CPeCTBA;

(m)  pe3epBHcama;

(q) yuemrha 0e3 mpaBa KOHTpOJIe, CKa3aHAa y OKBUPY KamuTaja 3ace0HO O] KamuTalia KOju ce
MOXe TPUIKCATH BJIACHUIUMA MATHYHOT eHTHTETA; U

(p)  KamuTaN KOju ce MOXKE MPUIUCATH BIACHUIMMAa MAaTHIHOT SHTHTETA.

43 Entuter Tpeba na mpe3eHTyje NOAaTHE JIMHUjCKE CTaBKe, 3arjiaBjba U Mely30MpoBe y HM3BEIITajy O

(DMHAHCH]CKOj TIO3WIMjH, KaJa je TaKBO TPHUKA3HUBAKE PEICBAHTHO 3a pa3yMcBame (PMHAHCHjCKe
MO3MIHje CHTUTETA.

PasnukoBare 0O6PTHUX(KPAaTKOPOUYHUX) U
CTasfiHMX (AYropo4YHux) ctaBKu

4.4 Enrturer Tpeba na mpe3eHTyje OOPTHY M CTAJHy UMOBHHY, Ka0 U KPaTKOpPOYHE M JyropoyHe obasese,
Kao 3aceOHe kiacudukanuje y U3BelTajy o (pUHAHCHjCKOj MO3ULUjH, y CKIaay ca maparpadpuma 4.5-
4.8, ocuM Kaja Ipe3eHTalldja Ha OCHOBY JIMKBHIHOCTH Ipyka HMH(popManuje koje cy Moy3faHuje U
peneBanTHHje. Kana ce mpumemyje oBaj M3y3eTaK, CBa MMOBHHA M 00aBe3e Tpeba Jia ce Mpe3eHTyjy 1o
penocieny (pacryhe winu onaznajyhe) TMKBUAHOCTH.
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O6pTHa UMOBMHA

4.5 Entuter Tpeba na kiaacupuKyje IMOBHUHY Kao OOPTHY aKo:

(a)

ce ouekyje na he OWTHM peanu30BaHa, WM C€ OPXKH 3a MPOJAAJy HWIM MOTPOIIKY, Y TOKY
yoOHYajeHOT MOCIOBHOT IIUKIyCa CHTHTETA;

(6)  ce Ip>KKM NPBEHCTBEHO 32 TPrOBaKE;
()  ce ouekyje na he OUTH peasM30BaH y POKY OJ] JBAHACCT MECELH I0CIIE JaTyMa M3BelITaja ;
WK
(1) ce pagM O TOTOBHHU WIM O TOTOBUHCKOM EKBHBAJIEHTY, OCHM KaJa jeé OIpaHHuYCHA HCHA
pa3MeHa wiM Kopuiheme 3a U3MUpEHe 00aBe3e TOKOM HajMame JBAHAECT MECeLU Iocie
JaTyMa U3BELITaBaba.
4.6 Enturer Tpeba na xnacudukyje cBy ocTaly UMOBUHY Kao cTanHy. Kana Huje Moryhe jacHO yTBpIUTH

yoOu4ajeHy NOCIOBHU IIUKIIyC EHTUTETA, IPETIOCTaBIba CE A2 je BEerOBO TPajarhe JBAHAECT MECELH.

KpaTkopouHe o6aBe3e

4.7 Enrtuter Tpeba na kinacudukyje o6aBe3y Kao KpaTKOPOUYHY aKo:
(a)  ce ouekyje na he Outn U3MHpEHa y TOKY YOOHUajeHOT IMTOCIOBHOT IUKIIyCa CHTHTETA;
(06)  ce IpKM MPBEHCTBEHO 32 TPrOBAE;
()  mocmeBa 3a M3MHUPEHE Y POKY OJT IBAHASCT MECEIH TTOCTIe IaTyMa U3BEIITaBama; U
(n)  enTHTeT Hema O€3yCIOBHO MPABO JIa OJIOKU U3MHPEH-E 00aBe3e 3a HajMambe JBAHAECT MECEIH
HIOCJIe JaTyMa M3BEIITaBambAa.
4.8 Enrtuter Tpeba na kinacudukyje cBe octaie o0aBes3e Kao JyropovHe.

Pepnocnen un coopmat ctaBku y nsBelutajy o MHaHCUNjCKOj No3numjm

4.9 OBaj Crangapn He mpomucyje perociien wid Qopmar mo KoM craBke Tpeba jaa ce IpeseHtyjy. Y
naparpady 4.2 ce jeTHOCTaBHO Jaje JHCTa CTaBKH KOje Cy JOBOJGHO Pa3IMYUTE IO HPHUPOIW HIH
(yHKIM)U 12 3aXTeBajy 3ace0Hy NPE3eHTAlM]y Y U3BEIITajy 0 hHHaHCHjcKoj mo3unuju. [Topex Tora:

(@)

(©)

JIMHUjCKE CTaBKE C€ YKJbyuyjy Kaja cy BeIW4MHa, IPUpoJa WIN (QYHKIHUja CTaBKe WM TpyIe
CIIMYHUX CTaBKH TAKBE J1a je 3ace0Ha Mpe3eHTaluja peleBaHTHA 3a pa3yMeBambe (PUHAHCHjCKE
M03ULIMje EHTUTETA, U

KOpHUIIheHH ONUCH U peiociie]] CTaBKU MM IPYIHCAE CINYHUX CTaBKUA MOXKE J1a Ce U3MEHH Y
CKJIaJly ca MPHPOAOM EHTUTETa U HErOBUX TPaHCaKIMja, 1a Ou ce obe30enmia nHpopMarmja
penieBaHTHA 3a pa3yMeBambe (MHAHCH]CKE MTO3ULMje EHTUTETA.

4.10  Cyn o ToMe jaa M ce J0JaTHE CTaBKe MPE3eHTYjy 3aceOHO ce Oa3upa Ha OLIEHH CBEra IITO j¢ HAaBEeICHO
y JlaJbeM TEKCTY:

()
(6)
()

H3HOCA, IPUPOJIE U JIUKBUAHOCTH HMOBHHE;
(hyHKIIMje UMOBUHE y OKBHPY CHTUTETA; U
M3HOCa, IPUPO/JIe U BpeMeHa nocricha obaBesa.

MUHdopmauumje koje Tpeba aa 6yay npeseHTOBaHe Unu 'y
u3BewTajy o PUHAHCUjCKOj NO3ULUjU UIN Y HaNnoMeHamMa

4.11  Entuter Tpeba na obenojaHu, WM y HU3BEWITajy O (PUHAHCHjCKO] HO3ULUJU WIM y HANOMEHaMa,
cienehe noaxnacudukanyje Npe3eHTOBAHUX IMHHUjCKUX CTaBKU:

(2)
(©)

CTaBKe HEKPETHWHA, MOCTPOjea M ONpeMe N0 KiIacupukanujama oAroBapajyhuM 3a Taj
CHTUTET;

MOTpaXXMBama O] Kylala M JApyra MoTpaXkKuBama y3 3aceOHO INpPUKa3UBambe HEU3MHPEHUX
W3HOCA O] MOBE3aHUX CTPaHa, JAPYTHX CTpaHa U IOTPaKUBama MO OCHOBY Pa3rpaHHMYCHUX
He(aKTypUCaHUX MPUX0/a;
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4.13

4.14

()

(m)

(©)
(d)
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3aJIMX¢C y3 3accOHO IpUKa3UBalk€¢ U3HOCA 3aJinXa:

()
(ii)
(iii)

KOje ce JIpxKe 3a IPojajy y yoOuuajeHOM TOKY IOCIIOBamba,

y IPOU3BOJIHOM ITPOLIECY 3a TAKBY IPOJAjy; U

y o0JIMKy MaTepujajia WM CHPOBHHA KOje Tpeba MOTPOLIMTH Y IPOU3BOJIHOM IPOLIECY
WU TIPYXKamy yCIyra.

obaBe3e Ipema J00aBjbauMMa M oOCTane obaBe3e y3 3aceOHO IMpPUKA3UBaEHE HEM3MUPEHUX
Jocrenux obaBe3a IpeMa J00aBjbauKMa, IIOBE3aHUM CTpaHaMa U IACUBHUX BPEMEHCKUX
pasrpaHHuyea;

pe3epBUCaba 33 IPUMakha 3all0CIeHUX U 0CTalla Pe3epBUCaba; U

KJIace KallhTaja, Kao ITo cy yiaheHu kamurai, IpeMrja Ha akiujy, HepacnopeleHa Jo0uT u
CTaBKe IPUXO0Ja 1 pacxo/a Koje ce, Kako 3axTeBa oBaj CTaHnapy, IpU3Hajy y YKyNaH 0CTAIN
Pe3yJITaT U IIPe3eHTY]y 3ace0HO Y KalHTAIy.

EHTHTET ca aKIMjCKUM KamuTajioM Tpeba na obemomaHu cienehe, mimm y u3Bemrajy o ¢uHaHCHjCKO]
MO3UIUjH WM Y HallOMEHaMa:

(@)

(6)

3a CBAKYy KJlaCy aKI.[I/IjCKOF Kanuraiaa:

(M)
(i)

(iii)
(iv)

v)
(vi)
(vii)

0poj 0I00peHNX aKIHja;

OpOj EeMHUTOBAHUX M Y MOTIYHOCTH yIUIalieHHX akI[Kja, Kao U OpOj eMHUTOBAHUX aKIldja
KOje HHCY y MOTIyHOCTH yiutahere;

HOMMHAJIHY BPEAHOCT aKlyje, WIN YMIHLCHUILY J]a aKLije HeMajy HOMUHAIHY BPEAHOCT;
yckiahjuBambe Opoja akiWja y ONTHI)y Ha TOYETKY M Ha Kpajy nepuoaa; OBo
yckinaljuBame He Tpeba Ja ce Ipe3eHTyje 3a IMPETX0IHE ePHOJIE.

npaBa, MOBJIACTHIIE U OTPaHHUCHA KOja ce OJIHOCE Ha Ty KIAacy akKiuja yKJbyuyjyhu
OrpaHHYCHA y PACHOICIH TUBUICHIN U UCIUIATH KalUTANa,

aKlMje y eHTUTETY KOje OP)KH Taj CHTHTET WIH HCTOBH 3aBHCHM MM HPHIPYKCHH
CHTHTETH; U

aKIyje pe3epBHCaHe 32 EMUTOBAkEC HA OCHOBY OINIMja M yroBOpa 3a MPOJajy akivja,
yKIbY4yjyhu yciioBe U U3HOCE; U

OIIMC CBAKE PE3epBE Y OKBUPY KaluTaa.

EnTtuTer 03 akIMjCKOT KanuTala, Kao ITO Cy OPTAavyKO JPYIITBO WM TPYCT (IOBEpEHHYKA KOMITaHH]a),
Tpeba na obenomanu MHQOpMalMje eKBHBaJCHTHEe WH(opMalujamMa Koje ce 3axTeBajy y maparpady
4.12(a), xoje mpHKa3zyjy HpOMEHE y TOKY INEpHUOJa 3a CBaKy KaTeropujy KamuTajla, Kao U IIpaBa,
MIOBJIACTHIIE ¥ OTPaHUIEHha KOja ce OHOCE HA CBaKy KaTeTOPHUjy KallkTasa.

AKo, Ha JaTyM U3BELITaBama, €HTUTET uMa 00aBe3yjyhu yroBop o IpoAaju 3a BaKHO OTyheme
UMOBHHE, WM TPpyIle UMOBHUHE U 00aBe3a, EHTUTET Tpeba aa obenonanu ciaegehe uubopmanyje:

(@)
(6)
()

OIMMC UMOBHHE WUJIU IT'PYIIC UMOBHUHE U O6aB633;

OIIMC YHMILCHUIIA U OKOJIHOCTH BE3aHHUX 3a Hpo;(ajy WIINA IIJIaH; 1

KIbUTOBOJACTBEHY BPEIHOCT HMMOBHMHE WM, ako oTyheme oOyxBara rpylny HMOBHUHE WU
o0aBe3a, KEbHTOBOJICTBEHE BPETHOCTH T€ HIMOBHHE H 00aBe3a.
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Opersak 5
Uzeewmaj o ykynHom pedynmamy u 6unaHc ycnexa

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

5.1

OBaj ofeJbak 3axTeBa OJ] EHTUTETA Ja IPE3eHTyje CBOj YKYNMaH pe3yJTaT 3a IepUO, OJAHOCHO CBOje
(uHaHCcHjcke mepdopMaHce 3a Mepuos — y jeAHOM WM JaBa (UMHAHcHjcka u3BewTaja. Onespak
npomycyje uHpopManyje koje Tpeda fa ce IPe3eHTyjy Y TUM M3BEIITajuMa U HAUUH Ha Koje OHe Tpeba
Jla ce IPE3EHTY]y.

Mpe3eHTauuja ykynHor pesynrata

5.2

53

5.4

5.5

EnTuteT Tpeba 1a mpe3eHTyje CBe CTaBKE MPUXO/a M PAcX0/ia IPU3HATE 32 Taj IIEPHO] HIIH:
(a) y jenHoM m3BemITajy O YKYIHOM pPe3yJTaTy, Y KOM CIy4ajy Ce y U3BEIITajy O yKyIHOM
pe3yiITaty Mmpe3eHTyjy CBe CTaBKe MPUXO0AA U PACX0/1a IPU3HATE y TOM MICPHOY; WK
(6) y /;Ba u3BelTaja - GUIIAHCY ycnexa U M3BEIITajy O YKYIHOM pe3yiTaTy — y KOM CIydajy ce y
OuIlaHCy ycrexa IPe3eHTyY]y CBE CTaBKe IPHXOJa M Pacxoja MPH3HATE Y TOM HEPHOLY OCHM
CTaBKH KOje Cy NPH3HATE Y YKYIIHOM pe3yJTaTy BaH JOOMTKA WIH IYOHTKA Kako JO3BOJbABA
wiu 3axteBa oBaj CraHmap.

ITpomena on mpucTymna 6a3upaHOT Ha jeIHOM H3BEIITAjy HA MPUCTYIN 0a3upaH Ha JBa W3BEINTAja, WIH
OOpHYTO, je TpOMEHa pPadyHOBOJCTBEHE TMOJUTHKE Ha KOjy ce mpumMemyje Opemak 10
Pauynosoocmeene nonumure, npoyene u epewxe.

Mpuctyn 6a3upaH Ha jeAHOM U3BeLITAjy

VY cxiajy ca IPUCTYIOM KOjU ce 0a3upa Ha jeHOM U3BEIITajy, U3BEIITaj O YKYIIHOM pe3yNTary Tpebda
Ja o0yxBaTH CBE CTaBKE IPHXOJa U PacxXoia HNpU3HATE y TOM IEpUOAY OcUM ako oBaj CTaHmapi He
3axrteBa apyrauuje. Oaj Crangapa npeasuba pa3nuyut TpeT™MaH 3a ciegaehe okoiaHoCTH:

(a)  edexTH uCIpaBKH rpelIaKka U IPOMEHA PAYyHOBOJCTBEHUX IOJIMTHKA CE IIPE3EHTYjy Kao
peTpOoaKTHBHA KOPUTOBama MPETXONHUX MEPHOAA, YMECTO Kao Jeo NOOHTKa MIH I'yOHTKa y
nepuony y koM cy Hacramu (Bugeru Onesbak 10); u

(6)  yerupu BpCcTE€ YKYHNHOI OCTAJIOr pe3yJTaTa ce INPU3HAjy Kao /€0 YKYIHOI pe3yliTara, BaH
JOOHMTKA WM TYOUTKA, Ka/la HACTaHYy:

(6] Heke Jo0MTKe M ryOMTKe KOjU HACTajy o] IpepadyyHaBamba (PMHAHCH]CKUX H3BEIITAja
HHOCTPaHOr nocjoBama (Bunetn Onesbak 30 Ilpesoherve cmpanux éanyma);

(il)  Heke akTyapcke mo0uTKe U ryoutke (Buaetu Oxpesvak 28 [pumarsa 3anocienux),

(iii) Hexe mpomeHe ¢ep BpPEAHOCTH HWHCTpyMeHaTa XxepmHra (Bugetu Opespak 12
Iumara eéesana 3a ocmane unancujcke uncmpymenme); u

(iv) mpoMeHe y peBalOpH3allMOHMM pe3epBaMa 32 HEKPETHHHE, MOCTPOjerhba U OnpeMy
OJIMEpeHe y CKJIaay ca MonesnoM pesanopuzauuje (Bugern Opesbak 17 HexperHune,
II0CTPOjeHha U OIIpeMa).

Kao MuUHUMYM, eHTHTET Tpeba Ja yKJbYYH y M3BEIITaj] O YKYIIHOM pe3yJITaTy JIMHHjCKE CTaBKe Koje
Npe3eHTyjy cienelie u3HOCE 32 MEPHONI:

(a) npuxoze;

(6)  TpomkoBe GUHAHCHPAA;

()  yzmeo y moOWTKY WM TYOWTKY MHBECTHIMja y NMpUApY#xeHe eHTutTere (Buaetn Onespak 14
Hueecmuyuje y npuopyoicene enmumeme) W 3ajennundke moayxsare (Bugetu Onespak 15
Hueecmuyuje y 3ajeonuuke nooyxeame), Koju ce 00padyHaBa KOpHIINEHEM METo/Ia yiena,

(1) mopecke pacxome, UCKJbydyjyhn mope3 pacrojesbeH Ha ctaBke (€), (r) u (X) (BumeTH
naparpad 29.35);
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5.6

5.7

5.8

59

5.10
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()  jenmaH M3HOC KOjH ce cacToju of 30upa :
6] no0uTka win TyOUTKa O]l NOCJ0Bamka Koja ce o0ycraBibajy yTBpheHor mnocie
OIIOpE3MBakba; 1
(i) nmoOurka wiaM ryOUTKa YTBphEHOr IOCIe ONOpe3UBama KOjU CE MOXKE IPHIINCATH
yMambelhy BPEeIHOCTH, WM YKUNAkhy yMamberha BPEIHOCTH MMOBHHE Y IMOCIOBAbY
Koje ce oOycrasiba (Bunetu Onesbak 27 Yuarvere 8peoHOCmuU UMOBUHE), KAKO Y TOM
TPEHYTKY, TAKO M HAKOH KUXOBE KiIacH(UKaIMje Kao IMOCIOBamka Koje ce 00ycTaBiba,
Kao U OTyl)ery HETO MIMOBHHE KOja YHHU 00YCTaBJLEHO MOCIOBAE.
(p) moburak miM ryOWTaK (aKO CHTHTET HEMa CTaBKE YKYITHOT OCTAaJOT MPUXO0Ja, OBa JIMHHjCKA
CTaBKa He Tpeba Jia ce Ipe3eHTyje);
(r)  cBaky CTaBKy YKYITHOT OCTajor pesyntara (Bumeru maparpad 5.4(0)) knacudukoBaHy Mo
BEHO] npHpoau (Mckibyuyjyhu u3Hoce noj (x)). OBakBe cTaBke Tpeba IpynucaT y OHe, Koje,
y cknaxy ca oBuM CtaHmapiom:
(i) nehe HakHaJHO OWUTH peEKIACUPHUKOBAHE y IOOWTAaK WJIM TyOHTaKk - TO jecT, OHE Yy
naparpady 5.4(6)(1)- (ii) u (iv); u
(i) he HakHagHO OWTH pekJacH(pHUKOBaHE y IOOMTAK WM T'yOWMTaK Kaga Oyny HCHOYHCHU
onpelyeHn yCIoBH — TO jecT, oHe y naparpady 5.4(0)(iii).
(X)  yZmeo y yKYHHOM OCTAJIOM PE3yNTaTy 3aBUCHHX SHTHTETA M 3ajeAHHUYKHX MOAyXBara, KOjU ce
oOpauyHaBa kopuithemeM MeToa yaena; u
(1)  yKymHM 30MpHH pe3ynaTaT (aKo €HTHTET HeMa CTaBKe YKYIHOT OCTaJor pe3yiTaTa, MOXKe 1a
KOPHUCTH JIPyTH TEPMHH 324 OBY JIMHU]CKY CTaBKY Kao IITO je JOOMTaK MM IyOUTaK).

Entuter Tpeba 3acebHO na obenmomaHu cnenehe craBke y H3BEHITajy O YKYIMHOM pe3yiTaTy Kao
pacnozesne 3a Taj Mepho:
(a)  moburak WM ryOuTaK KOjH c€ MOXKe NMPUIIHCATH:
6)] yuemhuma 6e3 npaBa KOHTpoJIe; U
(il)  BJACHMIIIMA MATHYHOT EHTHTETA.
(6)  yxymHHM pe3ynTar 3a mepuox KOjU ce MOXKe IIPHUIHCATH:
6)] yuemhuMa 6e3 paBa KOHTPOJIE; U
(il)  BIacHUIIMMA MATHYHOT CHTUTETA.

Mpuctyn 6a3npaH Ha oBa usBelUTaja

VY ckimamy ca HPHCTYIOM Koju ce Oasupa Ha J(Ba M3BEIITaja, OWIaHC ycrexa Tpeba Ja IpHKaxe, Kao
MHUHHMYM, cTaBke u3 maparpada 5.5(a)-5.5(¢) 3a Taj nmepuon, ca AOOUTKOM WM TYOUTKOM Kao
HOCJIeIHOM JIMHUjCKOM CTaBKOM. MI3BeIlTaj 0 yKyIIHOM pe3ynTary Tpeba Ja 3alodHe ca JOOUTKOM WU
ryOUTKOM Kao IIPBOM JIMHHjCKOM CTaBKOM M Tpeba Jla IpHKaxe, Ka0 MHHUMYM, JHHHjCKE CTAaBKE KOje
Mpe3eHTyjy u3Hoce u3 nmaparpada 5.5(r)-5.5(i) u naparpada 5.6 3a Taj nepuo.

3axTeBu nNMPpUMEeHIbUBU Ha ob6a npucrtyna

V cknany ca opuMm CtaHmapaoM, eexTH NCTIpaBKH Ipellaka U MPOMEHA PadyHOBOJCTBEHHX ITOJHTHKA
ce TPEe3eHTyjy Kao PeTPOAKTHBHA KOPUTOBama MPETXOMHHX IEePHOoJa, YMECTO Kao 1o AOOUTKa WU
ryOuTKa y nepuony y koM cy Hactamu (Buaetu Onespax 10).

Entuter Tpeba na mpeseHTyje AOAaTHE JIMHHUjCKE CTaBKe, 30MpOBe M TOA30HUPOBE Yy H3BELITAjy O
YKYITHOM pe3ynraTy (1 OWJIaHCy ycliexa, ako ce Mpe3eHTyje), KaJia je TaKBa Mpe3eHTallija peleBaHTHA
3a pazyMeBame (UHAHCHjCKUX TIepPOpMaHCH CHTHTETA.

s

Enrturer He Tpeba a mpe3eHTyje WIHM OIMCYje HUjeJHY CTaBKy HPHXOJa U pacxoja Kao ’’BaHPEIHE
cTaBKe’’ Yy M3BEUIT4jy O YKYIHOM pe3yirtary (Wwin y OWaHCy ycrexa, ako Ce INpE3CHTYje) HIH Y
HamoMeHama.

AHanusa pacxopa

5.11

Entuter Tpeba na npesenrtyje ananusy xopuctehu knacudukainujy koja ce 6asupa Ha NPUPOIM HIH
¢yHKIMja pacxola Yy OKBUPY €HTUTETa, Koja Iroj Ja Ipyxka uHopManujy Koja je Moys3laHuja U
peneBaHTHYja.
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AHanusa no npupoau pacxoga

(a)

IIpema oBoM MeTomy KiacuuKanuje, pacXoiud ce TPYNUILy Y H3BEIITajy O YKYIHOM
pesynirary mpeMa HBHMXOBO] NpUpoau (Ha IpuUMep, aMOPTH3AaIHja, KYNOBHHA MaTepHujaia,
TPOLIKOBH IPEBO3a, NMPHMama 3aMo0CJeHHX M TPOIIKOBH DPEKIaMUpama) U HE BpIIU ce
peanokaruja Mehy pa3nuuutiM QyHKIMjaMa y OKBUPY €HTUTETA.

AHanusa no ¢yHKUMju pacxoaa

(©)

IIpema oBoM MeTony Kiacu(UKalyje, pPaCXOAU Ce IPYNHIIy IpeMa BUXOBOj (GyHKIMjU Kao
JIe0 TPOILUKOBA MPOAaje WM, Ha MPUMEp, TPOIIKOBA AUCTPUOYLHje WM aAMHHHCTPATUBHUX
akTHBHOCTH. Kao MHWHHMMYyM, €HTHTET mMpeMa OBOM METOoay oO0eliojamyje CBOje TPOILIKOBE
npojaje 3aceOHO O APYTHX pacxoa.
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Opersak 6
U3zeewmaj o npomeHama Ha kanumarny u
uszeewmaj o pesynmamy u HepacrnopeheHoj dobumu

Henokpyr oBor ogeroKa

6.1

VY OBOM OZEJBKY C€ M3HOCE 3aXTEBH 3a INMPE3CHTALMjOM NIPOMEHA Ha KAaMMTAJIY EHTHTEeTa, OWIo y
H3BEIITAjYy 0 MPOMEeHAMA HA KANMTAJIY WIH, aKO Cy 33J0BOJCHH OApEl)eH! YCIOBH M aKO €HTHTET TO
omabepe, y M3BELITAjy 0 pe3yJaTaTy u Hepacnopelhenoj 1oouru.

M3BelwTaj o npomeHama Ha KanuTany

6.2

Cepxa

HW3BeniTaj 0 mpoMeHaMa Ha KaluTaly Mpe3eHTyje J00OMTAK WJIM IyOMTaK €HTUTETA 32 M3BelTAjHH
Mepuo, YKYITHH OCTAJH Pe3yJITaT 3a Taj IepHo, eekTe IPOMeHa pa4yHOBOICTBEHUX MOJHTHKA U
UCIIPaBKE IPeliaKka NPU3HATUX y TOM IIEPUOAY, U U3HOCE yllarama, 1 JUBUICHAU U JPYTHUX pacloesna
BJIACHMIIMMA y FEUXOBOM CBOjCTBY BITACHHKA KaIlMTana, TOKOM TOT TIEpHOA.

MUHdopmauumje koje Tpeba aa ce npeseHTyjy
y U3BeLlTajy o NnpoMeHamMa Ha KanuTtany

6.3

W3Beriraj o mpoMeHama Ha Kanmurainy o0yxBara cienehe napopmanmje:

(a) ykymaH pe3yarar 3a Taj HepHOA, 3aceOHO TNpHKasyjyhw YKyIHE H3HOCE KOjH CE MOTy
TPUMACATH BIACHUIINMA MATHYHOT eHTHTETA U yuyemhnma Ge3 mpaBa KOHTPOJIE;

(6)  3a cBaKy KOMIIOHEHTY KamuTana, epeKTe peTpocneKTHBHE MPHMeHe WIN PETPOCHEKTHBHOT
npenpasibaka Npu3Haror y ckiaay ca OnesbkoMm 10 Pauynosodcmeene nonumuke, npoyexe u
epeuixe; n

(@)  3acBaKy KOMIIOHEHTY KallMTajla, CPaBbHBakhe KI-UTOBOACTBEHE BPeIHOCTH HA TOYETKY U Ha
Kpajy nepuoja, 3ace0Ho obenonamyjyhu npoMeHe Koje Cy pe3yTar:
>i) JOOHMTKA UK TYOUTKA;

(i)  yKyIHOT OCTaJIOr pe3yjrara;

(iii) wW3HOca ynarama, Ka0 W JUBHICHIE W OCTaJe pacIojelie BIACHULIUMA Y HHXOBOM
CBOjCTBY BJIACHHMKA KaIlUTaina, 3ace0HO MpHKasyjyhu eMucuje akiuja, TpaHCakiuje ca
OTKYIUb€HHM COIICTBEHHUM aKLHUjama, IUBUICHIE W OCTalle pacrojese BIacHHUIMMa,
Kao W MPOMEHE BIACHUYKUX ydelnha y 3aBHCHUM eHTHTeTHMA KOje He Pe3yNTHPAjY
TYOMTKOM KOHTpOJIE.

U3BewTaj o pe3yntaty u HepacnopeheHoj noouTn

6.4

Cepxa

W3Bemitaj o pesynraTy u HepacmnopeleHo] IOOMTH mpe3eHTyje NOOWTaK WM T'yOWTaK CHTUTETA W
nmpoMeHe HepacropelheHe M0OUTH 3a uW3BewTajHH mepuon. [laparpad 3.18 mo3BoJbaBa CHTHTETY Ia
MpEe3eHTyje H3BELITaj O pe3yiraTy W HepacnopeheHoj MOOMTH yMECTO H3BelITaja 0 YKYNHOM
pe3yJITaTy ¥ M3BEIITaja O IMPOMEeHaMa Ha KallUTally, aKO jeAWHE IPOMEHE Ha KallUTaly TOKOM IIEepHO/Ia
3a Koje ce (MHAHCHjCKM M3BeWITajH MPE3CHTYjy HacTajy M3 HOOWTKAa WiIM TyOWTKa, HCILIaTe
JMBHUICH/IH, HCTIPABKU IPEIaKa 13 MPETXOJHOT EPHO/Ia U IPOMEHA PauyHOBOJCTBCHE TIOJIHUTHKE.
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MHdopmaumje Koje Tpeba aa ce npeseHTyjy
y U3BeLTajy o pe3yntaty u HepacnopeheHoj no6uTtu
Enrturer Tpeba na mpeseHTyje, y U3BEIITajy O pe3yiraTy u Hepacnopehenoj noburu, cienehe craske,
mopeJ| CTaBKH Koje 3axreBa Ojesbak 5 M3gewmaj o yKynHom pe3yimamy u Ounauc ycnexa:
(a)  HepacmopeljeHy TOOHUT Ha TIOYETKY U3BEIITAJHOT MIEPUO/IA;
(6)  muBmmeHae o0jaBJbeHE U MCIUIahieHEe WIIM MCIUIATHBE TOKOM TEPHO/IA;
()  mpemnpaBibame HepacnopeheHe JOOUTH 3a HCIIPaBKe TPelaka U3 MPETXOAHUX MEPUO/JIa;
(n)  mpempaBibame HepacnopeheHe JOOUTH 32 IPOMEHE PavyHOBOJCTBEHE MOJIUTHKE; U
()  HepacmopeheHy MOOHT Ha Kpajy W3BEIITAJHOT MIEPHO/IA.
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Opembak 7
UN3eewmaj o mokoeuma 20moeg8uHe

[enokpyr oBor oaerbka

7.1

Y oBoM ozespKy ce najy uHpopmainuje koje Tpebda aa ce MPe3eHTYjy Y HM3BelTajy 0 TOKOBHMA
rOTOBHHE U HAa4YMHY Ha KOjU OHE Tpeba Ja ce Mpe3eHTyjy. M3BemrTaj o TOKOBHMMa FOTOBUHE MpYkKa
nHdopMaIyje 0 IpoMeHaMa rOTOBHHE U eKBHBAJIEHATA OTOBHHE CHTUTETA 3a MU3BELITAjHU MEPHO,
3aceOHO TpHKaszyjyhum mpomMeHe H3 MNOCJAOBHMX AKTHBHOCTH, HMHBECTHMLMOHMX AKTHBHOCTH W
AKTHMBHOCTH (PUHAHCHPAIHA.

EKkBMBaneHT roroBuHe

7.2

EKBUBaJICHTH TOTOBMHE Cy KPaTKOPOYHE, BHCOKO JIMKBHAHE HHBECTHIHjE KOje JIAKO MOTy 1a ce
KOHBEPTYjy Yy MHO3HATE HM3HOCE FOTOBHHE M KOje Cy MNOMJIOXKHE HE3HATHOM PH3UKY OJ HpPOMEHE
BpeaHocTu. OHe ce pke 33 UCIyHaBame KPATKOPOUHUX TOTOBUHCKUX o0aBe3a, a HE 3a HHBECTHUIIH]E
i apyre Hamene. Ctora ce MHBECTHIIMja OOMYHO KBaJTH(UKYje Ka0 EKBUBAJICHT TOTOBHHE CaMO Kaja
uMa Kkpatko pocrehe ox, penmmo, Tpu Mecena Wi Kpahie, ox IaTryma cruiama. Jlo3BoJbeHa
MpeKkopauekha 1Mo 0AaHKOBHUM padyyHHMa ce OOMYHO CMaTpajy aKTHBHOCTHMa (DMHAHCHpaWma CIMYHHUM
3ajMonpuMamy. MehyTum, ako cy HalIaTHBa 110 BUl)erby U YMHE CACTaBHU JIE0 YIIPABIbaka FTOTOBHHOM
EHTUTEeTa, JO3BOJbEHA IIpeKopayera MO OAaHKOBHUM pavyyHUMa Cy KOMIIOHEHTa TOTOBHHE U
eKBHUBaJIeHAaTa TOTOBUHE.

UHdopmauumje Koje Tpeba ga ce npe3eHTyjy
y U3BellTajy 0 TOKOBMMa roToBuHe

7.3

7.4

EnTurer Tpeba 1a npe3eHTyje U3BELITa) O TOKOBHMA FOTOBHHE Yy KOM C€ IIPUKa3yjy TOKOBU 'OTOBUHE
3a I/I3BCI_I_[TajHI/I nepuon KﬂaCI/ICbI/IKOBaHI/I I10 IIOCJIOBHUM aKTHBHOCTHUMA, HHBECCTUIITMOHUM aKTHUBHOCTHUMA
U aKTUBHOCTUMA (pUHAHCHpaHA.

MocnoBHe aKTUBHOCTH

ITocoBHE aKTHBHOCTH Cy TJIaBHE AKTHBHOCTH CHTHTETa Koje cTBapajy mpuxonge. Crora cy TOKOBH
TOTOBHHE M3 MOCJIOBHUX aKTMBHOCTH OOMYHO PE3yJITaT TpaHCAKIMja U APYrux porahaja u ycioBa Koju
ynase y oapehuBame 1006uTKa mian ryéurka. [IpiMepr TOkOBa FOTOBHHE M3 MOCIOBHHX aKTHBHOCTH

cy:
(a)  roroBUHCKa MpUMama o Ipojaje pode U IpyxKama ycluyra;
(6)  roToBUHCKA NpUMama OJ TAHTHjeMa, HAKHA/A, IPOBU3Hja U IPYTUX MPUXO0/a;
()  roroBHHCKe ucIIiaTe J00aBJbayuMa 3a poly U yciyre;
(1)  TOTOBHHCKE UCIUIATE 3allOCICHUMA U 33 IBbHXOB PadyH;
(e)  roroBuHcka Iutahama wiau noBpahaj mope3a OCUM ako €€ MOTY HICHTH(HUKOBATH Kao
aKTUBHOCTH (D)MHAHCHPAama U HHBECTUIIMOHE aKTUBHOCTU; U
() roroBuHCKa mpuUMama U UCIUIATE U3 MHBECTHIH]a, 3ajMOBA U APYTUX YTOBOpa KOjH CE IpiKe 3a
CBpX€ IMpenpojaje MM TProBama, KOjU Cy CIUYHM 3a1MXaMa CTEUCHUM IOoceOHO 3a
penposajy.
Hexe TpaHcakuuje, Kao INTO Cy IpojAaja HOCTPOjela OJf CTPAHE IPOU3BOJAHOI EHTUTETa, MOLY
y3pOKOBATH JOOMTaK WM IyOUTaKk KOjU ce€ YKJbydyje y ofapehuBame HETO AOOMTKA WIM TyOHTKA.
MehyTuM, TOKOBHM TOTOBHHE KOjU CE€ OJHOCE Ha TakBe TPAHCAKIMje Cy TOKOBH TOTOBHHE U3
VHBECTUIIMOHUX aKTUBHOCTH.
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MHBeCcTULMNOHE aKTUBHOCTU

7.5 VHBecTMIIMOHE aKTUBHOCTH Cy CTHIAKE M OTyhUBame CTaJHe MMOBHMHE W Jpyre MHBECTHLHjE KOje
HUCY YKJbYUYCHE Y €KBUBAJICHTE FOTOBUHE. [IprMepy TOKOBAa TOTOBHHE KOjU HACTA]y M3 WHBECTUIIMOHUX
aKTHUBHOCTH Cy:

(a)

(6)
()

(m)

(e)
(b)
()

x)

TOTOBHHCKE KCIUIATE 32 CTHIAke¢ HEKPETHHHA, NMOCTpojema U ompeme (yxbydyjyhu u
caMOoCTaJHO u3rpaljeHe HeKpETHHHE, IIOCTPOjCHha U ONpeMe), HeMaTepHjaliHe U IPyre CTalHe
HUMOBHHE;

TOTOBUHCKA INpUMama O] TpoJaje HEKPETHWHA, MOCTPOjeha U ONpeMe, HEMATepHjalTHUX H
JIpyTUX CTAJIHUX CPEACTaBa;

TOTOBHHCKE HCIUIATE 32 CTHIAIhE HHCTPYMEHATa KAaNUTAJIA WM JY)KHHYKAX HHCTPyMEHATa
JIPYTUX eHTUTETa U yduemnha y 3ajexHMYKHM moayxBaTtuma (ocuM mrahama 3a HHCTpYMEHTE
KITaCH(pUKOBAHE KA0 CKBUBAJICHTH TOTOBHHE MM KOJH CE IPIKE 3a TProBamke MK MPENpoaajy);

TOTOBHHCKA IpPHMama O NpoJaje MHCTPyMEHaTa KamuTala M AY)KHHYKAX HHCTPYMEHTa
OpYruX eHTuTeTa W ydemha y 3ajeAHHMYKHM MOAyXBaTHMa (OCHM TIpHMama 3a OHE
MHCTPYMEHTE KJIacH(UKOBaHE Ka0 eKBUBAJICHTH TOTOBUHE WM KOjH Ce JPKE 33 TPrOBabe HIIH
Tpenponajy);

TOTOBHHCKH aBaHCHU U 3ajMOBH JaTH APYTHUM CTpaHaMa;

TOTOBHHCKA IpUMama oJ1 moBpahaja aBaHca 1 3ajMOBa KOjU Cy JJaTH IpyTUM CTpaHaMma,
TOTOBHHCKE UCILIaTe 3a (jydepce, popBap/e, yroBope ca OIIHjoM U CBOII yTOBOPE OCHM Kajia
ce TH YrOBOPH JIpKE 32 CBPXE TProBama WM MOCIOBamka, WK ce miahama Ki1acupukyjy Kao
aKTHBHOCTH (DMHAHCHpama; U

TOTOBHMHCKA MpHuMama oj (jyuepca, GopBapaa, yropopa ca ONIMjOM U CBOI YTOBOPA, OCHM

KaJl Ce TH YTOBOPH JIp)KE 3a CBpXE MpENpo/aje MM TProBama WK ce MpuMamba KIacupukyjy
Kao aKTUBHOCTH (hPHHAHCHPAIHA.

Kana ce yropop pauyHOBOACTBEHO oOyxBaTa kao XelwHr (Buzetu Opesvak 12 [Tumara eesana 3a
Opyee (puHaHcujcke uHcmpymeHme), SHTHTET Tpeba na kiacu(uKyje TOKOBE TOTOBHHE MO OCHOBY
yroBopa Ha HCTH Ha4YMH Ka0 U TOKOBE TOTOBHHE CTABKE XCIIHHTA.

AKTUBHOCTU PUHAHCUpPaHa

7.6 AXTHBHOCTH (HMHAHCHpama Cy AKTHBHOCTH KOje pe3yJNTHpajy NpOMEeHaMa BEJIMYMHE W cacTaBa
YIIOKEHOT KaluTala U 3a1y’KHBamba eHTHTeTa. [[pUuMepr TOKOBa TOTOBHHE KOjU HACTAjy M3 aKTHBHOCTH
(uHAHCHpama Cy:

(a)
(©)
(1)

(m)
(e)

TMPWJINBU I'OTOBUHE OJ1 EMHUTOBaba aKLlI/lja WX APYTUX MHCTPYMCHATA KalluTala,
TFOTOBMHCKE UCIJIATC BJAACHUIIUMA paau CTULaka UIIK OTKYyIIa axunja CHTUTCTA,

IPUWINBY FOTOBHHE OJl EMUTOBamka OOBE3HUIA, 3ajMOBA, 3allica, MEHUI[A, XUIIOTEKa U APYTUX
KPaTKOPOUYHUX WJIH TyTOPOYHUX [1033jMJbUBAIbA;

TOTOBHUHCKE OTILIIATC HOSajMJ’bCHI/IX HU3HOCa, U

TOTOBMHCKE MCIUIATE KOPUCHHUKA JIM3MHIA 33 CMambCHE HEM3MUPEHE 00aBe3e 110 OCHOBY
(punancujckor Ju3uHra.

M3BewTaBak€ 0 TOKOBMMA rOTOBUHE
N3 NOCJIOBHUX aKTUBHOCTU

7.7 Entuter Tpeba na npe3eHTyje TOKOBE TOTOBHHE U3 MOCIOBHUX aKTHBHOCTH KOpUcTehH:

(@)

(©)

UHAUPEKTaH METOJ, KOjUM ce JOOWTaK MM TyOUTaK KOopHryje 3a e()eKTe HeTOTOBHHCKHX
TpaHCaKlyja, oJylarama WIM pa3rpaHuueha NPOoIUIMX Wik Oyayhux roTOBHHCKUX HMpHMamba
WM W3JaBakba [0 OCHOBY IIOCIOBHHUX AaKTHBHOCTH M CTaBKM HPHXO0Ja WIH Pacxofa
IIOBC3aHHUX Ca HHBCCTHLIMOHUM HJIN CbI/IHaHCI/IjCKI/IM TOKOBHMA I'OTOBUHE,; UJIN

JUPEKTaH METOM, KOjUM ce o0elofamyjy IJIaBHE Kiace OpyTO TOTOBMHCKHMX IpHMama U
UCIUIaTa.
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UHaupekTaH meTton

IlpemMa WHAMPEKTHOM METOAY, HETO TOKOBH TOTOBHMHE W3 IOCIOBHHX aKTHBHOCTH oapelyjy ce
KOPUTOBamkEM JI00MTKA WK TyOuTKa 3a epekre:
(a)  mpomeHa 3amExa ¥ NOTpaXKKMBaba M 00aBe3a U3 MOCIOBaba TOKOM JIATOT MEPUO/Ia;

(6)  HEroToBMHCKUX CTaBKH Kao IUTO Cy aMOPTU3alMja, pe3epBHCAA, OMJIOKEHH IOpe3H,
pasrpaHuueHH MpuUxoau (pacxoaM) KOjU joll HUCY NpuUMIbeHH (TuiaheHu) y TOTOBHHH,
Hepealn30BaHu JJOOUIM U TYOUIM y CTPaHOj BallyTH, HepacropeheHu 1o0uTak npuapy-KeHuxX
eHTHTeTa 1 yyeliha 0e3 mpaBa KOHTpo.JIe 1;

() cBUX JpYrHX CTaBKM 3a KOjeé C€ TOTOBUHCKM €(EeKTH OJHOCE Ha WHBECTUPAKBE WIH
¢uHaHCHpame.

OupekTaH MeToA

Ilpema AWPEKTHOM METOMY, HETO TOKOBH TOTOBHHE W3 TIOCIOBHHUX AKTHBHOCTH C€ TPE3CHTY]Y
obenomamuBambeM HHpOpMaIMja O TJIABHAM KjacamMa OpyTO TOTOBHHCKHX TpHMama H OpyTo
TOTOBHHCKHX U3/aBama. TakBe HH(MOpMAIHje MOTY ce TOOUTH UITH:

(a) W3 pauyHOBOJCTBEHE €BHU/ICHIIM]EC CHTUTETA; WIN

(6)  kopuroBameM NpHUXOJa O MpOAaje, TPOIIKOBA IMPOAaje M IPYTHX CTaBKH M3BelITaja o
YKYIIHOM pe3yJraTy (Wi OujiaHca ycnexa, ako ce Ipe3eHTyje) 3a:

6] MpOMEHE 3aJuXa M MOTPakHBama M 00aBe3a U3 MOCIOBakha TOKOM JaTOT IIEPHOAA;
(i)  mpyre HETOTOBHHCKE CTaBKe; U

(iii)  ;mpyre cTaBKe 3a KOje Cy TOTOBHHCKH €()eKTH WHBECTHpame WK (QHHAHCHUpPAHE TOKOBA
TOTOBHHE.

M3BewTaBae 0 TOKOBMMA rOTOBUHE
n3 NHBECTULMNOHUX aKTUBHOCTU U aKTUBHOCTHU chHchupal-ba

7.10

Entuter Tpeba na mpes3eHTyje OIBOjEHO TIJIaBHE Kiace OpyTO TOTOBHHCKMX NpUMama U OpyTo
TOTOBMHCKHX HCIIaTa KOjeé HacTajy M3 MHBECTHLHOHHMX aKTHBHOCTH M aKTUBHOCTH (hPMHAHCHpama.
YKyIHU TOKOBU TOTOBHHE KOjU HAcTajy O] CTHIama U OTyhera 3aBHCHHMX €HTHTETa WIH JPYTHX
MOCJIOBHHX jeIMHHIA Tpeba Jja ce MPe3eHTYjy 3ace0HO U KITacU(HKYjy Ka0 HHBECTHIIMOHE aKTHBHOCTH.

ToKkoBU roTOBUHE y CTPaHOj BanyTu

7.11

7.12

7.13

EnTHTeT Tpeba na eBHAEHTHpPA TOKOBE TOTOBHHE KOjU HACTajy M3 TPaHCAKLMja Yy CTPAaHOj BAIYTH y
(yHKUMOHATHO]j BaJyTH EHTHTETA NPUMEHOM AEBU3HOI Kypca (YHKIHMOHANHE BaJlyTe M CTpaHe
BaJlyTe Ha JaTyM TOKoBa roroBuHe. Y maparpady 30.19 objammeHo je Kana Moxe Ja ce mpuMmemyje
JIEBU3HU KypC KOjH je IMPHOJIMKaH CTBAPHOM KypCy.

Entuter Tpeba na mpeBoAM TOKOBE FOTOBUHE MHOCTPAHOI 3aBHUCHOI CHTHUTETA IO JIEBU3HOM KypCy
(hyHKIIMOHATHE BaTyTe U CTPaHe BalyTe Ha JaTyMe TOKOBAa TOTOBUHE.

HepeanuzoBanu 1o0MIM U ryOMIM HAacTajld O] MPOMEHA JIEBU3HHX KypCeBa HUCY TOKOBH T'OTOBHHE.
MebhyTum, edexaT mpoMeHa KypceBa Ha TOTOBHHY U CGKBHBAJICHTE TOTOBHHE KOjH c€ JIpXKe WIU
JIOCTIEBAjy y CTpPaHO] BalIyTH INPE3CHTYje CE Yy M3BEUITajy O TOKOBHMA T'OTOBHHE paiuy yckiahupama
TOTOBMHE M E€KBHBaJieHaTa TOTOBHHE HA MOYETKY M Ha Kpajy martor mepuoxa. Crora, eHTUTET Tpeba
MIOHOBO J1a OIMEPH FOTOBHHY M €KBHBAJIEHTE TOTOBHHE KOjU C€ IPKe TOKOM M3BELITajHOT Ieproa (Kao
IITO Cy JAEBU3HM HM3HOCH KOjH Ce IpXKe y OnarajHd M Ha JEBU3HHM OaHKOBHUM padyHHMa) II0
KypceBHMa Ha Kpajy nepuona. EHTuTeT Tpeba a npeseHryje pe3ynryjyhe Hepeann3oBaHe JOOUTKE HITH
ryOuTKe 3ace0HO O IIOCTIOBHUX, HHBECTUIIMOHUX U aKTHBHOCTH (MHAHCHPAaIHha.

KamaTte n puBunpeHpe

7.14

Entuter Tpeba aa mpeseHTyje 3ace0HO TOKOBE TOTOBHHE O] NMPUMJbEHHX M HCIUlaheHMX KamaTta W
nuBuaeHau. EnTuter Tpeba na kiacuuKyje TOKOBE TOTOBHHE JOCICAHO M3 IEPHOAA y MEPHOJ Kao
MOCJIOBHE aKTHBHOCTH, HHBECTHIIMOHE aKTHBHOCTH HJIM aKTHBHOCTH (DHHAHCHPAmA.
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Enturer Moxke na wiacudukyje miaalieHe kamaTe M NPUMJbEHE KaMaTe M AUBHICHAE Kao0 TOKOBE
TOTOBHMHE M3 MOCIOBHUX aKTHBHOCTH 3aTO IITO C€ YKJbYdyjy y AOOWTAK MM IyOHTaK. ANTepHATHBHO,
EHTUTeT MOXe Ja kiacudukyje minaheHe kamare M NPUMIbEHE KaMaTe U JUBHUACHIEC Ka0 TOKOBE
TOTOBHHE U3 aKTHBHOCTH (PMHAHCHPAaa, OJHOCHO TOKOBE TOTOBHHE M3 WHBECTHIIMOHHX aKTHBHOCTH,
jep mpecTaBibajy TPOIIKOBE MPHOaBIbarka (PHHAHCH]CKUX pecypca WITH IIPUHOCA O] HHBECTHIIN]a.

Enturer MOXke pa kiacudukyje wncrulaheHe IMBHICHAEC KAa0 TOKOBE TOTOBUHE M3 AKTHBHOCTH
(uHaHCUpama, jep NMpeAcTaB/bajy TPOIIKOBE MpubaBibama (HUHAHCH]CKUX pecypca. ANTEpHATHBHO,
SHTUTET MOXe Ja Kiacupukyje uciiaheHe IUBHICHIE Ka0 KOMIIOHEHTY TOKOBa TIOTOBHMHE M3
IIOCJIOBHUX aKTUBHOCTHU 3aTO IITO CC chnahyjy M3 TOKOBA 'OTOBHUHEC M3 IIOCJIOBHUX AKTUBHOCTH.

Mopes

7.17

Enrtuter Tpeba na npeseHTyje 3ace0HO TOKOBE TOTOBUHE KOjH HACTajy OJ1 IOpe3a U Ja UX Kiacudukyje
Ka0 TOKOBE TFOTOBWHE M3 TOCJIOBHUX aKTHBHOCTH, OCUM aKO C€ HE MOry crenu(pUYHO IOBE3aTH ca
aKTUBHOCTUMA (pMHAHCHUpPamka U MHBECTHLMOHUM aKTHBHOCTHMA. Kasa ce TOKOBH TOTOBHHE O]l IOpe3a
aJoLMpajy Ha BUIIE O] jeJIHE KJIace aKTMBHOCTH, EHTUTET Tpeda Aa 00eNoaaHu yKyIaH 3HOC miaheHnx
nopesa.

HeroToBuHCKe TpaHcakuuje

7.18

Enturer Tpeba ma MCK/bYYH U3 M3BEINTaja O TOKOBMMA IOTOBUHE HMHBECTHLHOHE M (DUHAHCH]jCKE
TpaHcaKIMje Koje He 3aXTeBajy yHnoTpeOy IOTOBUHE WM €KBUBaJeHaTa rotroBuHe. EHTHTET Tpeba na
00eJolaHK TaKBe TPAHCAKIHUje HA APYTOM MECTY Y (PMHAHCHjCKMM H3BelTAajUMa HA HAYMH KOjUM ce
IpyXkajy cBe peleBaHTHE HH(OpMalMje O TUM MHBECTHIMOHUM AaKTUBHOCTMMAa M aKTUBHOCTHMA
(uHaHCHpama.

MHore MHBECTUIIMOHE aKTUBHOCTH U aKTHBHOCTU (hMHAHCHpama HEMajy AUPEKTaH yTUIla] Ha Tekyhe
TOKOBE TOTOBUHE HAKO YTWYy HAa CTPYKTYpy KamuTajla M UMOBHMHE €HTUTeTa. I30cTaBibame
HETOTOBUHCKHMX TpaHCaKl{ja U3 U3BELITaja O TOKOBUMA TOTOBUHE jeé JOCIEIHO LUJbY U3BELITaja O
TOKOBMMa TOTOBHHE, jep T€ CTaBKe He 0OyXBaTajy TOKOBe rotoBuHe y Tekyhem mepuony. ITpumepu
HErOTOBMHCKHUX TPAaHCAKIIHja Cy:

(a) CTHLIAEE CpelcCTaBa OMJIO IUPEKTHUM IIpey3MMambeM o0aBe3e WM IyTeM (UHAHCHjCKOT
JIM3UHTA;

(6)  cruuame eHTUTETA ITyTEM €MUCHjE KaluTaia; u

()  KOHBep3Wja Ayra y KamuTal.

KomMnoHeHTe roToBMHe U eKBUBarieHaTa rotoBuHe

7.20

Enturer Tpeba ma mpe3eHTyje KOMIIOHEHTE TOTOBHHE M E€KBHBAJICHATa TOTOBHHE M ycarjallaBame
W3HOCAa TIPE3EHTOBAaHMX Yy M3BEIITajy O TOKOBUMAa TOTOBHHE Ca EKBUBAJICHTHHM CTaBKama
NPE3eHTOBAHUM Y M3BelTajy 0 (puHaHcHjckoj mo3unmju. MehyTum, ox eHTUTETa ce He 3axTeBa Ja
[IPE3EHTyje OBO ycarjallaBamke aKo jeé M3HOC T'OTOBMHE U €KBHMBaJE€HAaTa I'OTOBHMHE IIPE3CHTOBAH Y
W3BEIITa]y O TOKOBUMA TOTOBHHE WACHTHYAH M3HOCY CIMYHO OIMCAHOM Y M3BELITajy O (PMHAHCH]jCKO]
MIO3ULIUjH.

OcTana o6enopaawnBamwa

7.21

Entuter Tpe6a Ja O6CJIOIIaHI/I, 3aj€,HHO Cca KOMCHTapOM PYKOBOACTBA, U3HOCE 3Ha‘lajHI/IX TOTOBHUHCKHX
cajlza M cajlga CKBHBAaJICHAaTa I'OTOBHUHE KOje JAPXKH, a KOjH HUCY Ha pacliojaramby CHTUTCTY 3a
KopnmheH;e. l'oToBHMHA W €KBUBAJICHTH TIOTOBUHE KOje JAPKU CHTUTET MOXIAa HUCY Ha pacliojaramy
CHTUTCTY 3a KOpI/IIHheH)e 360F, I/I3Mehy OCTaJIOT, IEBU3HUX KOHTPOJIA WIN 3aKOHCKUX OTpaHUYCHA.
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Opersak 8
HanomeHe y3 ¢huHaHcujcke uszeewmaje

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

8.1

Y 0BOM 0jIeJbKY Ce€ J1ajy TIPHHIKITN Ha KOJUM c€ 3aCHUBAjy HH(pOpMAaIlHje Koje Tpeba Jia ce MPEe3eHTY]y y
HamoMeHaMa y3 (MHAHCHjCKe M3BelITaje N HAYMH HA KOjH OHe Tpeba jaa ce mpeseHTyjy. Hamomene
cagpxke MH(poOpMalyje MOpe] OHHX Koje Tpeba Ja ce Npe3eHTyjy y HM3BelTajy o (GuHaHCHjCKOj
NO3MUMjH, M3BEWITAjy O YKYNHOM pe3yJraTry (ako ce Ipe3cHTyje), OmjIaHcy ycmexa (ako ce
Ipe3eHTYje), KOMOMHOBAHOM M3BeWITajy O pe3yJraty H Hepacnopehenoj noduru (ako ce
[PE3CHTYj€e), U3BELITajy 0 MPOMEeHAMA HA KANUTAJY (aKo ce IIPE3eHTYje) U U3BeITajy 0 TOKOBUMA
roroBuHe. HamoMeHe mpysxajy HapaTHBHE OIMCE WIM PAIlYIambaBambe CTaBKH MPE3CHTOBAHUX Y TUM
u3BelTajuMa U HH(pOpMAlMje O CTaBKaMa Koje ce He KBaIM(UKYjy 3a HpH3HaBame y THM
u3BemTajuma. [lopesn 3axTeBa y OBOM Of€JBbKY, CKOPO CBH OCTalH ojeJbi oBor CTaHmapza 3axTeBajy
obeolamb1Bamba Koja ce 00MYHO MPE3CHTYjy y HaloMeHaMa.

CTpyKkTypa HanomMmeHa

8.2

83

8.4

Hamomene tpeba na:

(a) npyxe wuHpOpMalyje O OCHOBHMa 3a cacTaBbakbe (PUHAHCHjCKMX M3BEIITaja U O
creuupUYHIM PavyHOBOJCTBEHUM NOJMTHKaMa KOpUIIheHUM y CKJIaly ca maparpaduma
8.5-8.7;

(6)  obenonane unpopmanyje Koje 3axreBa oaj CtaHnapi, a Koje HHCY IPE3eHTOBAHE Ha IPyTroM
MecTy Y (pUHAHCHjCKMM M3BEINTAjUMa; U

()  mpyxe nomatrHe uMH(pOpPMAIUje KOje HUCY NPE3CHTOBAHE Ha JPYrOM MECTY y (PMHAHCHjCKHUM
W3BELITAjUMa, aJIU CY PEJIEBAaHTHE 32 Pa3yMEBabe CBAKOT OJ1 bUX.

EnTHrer Tpeba, CBe JOK je TO M3BOJBUBO, J1a MPE3EHTYje HAIIOMEHe Ha CUCTeMaTH4aH HauuH. EHTHTET
Tpeba na BpuIM yHakpcHa ynyhuBama n3Mel)y cBake cTaBke y (PMHAHCHJCKUM H3BEIITajUMa U Ca HOM
roBe3aHe HHQoOpMaIMje y HaoMeHama.

EHTHTET 00MYHO Mpe3eHTyje HaloMeHe 1o cieaeheM pacropeny:

(a)  koHcTaTauuja 1a cy (PMHAHCH]CKH M3BEIITAjH CACTaBJbeHH y ckiany ca [FRS 3a SME (Bunetn
naparpagd 3.3);
(6)  pesuMe 3HauajHUX MPUMEHEHUX PAYyHOBOJICTBEHUX IOIUTHKA (BUAETH naparpad 8.5);

()  nmonmatHe wWHQOpMAlMje O CTaBKaMa MpUKa3aHUM Y (UHAHCUJCKUM HW3BEIITajuMa, IO
pemocieny IO KOMe Cy CBakd (DMHAHCHMjCKM M3BEIITa] W CBaka JIMHUjCKA CTaBKa
[IPE3EHTOBAaHU; U

(m)  ocrana obenoaamUBambHa

O6enopgawuBate payyHOBOACTBEHUX NOJSIMTUKA

8.5

Enrtuter Tpeba na obenonanu cienehe y pesuMey 3HauajHUX pavyyHOBOJCTBEHUX IOJUTHKA!
(a) OCHOBY (WJIM OCHOBE) 3a OJMepaBame KOpHIITheHy NPHIMKOM cacTaBjbarba (MHAHCH]jCKUX
U3BEITaja; U
(6)  ocrane kopumrheHe pauyHOBOJCTBEHE IOJIMTHKE, PEIEBAHTHE 3a pa3yMeBame (PMHAHCH]CKUX
W3BEIITAja.

UHdopmauumje o npoueHama

8.6

Enrurer Tpeba na obenomaHH, y pe3uMey 3HAaYajHUX PAdyyHOBOACTBEHHX IOJHUTHKA WIH y OPYTHM
HalloMEeHaMa, OKBHPHE IPOIIeHe, IOopell OHUX KOje YKJbY4yjy KOHKpETHE IpoleHe (BuaeTH maparpad
8.7), xoje je pyKOBOJICTBO HaIllpaBHJIO y MpoLEeCcy NPUMEHE PauyHOBOACTBEHHX IMOJUTHKA EHTUTETA, a
KOje uMajy Haj3HayajHUju eeKaT Ha U3HOCE NMPHU3HATE y (PUHAHCH]CKUM M3BELITajUMA.
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FmaBHu n3Bopun Hem3BeCHOCTU KOHKPEeTHUX npoueHa

8.7 Entuter Tpeba na obenonanu y HarmomeHama MHGOpMaIje O KJbYYHHM IIPETIHOCTaBKaMa Koje ce
ogHOce Ha OynyhHOCT M OCTaIMM KJbYYHUM M3BOPHMA HEM3BECHOCTH KOHKPETHHX IPOIICHA HA Kpajy
H3BEIITAJHOI IepUoAa, KOJ KOjUX IOCTOjU 3HauajaH pu3uk jaa he, y HapenHoj (DHMHAHCH]CKOj TOAUHY,
[POY3POKOBAaTH MaTepHjaiHa KOPUIOBakha KH-HUIOBOJICTBEHe BPeIHOCTH MMOBHHe U o0aBe3a. Y
MoTJIe/Ty OBe UMOBUHE U 00aBe3a, HarmoMeHe 00yXBarajy JeTajbe O:

(a)  BUXOBOj MPUPOIH; U
(6)  BUXOBOj KELMTOBOJCTEHO]j BPEIHOCTH HA KPajy M3BENITAJHOT MepPHO/A.
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Operbak 9
KoHconudoeaHu u nojeQuHavyHU puHaHCUjCcKU useewmaju

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

9.1

Y oBOM OfIeJbKy ce AC(pUHHUITY OKONHOCTH y KOjUMa CEHTHTET KOju mHpuMmemyje oBaj CraHmapn
TIpe3eHTyje KOHCOINAOBaHe (pMHAHCHjCKe M3BeIITAje U MOCTYIIKE 3a CACTABJbae THX M3BEIITAja y
cxnany ca oBuM CranpappoM. OH Takohe ykJbydyje U YIOyTCTBa 3a IOjelHHA4He (HHAHCHjCKe
U3BellITaje 1 KOMOHMHOBaHe (PMHAHCHjCKe H3BelTaje aKO CE OHU CacTaB/bajy y CKIaay ca OBUM
CrangapioM. AKO MATHYHH €HTHTeT caM II0 ceOu HeMa jaBHY OJrOBOPHOCT, MOXE IPE3CHTOBATU
CBOje IojequHauHe (uUHAHCHjCKe M3BEIITaje y ckiaay ca oBUM CTaHZaplIoM, Yak U aKo NPEe3eHTyje
CBOje KOHCONMIOBaHe (puHaHCHjcKe u3BemTaje y ckiany ca mynuMm IFRS wimm Hekum apyrum cerom
ommrenpuxsaheHux pauyHoBoACTBeHUX NpuHIMna (GAAP).

3axTeB 3a Npe3eHTOBaHe
KOHconMaoBaHUX PUHAHCUjCKUX U3BeLUTaja

9.2

9.3

9.3A

9.3b

9.311

9.4

OcuM y ciydajeBUMa KOjU Ce€ J03BOJbABajy WIIM 3axTeBajy y maparpaduma 9.3 m 9.3, maTuunm
CHTHUTET TIPE3eHTYje KOHCONHJOBaHe (HHAHCHjCKE W3BEIITaje y KOjUMa KOHCOJHIYje CBOje
HHBECTHIHjC y 3aBHCHe eHTHTeTe. KOHCONMMmoBany (hrMHAHCH]CKU n3BeniTaju Tpeba aa o0yxBarajy cBe
3aBHCHE CHTHTETE MATUYHOT CHTUTETA.

Matru4HU EHTHTET He MOpa Ja TIPE3eHTYje KOHCOIHI0BaHe (PMHAHCH]jCKE M3BELITaje ako cy oba ciencha
yCJI0Ba UCITYEbCHA!

(a) caM MaTUYHHU CHTHUTET j€ 3aBUCHH €HTUTET; U

(06)  KpajlbM MAaTUYHU CHTHTET (WM HEKU OJf MAaTHYHHX CHTHTETa y JIAHILy KOHCOJHIOBAHa)
cacTaB/ba KOHCONIMJIOBaHE (pMHAHCHjCKe M3BellITaje ONMIITe HaMeHe KOjU Cy Yy CKIany ca
nesiokynuum cetom IFRS mmm ca oBum Cranmapaom;

Cxozano 3axTeBuMa naparpada 9.3b, 3aBUCHH €HTHTET ce HEe KOHCOJIMLyje aKo je CTe4eH U APXKU ce ca
HaMepoM IpoJjiaje win otyhema y poKy of jelJHe TOANHE O IaTyMa HEroBOT CTHIIAka TO jeCT, 1aTyMa
Ha KOjU CTHI@NAll CTHYe KOHTPOJY HaJ CTeYeHHM eHTHTeToM). OBakaB 3aBHCHH CHTHTET Ce
pauyHOBOACTBEHO OOyXBaTa y CKJaxy ca 3axTeBuma gatuM y Opessky 11 Ocnoenu gunancujcxu
UHCmpyMeHmu KOJU ce OJTHOCe Ha WHBECTHIIMje HaBeaeHe y maparpady 11.8(m), ymecto y ckmamy ca
OBHM 0JIeJbKOM. MaTruHu eHTUTET Takohe 00e30ehyje obenonamuBama u3 naparpada 9.23A.

AKO 3aBUCHHU HTUTET KOjH j€ IIPETXOIHO OMO MCKJbYUEH M3 KOHCOJIMOBaka y CKIIaay ca naparpadom
9.3A Huje otyheH y poky ol TOAMHY JlaHa O] JaTyMa HErOBOT CTHIama (TO jecT, MAaTUYHU CHTUTET H
Jlajbe MMa KOHTPOJIY HaJl THM 3aBUCHUM €HTHTETOM):

(a) MatuyHM eHTHTET Tpeba J1a KOHCOJIWAYje 3aBUCHHM EHTUTET Of JaTyMa CTUIamka OCHM aKo
ncnymasa ycioB u3 maparpada 9.35(6). CxomHo Tome, ako je AaTyM CTHLAmba OUo y
MPETXOTHOM MEPUOY, PEJICBAHTHHU MPETXOAHU MEPUOIH Tpeba Jia ce Ipernpase.

(6) ako je omnarame y3pOoKOBaHO jorahjajuMa WJIM OKOJNHOCTUMA H3BaH KOHTPOJE MATUYHOT
EHTUTETa M MOCTOjU JIOBOJBHO JI0Ka3a Ha IaTyM HM3BeIITABAIba J1a MAaTHYHH €HTUTET OCTaje
noceeheH cBOM IutaHy J1a mpoja wid 1a otyhu 3aBHCHU €HTUTET, MATUYHU EHTUTET Tpeda jaa
HacTaBH PavyyHOBOJICTBEHO Jia 00yXBaTa 3aBUCHU CHTHTET y CKJIaay ca naparpagom 9.3A.

AKO MaTU4HU EHTUTET HeMa Jpyre 3aBUCHE EHTUTETE OCHM 3aBUCHHMX EHTUTETa 3a KOje Ce HE 3aXTeBa
KOHCOJIMJIOBake y CKiany ca maparpagpuma 9.3A-9.3B, He Tpeba na mpe3eHTyje KOHCOJIHMIOBaHE
(uHaHCHjcKe u3BelTaje. MehyTum, MaTH4HU eHTUTET Tpeba na 06e30equ obenolambUBamhe HaBeIeHa Y
naparpady 9.23A.

3aBUCHU CHTHTET j& CHTUTET IOJ KOHTPOJOM MaTHYHOr eHThTeTa. KOoHTpona je Mol ympaBibama
(UHAHCHjCKUM U TIOCJIOBHMM TMOJUTHKAMa CHTUTETa paau NpuOaB/baba KOPUCTH O] HHETOBHX
aKTHBHOCTH. AKO je EHTUTET CTBOpUO eHTuTeT noceOHe HameHe (EITH) 3a moctuzame crieiupuyHor U
JI00po erHUCAHOT 11Jba, CHTUTET Tpeba na koHconuayje EITH kana cymrTuHa ogHOCa yKasyje Ha TO
na je EITH mon konTposom tor enturera (Buaeru naparpade 9.10-9.12).
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CmMarpa ce aa KOHTpoJIa IIOCTOjU KaJla MaTUYHM €HTUTET HOCelyje, JUPEKTHO WIN HHAUPEKTHO IPEKO
3aBHCHHUX CHTHTETA, BUIIE O] MOJIOBHHE INIACAUKUX MpaBa y OKBUPY CHTHTETa. Ta MPeTIoCTaBKa MOXKe
Jia ce mpeBasube y U3y3eTHUM OKOJIHOCTHMA aKO CE€ MOXKE jaCHO JIOKA3aTH Jia TaKBO BJIACHUIITBO HE
YuHH KOHTpoily. KoHTposa Takohe mocToju Kama MaTHUHM CHTHTET IIOCEAyje Iojla WIM Mame
rJlacaykuX MpaBa eHTUTETA, ajld UMa:

(a) Moh Ham Bume O] MNOJOBHHE IJIACAYKMX IIpaBa Ha OCHOBY CIIOpa3syMa ca OCTaJIUM
HHBECTHTOPHMA;

(6)  moh ynpapibamba QUHAHCHjCKHM M MTOCJIOBHHM IMOJUTHKAMa CHTHTETA HA OCHOBY CTATyTa WJIH
criopasyma;

() wmoh wumeHoBama WM omo3uBa BehWHE WIaHOBA YNPaBHOT OAOOpa WM EKBUBAJEHTHOT
YIIPaBJBAYKOT TENA, 2 KOHTPOJIA HAJl eHTUTETOM j€ Y pyKama Tor 0J00pa WM TeNa; WIN

(n)  moh BehuHCKOT riacama Ha cacTaHIMMa YIPaBHOT 0A00pa MIIM EKBUBAJICHTHOT YIPaBJbauyKOT
TeJla, a KOHTPOJIa HaJl GHTUTETOM j€ Y pyKaMa Tor 0100pa WU Tela.

Kontpona ce Moxe noctuhu noceaoBameM OIIMja WIM KOHBEPTHOMIHUX HHCTPYMEHATa KOjU CE& MOTY
OJMax U3BPILIUTH, UIM TUME IITO UMajy 3acTYIHUKA ca crocoOHomhy ycMepaBama aKTUBHOCTH Paau
KOPHCTH €HTUTETa KOjU BPIIH KOHTPOIY.

3aBHUCHU CHTHUTET CE HE PICKJT)y‘ije K3 KOHCOJIMAOBama CaMO 3aTo 1LITO je HUHBECTUTOD opraHmauI/Ija
KOja ce 0aBu PU3BHUYHUM YyJIarambeM KanuTajia Win CJn4aH CHTUTET.

3aBHCHH CHTHTET Ce HE HMCKJbydyje M3 KOHCONHOBAFmA 3aTO INTO CE FCrOBE MOCIOBHE AaKTHBHOCTH
PAa3NMKyjy OJ TOCIOBHUX aKTHBHOCTH OCTAINX €HTHTETa YHyTap Tpyme. PeneBanTtHe mHpopManmje ce
HpYyXajy KOHCOIHIOBAamhEM TAKBUX 3aBUCHHUX CHTHTETa U 00eNoamiBameM JOJaTHUX HH(OpMaNHja o
Pa3IMYUTHM TIOCTOBHMM aKTHBHOCTHMA 3aBHCHHX CHTHTETa y KOHCOIHMIOBAaHUM (DHHAHCH)CKUM
U3BELITajUMa.

3aBHCHHM CHTUTET C€ HE MCKJbYYyje M3 KOHCOJHMAAIMjE 3aTO ILITO MOCNyje Y MPaBHOM CHCTEMY KOjH
Hamelie OrpaHUYeHha Ha IPEHOC TOTOBUHCKMX WK JPYTHX CPEACTABA U3 TOT MPABHOI CHCTEMA.

EHTuUTEeTM NOCce6bHe HameHe (EMH)

9.10

9.12

EntuTer Moke OMTH OCHOBaH Aa Ou ce ocTBapuo criennuyuaH Iusb (Ha IpUMeEp peanu3alyja JU3HHIA,
Ipely3uMamke aKTUBHOCTH HCTPaKMBamkba M pa3Boja WIM  CeKjypuTH3aldja (PUMHAHCHjCKHMX
cpeacrasa). Takas ETTH Moxe uMaTu 00IMK Kopropaluje, TpycTa, IapTHEPCTBA WM €HTUTETa KOjU
Huje Gopmupan y koprnopauujy. Yecto ce EITH ocHuBajy y ckiagy ca 3aKOHCKHM YCJIOBHUMa KOjH
Hamehy cTpore 3axTeBe y norieay nociosama EITH.

Enrtuter Tpeba na cactaBiba KOHCONUIOBaHE (PUHAHCHjCKE U3BEILTAje KOjU 00yXBaTajy €HTUTET U CBE
EITH koju cy nmoa KOHTposoM Tor eHTutera. [lopen okonHocTH omnucaHux y naparpady 9.5, cnenehe
OKOJIHOCTH MOTY yka3aTu Ja eHtuteT kontponuue ETTH (oBo Huje cBeoOyXBaTHa JIUCTA):

(a) akrtuBHoctu EITH ce Bpumie y KOpPHCT €HTHUTETa IIpeMa HErOBUM IOCEOHMM ITOCIOBHHM
norpedama;
(6)  enTuTeT MMa KpajHa oBiamherma 3a JOHOIIEHE oATyka o akTuBHOcTHMa EITH uak u axo cy
CBEKOJIHEBHE OJIITyKe JieJIerUpaHe;
()  enrturer mma mpaBa cruiama BehuHe xopuctu ox EITH, Te crora Moxke OHTH H3II0XKEH
pHU3HMLIMMa CBOjCTBEHUM 32 akTuBHOCTH EITH; miu
(n) EHTUTET 3a]pKaBa BehMHy pe3uyaTHuX pU3HKa WM pU3MKa BilacHUIITBA rnose3anx ca EITH
WU BETOBE UMOBHHE.
IMaparpadu 9.10 u 9.11 ce He nmpuUMemyjy Ha MJIAHOBe MPHUMAaba MOCJE 3aN0C/ielmha WIH OCTaje
JyTOpOYHE IUIAHOBE MPUMAaba 3aMo0cJIeHNX Ha Koje ce npumemyje Onespak 28 [lpumarea 3anocienux.

MocTynumu KoHconNMaoBakwa

9.13

KonconmumoBanu (prHaHCH]CKH U3BEIITaje MPE3CHTYjy HUHAHCHjcKe HH(OpMaIHje O TPYNH Kao jeHOM
€KOHOMCKOM eHTuTeTy. [Ipy cacTaBibamby KOHCOJUAOBAHUX (DMHAHCH]CKHX M3BEINTaja, CHTHTET TpeOa
na:
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(a) KOMOUHYyje (PMHAHCHjCKe M3BELITAaje MAaTHUYHOI CHTUTETa U HErOBHX 3aBHCHUX CHTUTETA
’pen mo pen’’ caOHpameM CIMYHAX CTaBKM aKTHBE, NMACHBe, KalHMTAaJla, NPUX0da W
pacxoja;

(6)  enMMUHWIIE KHUTOBOJACTBEHY BPEIHOCT MHBECTUIN]E MATHYHOT EHTUTETA Y CBAKU 3aBHCHH
SHTHUTET U €0 KaluTana MaTHIHOT eHTHTETAa y CBAKOM 3aBHCHOM CHTHTETY;

() omMepaBa U Tmpe3eHTyje yuemha 0e3 mnpaBa KOHTpoJie Yy MAOOUTKY HIM TYOUTKY
KOHCOJIM/IOBAaHHX 3aBHCHHUX €HTUTETA 32 H3BeLUITajHU Mepuo] 3aceOHo of yuyentha BIacCHHUKA
MaTHYHOT EHTUTETA;

()  ommMepaBa u mpe3eHTyje yuemha 0e3 mpaBa KOHTPOJIC Y HETO MMOBHHH KOHCOJIMIOBAHHX
3aBHCHUX CHTUTETa 3aCe0HO O/ aKIMjCKOT KAalWTala MaTHYHOr CHTUTETA y HBHuMa. Ydemhe
6e3 mpaBa KOHTPOJIC Y HETO MMOBHHH C€ CACTOJU O

1) u3HOca TUX yuemha 0e3 IpaBa KOHTPOJiE Ha JaTyM TNPBOOMTHE KOMOWHAIHje
u3padyHaror y ckiany ca OuesbkoM 19 Ilocnosrne kombunayuje u 2yosun; u

(il)  yzmena yyemrha 6e3 rmpaBa KOHTpOJIE y IPOMEHAMa Y KaruTaly o] JaTyMa KOMOHWHaluje.

Cpa3MepHU [eNOBH JOOHMTKAa M I'yOWTKa M IPOMEHA HAa KAlHMTAIy KOjU C€ aJoLUpajy BIACHHIMMA
MaTUYHOT eHTHUTeTa U yuemrhuma Oe3 mpaBa KOHTpoe, yIBphyjy ce Ha OCHOBY MOCTOjehnX BIAaCHUUKHX
yuemrha W He onpaxaBajy moryhe kopuinheme WIM KOHBEP3H]y OIIHMja WM KOHBEPTHOMITHHX
HMHCTpyMEHATa.

Canpa v TpaHcakumje y OKBUpY rpyne

Canna u TpaHCaKIHje y OKBHPY TpyIie, YKJbydyjyhu npuxoje, pacxose U IUBUACHAE, SIAMHUHHUIIY CE Y
HOTIYHOCTH. JIoOMIH 1 TyOHIH KOjH Cy pe3yiTaT TpaHCAKIHja y OKBHPY TpyIie Koje ce IMPH3Hajy Kao
HUMOBHHA, Ka0 IITO Cy 3aJIMXe ¥ HeKPeTHHHE, II0OCTPOjeha U ONpeMa, y MOTIIYHOCTH CE SIMMHHHIIY.
I'yOuuy y oxBHpY Ipylle MOIY yKa3sHBaTU Ha yMambeme BPEJHOCTH, KOjé 3aXTeBa NPU3HABame Yy
KOHCOJIMIOBaHUM (PMHAHCHjCKUM H3BemTajuma (Bugetu Onesbak 27 Ymarerwe epednocmu umosune).
Onemaxk 29 Ilopes na 0obumax NpUMeEBYje ce Ha NPUBPeMeHe pa3JjiKe KOje HAcTajy eIMMHHAINjOM
JobuTaka ¥ rybuTaKa Koju Cy pe3yJsiTaT TpaHCaKlyja y OKBUPY TpyIIe.

JeAH006p33HVI AaTyM un3BeliTaBamba

DUHAHCHjCKH W3BEIITAjH MAaTHYHOT SHTHUTETAa M FHErOBHUX 3aBHCHUX CHTHTETa KOjU C€ KOPHUCTE MpPHU
cacTaBJbalby KOHCOJHIOBAaHMX (MHAHCHjCKHUX H3BeINTaja Tpeda Ja ce cacTaBe Ha HWCTU JaTyM
W3BEIITaBaka, OCHM Yy CIy4ajy Ja je TO HeH3BOABMBO. AKO je HEH3BOIJBHBO CacTaBJbambe
(hMHAHCH]CKUX M3BEIITaja 3aBUCHOT EHTUTETa Ha UCTH JaTyM HM3BEIITaBamka Kao U 38 MAaTUYHN CHTHTET,
MaTUYHH EHTUTET Tpeba Ja KoHconuayje (UHaHCHjcke MH(pOpMalrje 3aBUCHOT eHTHTEeTa Kopuctehn
noclnenmbe (DHHAHCH]CKE H3BEIITAje 3aBUCHOT eHTHTETa, KOPUIOBaHe 3a e(eKTe 3HaYajHUX TPAHCAKIHUja
i norahaja xoju HacTajy usmely matyma THX (UHAHCHjCKHMX M3BEIITaja U JaTyMa KOHCOJMIOBAHUX
(hUHAHCHUjCKUX U3BEILTAja.

JegHooOpa3He pauyyHOBOACTBEHE NONIUTUKE

KonconupnoBane ¢uHaHcHjcke wu3BemTaje Tpeba cacTaBjbaTH KOpUIINEHmEM — jeJHOOOpa3HHX
PaYyHOBOJCTBEHHX MOJUTHKA 33 CIMYHE TPAHCAKIHUje U Apyre norahaje y CIMYHHUM OKOJHOCTHMA.
Ako wujmaH Tpyme 3a CIUMYHE TpaHCakiuje W jorahaje y CIMYHHUM OKOJHOCTHMAa KOPHCTH
PauyHOBOJACTBEHE MOJIMUTHKE Apyrauuje o]l OHUX KOje CYy YCBOjeHE Y KOHCOIHUAOBAHUM (PUHAHCHU)CKUM
M3BEIITajuMa, BpIIEe ce OoAroBapajyha KOpHUTroBama HErOBHX (UHAHCHjCKHX HW3BEIITAja MPUINKOM
cacTaBJbarba KOHCONUAOBAHUX (DUHAHCH]CKUX U3BEILTAja.

Ctnuyamwa m OTyT]EH:a 3aBUCHUX eHTUTeTa

[Mpuxoam W pacxog 3aBHCHOT EHTUTETa YKJbYUYjy C€ Yy KOHCONMIOBaHE (hUHAHCHjCKEe H3BEIITaje
MOYEB O] JaTyMa CTHIama J0 JaTyMa Ha KOjU MATUYHH SHTHTET IPEeCTaHe Ja KOHTPOIHIIE 3aBHCHU.
Kama MaTHYHM E€HTUTET MpecTaHe Ja KOHTPOJHIIE 3aBHCHH SHTHTET, pasiiika u3Mmely mpuxona ox
otyljerma 3aBUCHOT SHTHTETa U HEerOBEe KIbUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH HA JIATyM Ha KOJU je Ta KOHTpoJia
u3ryOJbeHa MpH3HAje ce y JOOUTKY WIM TYOUTKY Y KOHCOIMIOBAHOM M3BELITajy O YKYNHOM
pe3yarary (Wi OWJaHCY ycmexa, ako Ce IIPE3eHTYje) Kao J0OMTAK HIM IyOMTaK 1ociie oTyhema
3aBUCHOI' €HTUTETa. YKYIaH M3HOC CBUX KypCHUX pa3iilKa KOjeé ce OJHOCE Ha MHOCTPaHU 3aBUCHU
CHTHUTET TPH3HAT y OCTAJIOM YKYNHOM pe3yaraty y ckiany ca OnesskoMm 30 Ilpesohere cmparnux
saryma, ce He pekiacuukyje y 100uTaK Wi ryourax rnocie oryhema 3aBHCHOT EHTUTETA.
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AKO eHTHUTET mpecTaHe Jia Oy/ie 3aBUCHH, ald MHBECTUTOP (MIPETXOHH MAaTHYHH CHTHUTET) HACTABU Jia
JpKH MHBECTHIM]y y NPETXOIHU 3aBHUCHHM CHTHUTET, Ta WHBECTHUIHja Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Ja ce
o0OyxBara ka0 uHAHCH]CKO cpencTBO y ckiany ca OnesbkoMm 11 wmu Onesbkom 12 [Tumara eezana 3a
ocmane QuHancujcke uncmpymenme OJf JaTyMa KaJia HTHTET IpecTaje fa Oyae 3aBHCHH, I10]] YCIOBOM
Jla He MOCTaHe MPHUAPYKeHH eHTUTeT (y KoM ciiydajy ce npumemyje Onesbak 14 Uueecmuyuje y
npuopysicene enmumene) WIA 3ajelHHYKH KOHTPOJMCAH eHTHTeT (y KOM CIydajy ce NpHMEmYje
Opeswak 15 Husecmuyuje y 3ajeonuuxe nodyxeame). KibUrOBOJACTBEHA BPEIHOCT HHBECTHIM]C HA
JaTyM KaJla SHTHTET IpecTaje Aa Oyae 3aBUCHUM Tpeba aa ce mocMarpa Kao Ha0aBHA BPEIHOCT,
NPUINKOM IIOYETHOT 0iMepaBama GUHAHCH]CKOT CPEACTBA.

Y4yewha 6e3 npaBa KOHTpOJie y 3aBUCHUM €HTUTeTUMA

Enturer Tpeba na mpeseHryje ydemha ©Oe3 mpaBa KOHTPOJE Yy KOHCOJIMIOBAHOM M3BEWITAjy O
(puHAHCHjCKOj MO3ULUjH Y OKBUpY KaluTala, 3ac€0HO Of KalHTala BIACHMKA MaTUYHOI €HTUTETA,
Kako 3axTeBa Hmaparpad 4.2 (q).

Entuter tpeba na obenoxanu yuemrha 6e3 npaBa KOHTpoje Y TOOUTKY WK T'yOHTKY Ipyrie 3aceOHO Y
W3BEIITAjy O YKYITHOM pe3yiTaTy, Kako 3axTeBa maparpad 5.6 (wm y OwiaHcy ycrexa, ako ce
IIpe3eHTyje, KaKo 3axTeBa naparpad 5.7).

Jobutak win TyOMTaK W CBaka KOMIIOHEHTa YKYIHOT OCTaJlor pe3ynrara Tpeba Oa ce MPHITHILY
BJIACHUIIIMA MAaTHYHOT eHTHTeTa M ydemrhuMa Ge3 mpaBa KOHTpoJie. YKYNHH pe3yaraT Tpeba na ce
NPUINAIIE BJIACHUIMMAa MAaTHYHOT EHTUTeTa M ydemhnMa Oe3 mpaBa KOHTPOJIE YaKk W Kaja OBO
pe3yiTupa TEMe Ja y4yenrha Koja HeMajy MpaBo KOHTPOJIE UMajy Ae(UIUTapHH Calio.

Ob6enoparbuBara y KOHCONMMAOBAHUM
duMHaHCHjCKMM n3BeLlTajuma

9.23

YV KoHCONMHMIOBaHUM (PUHAHCH)CKUM H3BEIITajuMa Tpeda U3BpIINTH ciieaeha o0enoaamuBama:

(a)  uMEeHHMILy [a Cy M3BEIITajH — KOHCOJNMIOBAaHN (PMHAHCH]CKH M3BEIITAjH;

(6)  ocHOBy 3a 3aKJbyYaK Jia KOHTPOJIA TIOCTOjU KaJia MATUYHH SHTHTET HE IOCceyje, ANPEKTHO MIIH
WHAMPEKTHO KPO3 3aBUCHH €HTUTET, BUIIIE O] IIOJIOBUHE TIaCauKuX NpaBa;

()  cBe pasNHKe M3BELITAjHOT TepHoa (UHAHCH]CKUX M3BELITaja MATUYHOT €HTUTETAa U HEerOBUX
3aBHCHHX CHTHTETa KOPUIINEHNM 3a CacTaB/hamkhe KOHCOMHIOBAaHUX (DMHAHCH]CKHUX U3BEIITA]ja;
u

() Tpupomy W CTEleH EBeHTYaJHMX 3HAYajHUX OrpaHHYema (Ha MpuMep, Koja Mpou3Mia3e H3
yroBopa 0O I03ajMJbHBalby WIH PEryJATOPHHUX 3aXTeBa) CIIOCOOHOCTH 3aBUCHHUX CHTHTETA Ja
M3BpIIE PEHOC HOBYAHHUX CPEICTaBa MATHYHOM CHTHTETY Y OOJHMKY FTOTOBHHCKHX AWBUICHAN
WK J1a OTILIATE 3ajMOBE.

9.23A Tlopen 3axTeBa oOenonamuBama HaBeneHHX y Onespky 11, mMaTnmuHum eHTHUTET Tpeba na obermomaHn

KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT MHBECTHIMja y 3aBHUCHE EHTHUTETE KOjU HUCY KOHCOJIMJIOBAaHU (BUIETH
naparpade 9.3A-9.311) Ha naTym H3BelITaBaWka, y YKYITHOM U3HOCY, WIIM y U3BEUITajy O (PMHAHCH]jCKO]
MO3ULUjH WIN Y HATIOMeHaMa.

MNMojeanHayHu chMHaAHCKjCKN U3BeLUTajU

9.24

9.25

Mpe3eHTauuja nojeanHaYHUNX hMHAHCUjCKMX U3BeLUTaja

OBaj Crannmap] He 3axTeBa MPE3CHTAlHW]y TMOjeAMHAYHMX (DUHAHCH]JCKUX H3BEINTaja 32 MAaTHYHH
SHTHUTET WK 32 MOjeIHHAYHE 3aBHCHE CHTHUTETE.

TlojenuHaynn (UHAHCHjCKU H3BEIITAjU Cy IPYrd ceT (MHAHCHjCKMX H3BEIlTaja Koje Ipe3eHTYje
eHTUTeT nopex cieneher:
(a)  xoHconmmoBaHMX (HMHAHCH]CKHX M3BEIITaja KOje CacTaB/ba MATHIHU CHTUTET;

(6)  ¢JuHaHCHjCKMX H3BEINTaja KOje CACTaBJba MATHMYHH CHTHTET KOJU je M3Yy3eT OJl CacTaBlbarba
KOHCOJIMAOBAaHHUX (DMHAHCH]CKUX M3BEIITaja y CKiIaay ca maparpadom 9.311; mim

() (¢uHaHCHjCKMX M3BEITaja KOje cacTaB/ba CHTHTET KOjU HMje MaTH4YHU EHTUTET, Beh
HMHBECTHTOp y NPHIPYKEHH SHTUTET MIIM je YYeCHHK KOjH MMa ydemlie y 3ajeTHHYKOM
NOAYXBAaTYy.
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Opabun p padyHoBoACTBeHe NofinTuke

Kajga MaTM4HM GHTUTET, WM HHBECTHTOP Yy NPHAPYXKEHH CHTUTET, WIH YYeCHHK ca ydemthem y
3ajelHMYKH KOHTPOJIUCAHOM EHTHUTETY, CacTaBlba 3accOHE (UHAHCHjCKE U3BELITaje U ONHUCYje UX Kao
u3BelITaje KOoju cy y ckiany ca [FRS 3a SME, Ta u3Bemitaju tpeba na Oyay yckinaheHH ca CBHM
3axteBuMa oBor CraHgapia ocuM Kao wro cieau. EHTHTeT Tpeba Ja YCBOjH padyHOBOJCTBEHY
HOJIMTUKY 32 CBOj€ MHBECTHLHjE Y 3aBHCHE, IPHAPYKEHE WX 3ajeAHHYKH KOHTPOIMCAHE eHTHTETe Y
CBOjUM M0jeAMHAYHAM (QUHAHCH]CKUM M3BEIITAjUMa HIIN:

(a) 1o HabaBHOj BPEHOCTH YMAamhCHO] 38 YMAbEHE BPETHOCTH, WIH;
(6) 1o ¢ep BpeaHocTH ca MpoMeHama Gep BPeIHOCTH NPU3HATUM y JOOUTAK MM TYOUTAK; WK
()  xopumhemeM MeTO/a yJema y CKIIajy ca MocTynuuma u3 naparpada 14.8.

Enturer Tpeba na mpuMemyje UCTY pauyHOBOJCTBEHY IOJUTUKY HA CBE MHBECTHUIIM]jE y jeAHO] KJIacu

(3aBI/ICHI/I, NPUAPYKCHU HIN 3ajeZ[HI/I‘IKI/I KOHTpOJIMCaHU CHTI/ITCTI/I), ajld MOXKE Oa o;[a6epe pa3InInTE
TMMOJIUTUKC 3a pa3jIMIUTE KJiace.

ObGenogawbunBawa y nojeauHa4YHUM (MHAHCUjCKUM M3BeluTajuma

Kama MaTH4HHM CHTUTET, WIM HHBECTUTOP y IPHAPYKEHH CHTUTET, WIM YYeCHHK ca yuemhem y
3aje/IHNYKH KOHTPOJIMCAHOM CHTHTETY, CacTaBjba IMOjeJHHAYHE (DUHAHCHjCKE H3BEIITaje, Yy THM
H0jeIMHAYHUM (PMHAHCH]CKIM H3BEIITajUMa Tpeba Jia ce 00eIoIaHm:
(a)  macy u3BeIITaju NojeAUHAYHY (DHMHAHCH]CKU U3BEIITAjH, U
(6) ommc Mmeroma kopumheHHX 3a PadyHOBOACTBEHO OOyXBaTame HHBECTHLMja y 3aBHCHE,
3ajeJHIYKY KOHTPONINCAHE U IPHUAPYKEHE CHTUTETE,

u Tpeba ma ce uAEHTU(UKYjy KOHCONUAOBAaHM (HHAHCHJCKU W3BEINTAjU WIM APYTH INPUMAPHU
(bMHAHCHjCKU M3BEILITAjU HAa KOj€ C€ OHU OHOCE.

KombGuHoBaHu hMHaHCHjcKn n3BeLwTaju

9.28

9.29

9.30

KomOuHOBaHM (MHAHCHjCKH W3BEINTAjU MPEICTABIbA]y jefaH ceT (HHMHAHCHjCKUX HM3BEUITaja JBa KU
BUIIIE EHTHUTETA KOjU Cy IOJ 3ajelHUYKOM KOHTPOJIOM (Kao IITO je omucaHo y maparpady 19.2 (a)).
Ogaj Cranzap/ He 3aXTeBa CacTaBJbakhe KOMOMHOBAHUX (DMHAHCHjCKUX M3BEIITAja.

AKO MHBECTHUTOp cacTaB/ba KOMOMHOBaHE (MHAHCHjCKE M3BEIITAje M ONMUCYje MX Kao M3BEIITaje KOjU
cy y cknany ca IFRS 3a SME, Ta u3Bemtaju tpeba aa Oyay yckial)eHH ca CBUM 3axXxTeBHMa OBOT
Crangapaa. Meh)ykoMmnanmjcke TpaHCakimje U canga Tpeba a ce eIMMHHHILY; JOOUIH WU TyOHUIH
KOJH Cy pe3ynTaT MejyKOMITaHHjCKUX TpaHCaKIdja Koje ce MPU3Hajy Y UMOBHHY Kao IITO Cy 3aJuXe U
HEKpETHHHE, MOCTpOjemha U oIpeMa Tpeba Ja ce eIUMUHHUINY; (UHAHCHjCKH HU3BEIITAju EHTUTETa
YKJbYUeHU Y KOMOMHOBaHe (DMHAHCHUjCKe U3BelITaje Tpeba Jla ce cacTaBjbajy HAa MCTU HU3BELITajHU
JIaTyM, OCUM YKOJIMKO TO HUj€ HEM3BOAJBHBO; U jeJHOOOpa3HE pauyHOBOACTBEHE MONUTUKE Tpebda J1a ce
IpUMEBY]jy 3a CIMYHE TpaHCaKIUje U Apyre gorahaje y CIMYHUM OKOJIHOCTHMA.

O6enoaawuBame
Yy KOMOUHOBaHMM PMHAHCUjCKUM U3BeLUTajuMa

KomOuHoBaHM GrHAHCHjCKU U3BELITAjU Tpeba 1a obenonamyjy cienehe:
(a)  uumeHHIy Ja Cy GUHAHCH]jCKH M3BEIITAjH — KOMOMHOBaHN ()MHAHCH]CKH W3BEIITAjH;
(6)  pasor 300r KOT ce cacTaBJbajy KOMOMHOBaHH (PMHAHCHjCKU M3BEIITAjH;
()  ocHOBY 3a o/ipehuBambE KOjU CHTUTETH CE€ YKIbYUY]y Y KOMOMHOBaHe (DMHAHCH]CKE U3BEIITA]E;
(1)  ocHOBY 3a cacTaBbamkbe KOMOMHOBAaHUX (PMHAHCH]CKHMX M3BEIITAja; U

(e) obeno/lamrBamba MOBE3aHUX CcTpaHa koja 3axteBa Operpak 33 Obenodarusarba noge3aHux
cmpana.
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Opemsak 10
PayyHoeoOdcmeeHe nosiumuke, NnpoyeHe U 2peuike

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

10.1

VY 0BOM OIIeJbKYy ce Hajy YIyTCTBa 3a onabup W NMPUMEHY PavyyHOBOACTBEHHX MOJMTHKA KOje ce
KOpUCTE TIpU cacTaB/baky (UHAHCHjCcKMX u3BemiTaja. Takohe ce o0paljyjy u mpomene
PavYyHOBOJCTBEHHX INPOIEHA U WCIpaBKe rpemiaka y GUHAHCHjCKUM HU3BEIUTajUMa M3 HPETXOIHUX
nepuoja.

Op,aGMp n npumMeHa padyyHoOBOACTBEHUX NOJINTUKA

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

PadyHOBOJCTBEHE TOJMHUTHKE MPEICTaBIbajy creludUIHe NPUHIMIE, OCHOBE, KOHBEHIHjE, PaBHiIa U
MIPaKCH KOje SHTUTET IPUMEbYje IIPH CacTaBJbatby U NMPE3eHTAlNjH GHHAHCH]CKUX N3BEITaja.

Axko ce oBaj Crannap noceOHO 0aBH TpaHCAKIMjOM, IPYTUM Joral)ajeM WM ycloBOM, EHTHTET Tpeba
Jla IpUMemyje oBaj cranmapa. MehyTum, eHTUTET He Mopa Jia TIoIITyje 3axTeB y oBoM CTaHaapay ako
edekar Tora He O OMO MaTepHjasiaH.

Axo ce oBaj IFRS He 6aBu moce6HO TpaHCAKIMjOM, APYTUM JorahajeM WM YCIOBOM, PYKOBOACTBO
eHTuTeTa Tpeda Ja KOpUCTU IpocyhuBame NpH pa3paau U MPUMEHH PauyHOBOACTBEHE IOJIHUTHKE KOje
3a pe3ynrar uma nHpopmaluje Koje cy:
(a) peneBanTHe 32 TOTpeOEC JOHOIICHAa CKOHOMCKHX OJJIyKa OJf CTpaHe KOPHUCHHUKA
(UHAHCH]CKUX U3BEILTAja; U
(6)  moy3mane, y cMuCIy 1a (GHHAHCH]CKU M3BEIITAjH:

6] BEPHO INPEJCTaBJbajy (PMHAHCUJCKY MO3ULHU]jY, GUHAHCH]CKE MepdopMaHce U TOKOBe
rOTOBHHE EHTHUTETA;

(ii)  ompakaBajy €KOHOMCKY CYIITHHY TpaHCakKluja, Ipyrux norahaja U OKOJHOCTH, a He
caMo BUXOB IIPaBHU O0JIHK;

(iii)  cy HeyTpaiHu, Tj. JIUIICHH CY0jeKTHBHOCTH;
(iv)  cy “ompe3HH”, y CMHUCITY Ja HE CaJipyKe HeoTpeOHE PU3HKE; U
(V)  cy NOTHyHH y CBUM MaTepyjaiHO 3HAYajHUM aCIIeKTHMA.
ITpu npocyhuBamy omucanom y maparpady 10.4, pyKOBOJICTBO pa3marpa NPUMEHJBHBOCT clieiehnx
M3BOpa, IpeMa omnanajyhieM peaocieny BaXHOCTH:
(a)  3axTeBa u ymyTtcTaBa u3 oBor CTaHgap[a Koju ce 0aBe CIMYHUM U CPOAHUM IUTABUMA; U
(6)  nmeduHunMja, KpUTEpPHjyMa 3a MPH3HABam-€ U KOHIICNIAaTa 0JMepaBalmba HMOBHHE, 00aBe3a,
npuxoaa u pacxona us Onesska 2 Konyenmu u c6eo0yxeamuu npuHyunu.

IIpu Bpmewy npocyhuBama onucanor y naparpady 10.4, pykoBoacTBO Moxke Takohe aa pasmarpa
3axTeBe M ynyTcTBa u3 nHesokynHor cera IFRS koja ce 0aBe ClIMYHUM U TIOBE3aHUM MMUTAKHUMA.

HDocnegHocTt pavyHoOBOACTBEHUX NOJIUTUKA

10.7

EntuTer mocnenHo onabupa u NpUMEmYje CBOje PauyHOBOJCTBEHE MOJUTHKE 3a CIIMYHE TPAHCAKIIHje,
opyre norahaje u ycimoBe, ocuM ako oBaj CraHgapl IOCEOHO HE 3axTeBa WJIM J03BOJbaBa
KaTeropu3alljy CTaBKU 3a Koje OM Moryie OUTH aJieKBaTHE pa3nuuute moiautuke. Axo oaj CtaHmapa
3aXTeBa WA [03BOJbaBA TaKBy KaTErOpW3alldjy, OAroBapajyha pauyHOBOACTBEHa IOJUTHKA CE
JIOCIIEIHO OHMpa U MPHMEYje 3a CBaKy KaTeropujy.

MpomeHe pauyyHOBOACTBEHMX NONMUTUKA

10.8

EHTHTET Meha pauyHOBOACTBEHY ITOJHUTHKY CaMO aKo je TIpOMeHa:

(a) nponucana oBuM CTaHaap; Win

(6) pesyntupa THMe Ja (QUHAHCHjCKH M3BELITAjU TPYykKajy TMOy3AaHe U PEIICBAHTHH]C
uHpopMalMje 0 eeKTUMa TpaHCakluja, APYrux porahaja WM ycioBa Ha (PUHAHCH]CKY
o3uLHjy, GUHAHCH]CKE TepOpPMaHCe HITH TOKOBE TOTOBHHE €HTUTETA,
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ITox mpoMeHOM pauyHOBOJICTBEHUX MOJIUTHKA HE CMaTpa ce:

(a) §puMeHa pauyHOBOACTBEHE MOJMTHKE 33 TpaHCaKuHje, Apyre forahaje WM ycioBe KOju ce
CYIUTHHCKHU Pa3JIUKyjy Ol OHUX KOjU CY C€ I10jaBJbUBAIIU PAHU]E;

(6) mpuMeHa HOBE pauyHOBOJICTBEHE NOJMTHKE 3a TpaHCaKUuje, Apyre jporahaje win yciose Koju
ce paHUje HUCY T10jaBJbUBANIU WU Cy OUIIN HEMaTepH]jalHu; WK

(1) §pomeHa Ha Mojell HabaBHE BPEIHOCTH Kaja M0Y3JaHO MEpUIO (hep BPeJHOCTH HUje BUIIE
JOCTynHO (Wi OOpHYTO) 3a MMOBUHY 3a Kojy Ou oBaj CTaHzapa UHaue 3aXTe€Bao WU
JI03B0JbABA0 J1a C€ OMEpaBa o (ep BPEIAHOCTH.

10.10 Axko oBaj Cranmapna 103B0JbaBa OJa0Mp pauyHOBOJCTBEHOI MOCTyNKa (yKJbydyjyhin OCHOBY 3a

oxMepaBame) 3a oxpeheHy TpaHcakuujy, Ipyru jporahaj WM yciaoB M €HTHTET Memha CBOj MPETXOIHH
onabup, OHJZIa je TO IPOMEHA PauyHOBOICTBEHE IOJIUTHKE.

10.10A TloueTHa mpUMEHa TMOJIMTHKE peBajopu3alivje UMOBHHE y ckiany ca Omnesbkom 17 Hekpemmuwne,

10.11

10.12

10.13

nocmpojera u onpema je TpOMeHa y PauyHOBOJCTBEHO] IOJUTHIM Koja Tpeda Ja ce TpeTHpa Kao
peBanopu3anmja y ckinany ca Omesskom 17. CXomHO ToMe, IpoMeHa U3 Mojena HabaBHE BPEIHOCTH Y
MOJIEIN peBaNopHu3alyje 3a KIacy HeKpeTHHHA, MOCTPOjerba 1 onpeMe TpeOa pauyHOBOACTBEHO 1a ce
o0yxBara IPOCIIEKTUBHO, YMECTO Y ckiany ca naparpaguma 10.11-10.12.

MpumeHa NnpoMeHa pa4yyHOBOACTBEHUX NOMUTUKA

Enturer Tpe6a pauyHOBOACTBEHO J1a 00yXBaTa pauyHOBOACTBEHY NOJIMTHKY Ha ciiefehu HauuH:

(a)  eHTUTET pauyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa IIPOMEHY PadyHOBOJCTBEHE IOJIUTHKE KOja je pe3yirar
npomMeHe 3axteBa oBor CraHmapAa y CKJIagy ca IpejasHUM ojpendama, ako HUX HMa,
HaBEICHUM y TOj U3MEHH;

(6) xama enturer onmabepe na npumMemyje IAS 39 dunaHCHjCKM WHCTPYMEHTH: NpPU3HABAKE U
onmepapame ymecto Ozesbka 11 OcHoBHU QuHaHcHjckU HHCTpYMeHTH U Ozesbka 12 [utama
Be3aHa 3a ocTaje (pUHAHCHjCKe MHCTPYMEHTE, CHTUTET Tpeba pauyHOBOJCTBEHO a 00yXBaTu
Ty NIPOMEHY PauyyHOBOACTBEHE MOJMTHKE y CKIaly ca MpeslasHUM oapendaMa, ako UX HMa,
HaBeJeHUM y peBuaupanoM IAS 39; u

() eHTHTeT Tpeba pavyHOBOACTBEHO nAa oOyxBaTra CBE IpYyre pPadyyHOBOJCTBEHE IIOJHTHKE
peTpoakTHBHO (BuauTe naparpag 10.12).

PeTpoakTMBHa npuMeHa

Kaga ce mpoMeHa padyHOBOICTBEHE IOJMTHKE HMPUMEHH PETPOAKTHBHO y CKIay ca maparpadom
10.11, enrurer Tpeba ja MPUMEHH HOBY PauyHOBOICTBEHY IIOJMTHKY Ha yIOpelHe HHMOpMaImje 3a
[PETXOMHE IEPHO/e HA HAajpaHUjH JaTyM 3a KOjH je TO M3BOJBHBO, K0 1a je HOBa PauyHOBOJCTBEHA
MOJIUTHKA O/IyBeK MpuMemuBaHa. Kana je HeM3BOAJbUBO YTBPIUTH e(eKTe MPOMEHE PauyHOBOJICTBEHE
MOJNUTHKE U3 ofpeljeHor mepuoja Ha ynopenHe WH(opMalMje 3a jeOaH WM BHIIE MPE3CHTOBAHHX
NPETXOMHUX MEepHONa, CHTHTET Tpeba Ja TNpHUMEYje HOBY padyHOBOJICTBEHY MONUTHKY Ha
KIbUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH HMMOBHHE M 00aBe3a O] TOYETKA HajpaHUjer IepHola 3a KOoju je
PeTPOAKTHBHA NPUMeHA U3BOMJBHBA, IITO MOXe OWTH TekyhW mMepuoa, Kao W Ja HU3BPIIA
oJroBapajyhic KopuroBame MOYETHOT CTama CBAKE KOMIIOHEHTE KANMTAJA 32 Taj MEPUOJ Ha KOjy ce
IPOMEHa OJIpakaBa.

Ob6enopgawnBamwe npomMmeHe padYyHoBoACTBeHe NOoJInTUKe

Kana m3mena oor Ctanzmapaa uMa edekar Ha Tekyhu mepro Wik OMI0 KOjU IPETXOJHU HEePUO, W
Om Moruia 1a Ma edekat Ha Oynyhie mepuone, eHTUTeT Tpeba aa odenonamyje cnenehe:
(a)  mpupoxy IpoMeHe pauyHOBOJCTBEHE MOIUTHKE,;
(6) 3a Tekyhm mepuol M CBaKM TMPE3CHTOBAHU IPETXOIHH MEPHOA, Y MEpU Y KOjoj je TO
W3BOJIJBMBO, U3HOC KOPUTOBama 33 CBaKy JIMHHM]CKY CTaBKYy (DMHAHCHjCKOT M3BEITaja HA KOjy
je MpoMeHa yTunana; u
() W3HOC KOpHUTOBama KOje ce OAHOCH Ha IepHOoJie MPe OHMX KOjU Cy NMPE3eHTOBAHHU, Y MEPH y
K0jOj j& TO M3BOJJBHBO; U
(n)  oOjammerme aKo je HeM3BOAJBUBO OJPEAUTH U3HOCE KOje Tpeba obenoaanutu nox (0) unn ().
VYV ¢uHaHCHjCKMM U3BELITAjUMa y HapeIHUM IEepUOAUMMA HE MOpajy Ja ce IOHaBJhajy OBa
o0ernoambUBamba.
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Kana noOpoBoJbHAa TIpOMEHA pauyHOBOJCTBEHE IOJIMTHKE MMa edexar Ha Tekyhu nepuoj wim Ouiio
KOjH NPETXO/IHU TIEPHUOJI, CHTUTET obenoamyje cienache:
(a)  mpupoxy mpoMeHe pauyHOBOJCTBEHE MOJIUTHKE,
(6)  pasmore 3amTO NPHUMEHAa HOBE PayyHOBOJCTBEHE MOJMUTHUKE IPYyKa NOY3/laHe U PeJIeBAaHTHH]E
uHpopmanyje;
()  y™mepH y K0joj je TO M3BOAJbUBO, H3HOC KOPUTOBamba 3a CBAKy JIMHHU]CKY CTaBKY (PMHAHCH]jCKOT
M3BELITaja Ha KOjy je TO yTULAJIO, y3 3ace0HO NPUKa3UBambe:
(i) 3a rexyhu nepuop;
(i1) 3a cBaKW MPE3EHTOBAHHU MPETXOAHHI NEPHOT; U
(iii) y yKyIIHUM H3HOCHMA 32 TIEPUOJIe TIPe OHUX KOjU Cy PE3CHTOBAHM.
(n)  oOjammerme, ako je HeM3BOAJBHBO OPESIUTH H3HOCE Koje Tpeba obenomaHuTH mo (I1).

Oga o0enoiamHBamka HE MOPAjy Jia ce MOHABIbAjy Y (PMHAHCHjCKUM M3BEILITajUMa HApEIHUX MepHO/a.

I'IpomeHe pavYyHoBOACTBeHUX npoLueHa

10.15

10.16

10.17

10.18

IIpoMeHa padyyHOBOJCTBEHE IPOLECHE jé KOPHIOBamE KILUTOBOACTBEHE BPETHOCTH HMOBHHE MM
o0aBe3e, WM U3HOCA NEPHOUYHE MOTPOIIEKHE HMOBHHE, KOja je pe3yJiIrTaT OleHe caJalliber cTaTyca, 1
oueKMBaHUX Oyayhux kopucTH M o0aBe3a IOBE3aHMX Ca, MMOBHMHOM U o0OaBe3ama. [IpomeHe
PauyHOBOACTBEHMX IIPOIEHAa Cy pe3yiTaT HOBUX HHGOpMaldja WIM HOBUX pa3Boja Jorabhaja u, y
CKJIaJy ca THM, HHCY HCIpaBKe rpemraka. Kamga je Temko pasiMKOBAaTH MPOMEHY PadyyHOBOICTBEHE
MOJIATHKE OJf MPOMEHE padyHOBOJCTBEHE IPOLCHEe, Ta MPOMEHAa C€ TpeThpa Kao MpOMeHa
PavyHOBO/ICTBEHE IIPOLICHE.

Entuter tpeba na nmpusHa edexaT MpoMeHe padyyHOBOJCTBEHE MPOIIEHE, OCUM MPOMEHE Ha KOjy ce
npumemyje naparpad 10.17, npocneKTHBHO, HEHUM YKJbYYHBAKHEM Y I0OMTAK WM IYOHTAK y:

(a) MIEPUOJIY TIPOMEHE, aKO MPOMEHA YTHYE CaMO Ha Taj MEPUOT; HITH

(6) MEPUOIy POMEHE M HAPESTHUM TIEPHOIMMa, aKO IIPOMEHA yTHYE Ha 000je.

VY MepH y K0joj MpOMeHa pauyyHOBOACTBEHE MPOLEHE Y3pOKyje IPOMEHY UMOBHHE M obaBe3a, WM ce
OIHOCHM Ha HEKy CTaBKy KallUTala, GHTHTET BpIIM IIPH3HABAKE KOPUTOBAHKEM KHEUTOBOJCTBEHE
BPEIHOCTHU OroBapajylie crtaBke HIMOBHHE, 00aBe3a WM KalluTaja y Iepruoay POMEHe.

O6GenopgawnBaHe NPOMEHE NpoLeHe

EnTuTeT OOCNOmamyje HPHPOIY CBake MPOMEHE PAavYyHOBOACTBCHE IIPOLCHE M edeKkarT MpoMeHa
UMOBHHE, 00aBe3a, MpUXojaa U pacxoja 3a Tekyhu nepuon. AKO je 3BOJJBHBO 332 EHTHUTET Jia TIPOLICHH
edekar npoMeHe y jeHOM Witk Bulle Oy ayhux nepuoza, eHTHUTET Tpeda aa 00eI0aaHu Te MPOoIICHE.

I/IcnpaBKe rpewaka n3 nperxoaHux nepuoga

10.19

10.20

10.21

I'pemike u3 MPEeTXOAHUX I@epUOJa Cy IPOIMYCTH U MOIpellHa HCKa3uBamba Yy (DUHAHCUjCKUM
M3BEIITajUMa SHTUTETA 3a je[JaH WIM BUILIE NPETXOJIHUX IepUuoja KOjU HACTajy yciea HekopHuihema
WK TIOTpetIHor Kopuinhema, moy3aanux uHpopMalyja Koje:
(a) cy Ouie mocTymHe Kaja cy (MHAHCHjCKU M3BEINTAjU 3a Te NepUoje OMIM omoOpeHu 3a
00jaBJbHUBAGE; U
(6)  Oum OmO pa3syMHO OYEKHMBATH Jia Cy MOIJIe OMTH MPUOaBJbEHE U y3€Te Y 003Up Y CacTaBibaby
Y TIpe3eHTalUjU TUX (UHAHCHjCKUX U3BEILTAja.

TakBe rpemke 00yxBarajy eeKTe MaTeMaTHUKHX IpelIaka, Iperraka y IPUMEHN PadyyHOBOACTBEHHX
MOJIUTHUKA, TIPETJIe]a WK MOTPEIIHUX TyMaueha YNBbEHUNA 1 KpUMUHATHUAX PAbHH.

Y MepH y K0joj je TO W3BOIJBHBO, €HTHTET Tpeba Ja BPILIM PETPOAKTHBHY KOPEKIHjy MAaTEepHjalHO
3HAYajHUX Tpellaka U3 MPeTXOAHOr MepHoja y IPBOM CeTy (pUHAHCHjCKHMX H3BEIITaja 0J00pCHOM 3a
o0jaBJbHBamE HAKOH OTKPUBaba THX Ipelliaka Tako 1mTo he:
(a)  mpempaBuUTH yHOpeaHE HM3HOCE 3a Mpe3eHTOBaH(e) paHuju(e) mepuoz(e) y Kojem(uma) cy ce
IpELIKe TOTOIIIC; WITH
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(6) axo ce rpemka IOroAuia Ipe HajpaHUjer MPEe3eHTOBAHOT NMPETXOMAHOT NEepHOoJa, NPEHPaBUTH
[IOYeTHa CTaka HMOBHMHE, 00aBe3a M KalmuTana 3a HajpaHuju MPE3CHTOBAHM MPETXOAHM
HEPHOI.

10.22 Kapna je HeM3BOAJBMBO YTBPAMTH e(EeKTe Ipellke Ha yrnopeaHe WMH(opMaluje 3a jeJaH WM BHILIE
MIPE3CHTOBAHUX TPETXOAHUX IEPHOJIA, CHTUTET Tpeba J1a MmpenpaBy MOYETHA CTamkha UMOBHHE, 00aBe3a
U KanuTaja 3a HajpaHuju MEepPHO/ 3a KOjH je PETPOaKTHBHO NPENpaBibambe MOJaTaka U3BOAJLUBO (LITO
Moxe OutH Tekyhu nepuon).

O6enopawnBame rpewaka u3 npeTxogHor nepuoaa

10.23  Entuter Tpeba na obenomanu cienehie o rpenikaMa u3 mpeTxo HOT Meproa:
(a)  mpupoxy rpelke u3 NPeTXOAHOT NEePUOa;

(6) 3a cBakM TpPE3CHTOBaHH MPETXOJAHU IEPUOJ, Y MEPHU y KOjOj je TO H3BOAJBUBO, HM3HOC
KOPEKI[Hje CBaKe JINHKjCKE CTaBKe (PMHAHCHjCKUX M3BEIITaja HA KOjy UCIIPABKa yTHUE,

() y Mepu y K0joj je TO U3BOAJBHBO, U3HOC KOPEKIMje Ha MOYETKY HajpaHMjer MPE3eHTOBAHOT
HPETXOHOT HEepHoa; U
(n)  oOjammerme aKo je HEM3BOAJBUBO OJPEAUTH U3HOCE KOje Tpeba obenoaanutu nox (0) wiu ().

v (bI/IHaHCI/IjCI(I/IM I/I3BCIHTajI/IMa HaKHaIHUX NI€EpruoJa Ce HE Mopajy IIOHABJbAaTHU OBa 066J’I0[[aH:PIBaH:a.
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Opermsak 11
OcHOBHU buHaHCUjCcKU UHCMpPYyMeHmu

Oenokpyr Operbaka 11 1 12

11.1

Opemak 11 u Opemak 12 [Tumarwa eezana 3a ocmane QuHancujcke uHcmpymenme ce 0OaBe
MpU3HABAkEM, MPECTaHKOM MpPU3HABamka, OJMEpaBameM U O00eIofambuBambeM (PUHAHCHjCKHX
HHCTpYMeHaTa (puHAHCHjCKUX cpeacTaBa U GUHAHCHjCKUX 00aBe3a). Onespbak 11 ce npuMemyje Ha
OCHOBHE (DMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE M pEJeBaHTaH je 3a cBe eHTuTere. Onmespak 12 ce nmpumemyje Ha
ocralie, KOMIICKCHHUje (PMHAHCH]CKEe HHCTPYMEHTE M TpaHCaKIMje. AKO EHTUTET MMa CaMO TPAHCAKIIH]je
ca OCHOBHHM (D)MHAHCH]CKAM HHCTpyMeHTHMA, oHna Oxpespak 12 Huje mpuMeHJbMB. MeljyTum, 4ak u
SHTUTETH Ca CaMO OCHOBHHMM (DMHAHCH]CKUM HHCTPYMEHTHMa Tpeba Ja pazMmarpajy aenokpyr Onespka
12 na 6u OWiTM CUTYpHH Ja Cy H3Y3€TH.

Opabu p pavYyHoBoACTBE€He NOoJInTUKe

11.2

Enrtuter tpeba na onabepe na npuMmemyje win:
(a)  3axteBe Ogmespaka 11 u 12 y moTmyHOCTH; HIIH

(6) 3axTeBe mpu3HaBama U oaMmepaBamba [AS 39 Qurnancujcku uncmpymenmu: npusHasare u
oOMepasarse' 1 3axTeBe y morieny oberonamuBamba Onessaxa 11 1 12

3a payyHOBOJCTBEHO 00yXBaTame CBUX CBOjUX (puHaHCHjckMX MHCTpyMeHaTa. Omabup (a) wiu (0) je
onabup pauyHoBojicTBeHe monutuke. [laparpadu 10.8-10.14 caapke 3axTeBe 3a oapehuBame kana je
IIPOMEHA PavyHOBOJACTBEHE TIOJUTHKE NPHUKIIaHa, KaKO TaKBa ITOJUTHKA Tpeda /1a ce padyHOBOACTBEHO
o0yxBara u kKoje uadopmanuje Tpeda aa ce 06es0JaHe O TOj TPOMEHH.

YBop y Operbak 11

11.3

114

11.5

DHUHAHCH]jCKH HHCTPYMEHT j€ YTOBOP HA OCHOBY KOTa HacTaje (PMHAHCHjCKO CPEIICTBO jeIHOT CHTHTETA
U (uHaHCHjCKa 00aBe3a WM HHCTPYMEHT KamUTAaja IPYTror CHTUTETA.

Opespax 11 3axTeBa MOJIEN aMOPTH30BaHE BPEIHOCTH 33 CBE OCHOBHE (PHHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE OCHM
WHBECTHIIM]ja Y HCKOHBEPTHOMITHE MpedepeHIrjaiHe aKkirje U 00MYHE WK TpedepeHInjaTHe aKiHje
0e3 o0aBe3e MOHOBHOT OTKyINa OJ CTpaHE €MHTEHTa, a KOjUMa ce jaBHO TPryje win uuja ce dep
BPEIHOCT MOXKE MOY3/1aHO U3MEPUTH Ha IPYTH HaYWH 0e3 HeMOTPeOHNX TPOIIKOBA WM HAIopa.

OcHOBHY (D)MHAHCH]CKU HHCTPYMEHTH 07 AenokpyroMm Onesbka 11 cy OHU KOjU Cy UCITyHhaBajy yClIOBE
u3 naparpaga 11.8. Ilpumepn (UHAHCHjCKUX HMHCTPYMEHATa KOjH OOMYHO HCIyH:aBajy Te YCIOBE
o0yxBarajy:

(a) roroBuHY;

(6)  nmemosure mo Buhewy U Aeno3uTe ca GUKCHUM POKOM Kajia je€ €HTUTET JICTIOHEHT, Ha IIpUuMep
0GaHKOBHE pauyHe;

()  KoOMepIlMjaIHE Manupe U MEHHIIE KOje Ce JIPIKE;
()  pauyHe moTpakuMBama 1 00aBe3a, MOTPaKHBakha M 00aBe3a 0 OCHOBY MEHUIIA U 3ajMOBa;
(e) 00Be3HHIIE U CITMYHE TY>KHIUYKE HHCTPYMEHTE;

(p) wuHBecTuMIMja Yy HEKOHBEPTHOWIHE mpedepeHIMjanHe akuuje U npedepeHiyjaiHe 1 o0nIHe
akiyje 6e3 o0aBe3e MOHOBHOT OTKYIIa O] CTpaHEe EMHUTEHTA; U

(r)  obaBe3e 3a y3uMame 3ajMa ako obaBe3a He MOYXKe JIa C€ H3MHPH TOTOBHHOM.

IIpumepn GpUHAHCHjCKUX HHCTpyMEHaTa KOju OOWYHO He UCITyHhaBajy ycioBe u3 maparpada 11.8, Te cy
crora nox aeiokpyrom Onesbka 12, 00yxBartajy:

(a) xaprtuje ox BpemHOCTH 00e30cheHe MMOBHHOM, IOMYT KOJATEPAIN30BAHUX XHUIIOTEKAPHUX
00aBe3a, yroBOpH O MOHOBHOM OTKYITY M CEKjyPHTH30BaHH AKETH [OTPAXKHBAbHa,

Jox IAS 39 ue Oyzne 3amemeH cranaapaoM IFRS 9 @uuancujcku uncmpymenmu, enrurer tpeda aa npuMemyje sep3ujy IAS 39
KOja je Ha CHa3M Ha JaTyM M3BEIITaBama CHTHTETA, II03UBakeM Ha u3fame nmyHux IFRS nox Hasusom Melynapoonu cmanoapou
punancujckoe useewmasarba IFRS® Koncomumosanu 6e3 pane mpumene (,,IlmaBa kmura®). Kaga IAS 39 Gyne 3amemen
crangapaom IFRS 9, enturer Tpeba na npumenu Bep3ujy IAS 39 koja ce mpuMemHBata HenocpeaHo npe Hero wmro je IFRS 9
3amenno IAS 39. IIpumepak Te Bepsuje he ce uyBaru 3a cBpxe ynyhuBama Ha BeOcTpanniama 3a SME na MHTepHeT cTpanumm
IASB (http://go.ifrs.org/IFRSforSMEs).
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ommuje, mpasa, rapasnyje, ¢jydepcu, Gopapau U CBOIOBU KaMaTHUX CTOIA KOjU CE€ MOTY
U3MHPHTH Y TOTOBUHU WM Pa3MEHOM 3a APYTH (pUHAHCH]CKH HHCTPYMEHT;

(hMHAHCUjCKU HMHCTPYMEHTH KOjU C€ KBAIN(UKYjy WIM Cy Ha3HAUCHH Ka0 MHCTPYMEHTH
XeHUHra y cknany ca 3axteBuma Ozpesbka 12;

o0aBe3e 3a 1aBabe 3ajMa IPyroM €HTUTETY; U
obaBese 3a y3uMame 3ajMa ako 00aBe3a MOXE Ja €€ H3MHPH Y TOTOBHHH.

Oenokpyr Operbka 11

11.7

Opnesmak 11 ce npuMemyje Ha cBe GPHHAHCHUjCKE HHCTPYMEHTE KOjU UCIIyHaBajy yciose Hnaparpaga 11.8
ocuM crenehnx:

(@)

(6)

()

(m)

(©)
(b)

VMHBECTHUIIMja y 3aBHCHE eHTHTeTe, MPUAPYKeHe eHTUTETe U 3ajeAHMYKe MOAyXBaTe KOjH ce
pauyHOBOJICTBEHO 00yXxBaTajy y ckiany ca OmesbkoM 9 Kowconuoosawu u nojedunaunu
@unancujcku uzeewmaju, Onemkom 14 Hnsecmuyuje y npuopysrcene enmumeme ni Opnespax
15 Uneecmuyuje y 3ajednuuxe nooyxseame.

(UHAHCUjCKUX HHCTPyMEHaTa KOjU 3aJ0BOJbaBajy JAC(QUHMIM]Y COICTBEHOI KamuTaua
€HTUTEeTa YKJbYdyjyhH KOMIIOHEHTY KalHTajla CJI0XKeHHX (PMHAHCHjCKMX HHCTpyMeHAaTa
Koje je emuroBao eHtuteT (Bunetn Onesbak 22 Obasese u kanuman u Onespak 22 Obasese u
xanumarn).

JIM3MHIa, Ha Koje ce mpumMmemyje Opmesbak 20 Juzune unu maparpad 12.3/(d). Mehytum,
3aXTEBU KOjU C€ OJHOCE Ha NpecTaHAK Npu3HaBama y mnaparpadpuma 11.33-11.38 ce
IpUMEYjy Ha IpecTaHaK NpHU3HaBama MOTPaXKMBama OJ] JIM3MHra Koje NpU3Haje AaBasall
JIM3MHra W o0aBe3a IO JM3MHTY KOje NpH3HAje KOPHCHHMK JIM3HMHra 3aXTEBH Yy MOTJEY
yMamemha BpeiHOCTY y naparpaduma 11.21-11.26 ce npuMenyjy Ha HOTPaXUBamka 110 OCHOBY
JIM3MHTa KOja MPU3HAje IaBaJiall JIU3UHTa.

mpaBa M o0aBe3e 3alOCIEHHX IIpeMa IUIAHOBMMa NPHMAaha 3amocjIeHHMX, Ha Koje ce
npumemyje Onesbak 28 Ipumarea 3anocienux.

(uHAHCHjCKUX MHCTPyMEHaTa, yroBopa W 00aBe3a y TpaHcaKuujama miahama Ha 0CHOBY
aKuuja Ha Koje ce npuMemyje Onesbak 26 I[Tiaharwe Ha ocHoO8Y akyuja.

pedyHaupame CpecTaBa Koje ce€ padyyHOBOJCTBEHO oOyxBara y ckimany ca Opesbkom 21
Pesepsucara, nomenyujanna umosuna u nomenyujaine obagese (Buneru naparpad 21.9).

OCHOBHU (PUHAHCUjCKU UHCTPYMEHTHU

11.8

(@)

Enrturer TpebGa pauyHOBOICTBEHO 1a oOyxBara cienche (UHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE Ka0 OCHOBHE
(huHaHCHjCcKe HHCTpYyMEHTe Yy ckiiaay ca Onesbkom 11:

(@
(©)

()

(m)

TOTOBUHY,

Iy>KHHYKH UHCTPYMEHT (TIOMyT padyyHa MOTPaKMBamba U 00aBe3a, MOTpakuBama U 00aBe3a 1o
OCHOBY MEHHMIIA U 33jMOBa) KOjH UCITyHaBa yciioBe u3 naparpada 11.9;

obaBe3y 3a y3uMame 3ajMa Koja:
6) HE MOJXKe J]a Ce I3MUPH y TOTOBUHH; H
(il)  kama ce oOaBe3a M3BPIIH, OYCKYjE CE JIa 3aI0BOJBH yCIIOBe U3 maparpade 11.9.

WHBECTHIIM]Y Y HEKOHBEPTHOWIIHE TpedepeHifjaiHe akindje W OOHYHE aKiuje WIn
npedepennujante akiuje 6e3 obaBe3e MOHOBHOT OTKYIIA Ol CTPaHE eMHUTEHTA.

Jly>)KHUYKH MHCTPYMEHT KOjU HCITyHhaBa CBE YCIIOBe nate of (a) 10 (1) Tpeba pauyHOBOICTBEHO J1a ce
oOyxBara y ckiany ca Onesbkom 11:

TToBpahaju umaoiy (3ajMoJaBIly/TIOBEPHOILY) MPOLCHEHN Y BAIYTH Y KO0jOj jé Ha3HAYEH Iy>KHHUYKH
HHCTPYMECHT CYy HIIH:

»i) (huKCHM U3HOC;

(il)  ¢dukcHa cTona nmoBpahaja TOKOM Tpajarka HHCTPYMCHTA,

(iii) BapujabunHu 1noBpahaj Koju je, TOKOM Tpajakba HMHCTPYMEHTa, jE€AHAK jEIHO]
pedepeHIjanHoj KOTUPaHOj WK YOUbHBOj KaMaTHOj cton (kao 1mto je JIMBOP); i

(iv) Heka koMOuHauHWja TakBUX (PUKCHUX M BapHjaOMIHUX CTOIA, IOJ YCJIOBOM Jia Cy U
¢ukcHa W Bapuja0OWIHA CTONa IO3UTHBHE (Ha NIpUMEp, CBOIl KamaTHE CTOIE ca
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MO3UTHUBHOM (DUKCHOM CTOIIOM M HETAaTUBHOM BapHja0HIHOM CTOIIOM He O 3aJI0BOJBHO

0Baj KPUTEPHjYM).
3a moBpahaje ca ¢uUKCHOM ¥ BapujaOMIIHOM KaMaTHOM CTOIIOM, Kamara ce HW3padyyHaBa
MHOXXCHCM CTOIIC 3a NPUMCHJBUBU NIEPUOJA Ca HCU3MUPCHUM H3HOCOM IJIABHHUIIC TOKOM TOI'
nepuosa.
HEMa yroBOpHeE ozpende Koja OM MOrJja, o CBOjUM YCJIOBHMA, J1a PE3yJITHpa THME J1a UMaJall
(3ajMoyaBaly/moBepuial) M3ryOM W3HOC TJIaBHHUIIC WJIM KaMmaTe Koje Ce MOTY MPHUIIHCATH
Tekyhem mepuony WM HPETXOTHUM IeproauMa. UHmeHnIa Aa je My>KHHYKH HMHCTPYMEHT
nojapeher Apyrom nyKHUYKOM HHCTPYMEHTY HHUj€ IPUMEP TAKBE YTOBOPHE OJpeoe.
YTOBOpHE 0Jpe/i0e Koje J03B0JbaBajy WM 3aXTEBajy OJ] EMUTCHTA (3ajMOIIPUMIIA) 1a YHANPE]
IUIATA  AY')KHAYKA HWHCTPYMEHT WM J03BOJbaBa WM 3axTeBa o HMaomna (Wwin
3ajMOJIaBI1a/TIOBEPUOLIA) Jia IPOJIa Ha3a/l EMUTEHTY (TO jecT, Ja 3aXTeBa OTIUIATY) Ipe aocreha
HHCY yclioBJbeHe OyayhuMm noralajuma ocuM J1a ce 3aIlTHTH:

(1) umaran on MpOMeHe y KPEAWTHOM DPH3UKY EMHTEHTa WIM MHCTpyMEHTa (Ha IMpuMep,
HeH3BpLIekhe 00aBe3a, CMambelke KPEOUTHOT PEjTHHra WIM KPIIeHma YTOBOPHHX
KJIay3yJa o KPeIuTy) WK IPOMEHE y KOHTPOJIM eMUTEHTa; W

(i1) UManaI MM EMUTEHT Off U3MEHA Y PEJICBAHTHOM ONOPE3UBAabY HITH 3aKOHY.

HEMa YCJIOBJbeHUX ToBpahaja wiM oapeAlH 3a OTIUIATy ocHM ToBpahaja ca BapujaOWIHOM

CTOITOM OTMICAaHUX TOJ (a) 1 openOu miahama yHanpen onmucaHux moy (Ir).

11.9A Tlpumepu AyKHUYKHUX UHCTpyMEHATa Koju OM OOMYHO 3a70BOJLHIH yciioBe y maparpady 11.9 (a)(iv)
o0yxBarajy:

(a)
(©)

3ajaM oJ] OaHKe KOju MMa (PUKCHY KaMaTHY CTOIly 3a MIOYETHU MEepHOJ Koja ce 3aTuM Bpaha Ha
KOTHpPaHy MM YOUbUBY BapHjabMIHY KAMaTHY CTOIy HAKOH TOT IIEPHOJIA; U

3ajaM of OaHKe ca KaMaToM Koja ce Iuiaha 10 KOTHpaHO] WM yO4JbHBO] BapujaOHIIHOj
KaMaTHO] CTOMH IUTyC (PMKCHA CTONa TOKOM Tpajama 3ajMma, Ha npumep, JIMBOP miyc 200
OCHOBHHX IIOCHA.

1195 TIlpumep AyXHUYKOI MHCTpyMEHTa KOjU OuM OOMYHO 3aJ0BOJPHO YCIIOBE IIOCTaBJbeHE y maparpady
11.9(u) 6u Ouo 3ajam o OGaHKe KOjU 103BOJbABA 33jMOIIPUMILY MTPEBPEMEHHU MPEKH]] apaH)XKMaHa, HaKO
ce 07 3ajMOIPUMIIA MOJKE 3aXTEBaTH Aa IUIATH Ka3HEHH M3HOC Kao HaJOKHaLy OaHIM 3a TPOILIKOBE IO
OCHOBY IIPEBPEMEHOT IPEKHIa apaH)kKMaHa O] CTPaHe 3ajMOIPHUMIIA.

11.10 [dpyru npumepu (GHUHAHCHjCKHMX MHCTpPYMEHaTa KOjU OM OOMYHO 3aJ0BOJBHIIM yCIOBE M3 maparpada

11.9 cy:

()
(©)

()
(m)

JIYyroBamba U MOTPAXKHBAKA 110 OCHOBY TPrOBHHCKHX pauyHa M MEHHIA, Ka0 U 33ajMOBH O]
OaHaka WM OCTANX Tpehnx cTpaHa.

pauyHu nobaBjbaya y cTpaHoj BamyTH. MelhyTum, cBaka mpomeHa padyHa goOaBibada 300T
IIPOMEHE JIEBU3HOT Kypca ce Ipu3Haje y JOOUTKY WiIu ryouTkKy npema naparpagy 30.10.
3ajMOBH 32 M OJ] 3aBUCHHX WM MPHUIPYKECHUX SHTUTETA KOjU JIOCTIEBA]y 10 BUlCHY.

AYXKHUYKA UHCTPYMCHTU KOjI/I oun oAMax IOCTAJIM MOTpaXUBakba aKO €MUTCHT HE HCIIYHU
06aBe3y miahama Kamare HIH TJIaBHULIC (TaKBOM O,I[peﬂGOM CC HC KpHIC YCJIIOBH HaTu Yy

naparpady 11.9).

11.11 TIpumepu HUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA KOjH HE 3a/I0BOJbaBajy ycioBe u3 maparpada 11.9 (te cy ctora
noj nenokpyrom Opesbka 12) 00yxBatajy:

(a)

(6)

()
(m)

WHBECTUIIM]Y y WHCTPYMEHTE KamuTajla JApyror eHTUTeTa, OCHM HEKOHBEPTHOMIHUX
npedepeHIrjaTHIX aKIija 1 OOMYHUX W npedepeHIrjaTHuX aKiuja 0e3 o0aBe3e MOHOBHOT
OTKyIa OJf CTpaHe eMuTeHTa (BuaeTH naparpad 11.8(xn));

CBOI KaMaTHE CTOIe KOjuM ce Bpaha IMO3WTHBAH WM HEraTHBAH TOK FOTOBHHE , WM (opBap
obaBe3a 3a KyHOBHHY poOe WM (DUHAHCH]CKH HHCTPYMEHT KOjH C€ MOXXE H3MHPHTH Y
TOTOBHHH H KOjU OH, 10 M3MUPEHY, MOTao Jia UMa MMO3UTHBAH HJIM HETaTUBAaH TOK TOTOBHHE,
3aTO IITO TAKBH CBOIIOBH U ()OPBApIU HE HCIYHaBajy yciioB u3 naparpada 11.9(a).;

ommje u QopBapn yroBopd, 3aTo mTo moBpahaju HWMaomy HHUCY (UKCHM W YCIOB U3
naparpada 11.9(a) Huje ucnymeH; u

WHBECTHUIIMje Y KOHBEPTHOMIHHU IyT, 3aTO IITO IMoBpaliaj IMaolly MOXe Jia Bapupa 3aBUCHO O]
[IeHe EMUTEHTOBHUX BIACHUYKUX aKIHja, yMECTO CaMO OJ TP)KHUITHUX KaMaTHHX CTOIA.
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NMo4yeTHO Npu3HaBawe (pUHAHCUjCKMX cpeacTaBa n obaBe3sa

11.12

Entuter Tpeba na mpusHa (MHAHCHjCKO CPEACTBO WM (PUMHAHCHjCKY 00aBe3y Y CBOM H3BELITAjy O
(hMHAHCH]CKO]j TTO3UIIM)H CaMO OHJIA KaJla EHTUTET IIOCTAaHE jeJHa O/l yTOBOPHHX CTpaHa y HHCTPYMEHTY.

MoyeTHO oaAMepaBakbe

11.13

[Tpu mouyeTHOM IpU3HaBaWky (HUHAHCHjCKOT CPEACTBAa MM (HHAHCHjCKe o0aBe3e, CHTHTET Tpeda Ja ux
ogMepaBa IO L€HM TpaHcakuuje (ykbydyjyhu TpollkoBe TpaHCaKuMje OCHUM KOJl IOYETHOT
oaMepaBama (pUHAHCH]jCKOT CpelcTBa WK (pUHAHCHjCKe o0aBe3e KOjU ce HaKHAJIHO OJMepaBajy mo dep
BPEIHOCTH KPO3 TOOMTAK MM I'yOMTaK) OCHM YKOJHMKO apaH)XKMaH y CTBAapH MPEJCTaB/ba (PHHAHCH]CKY
TpaHCaKIMjyWJIM 3a eHTHTET (3a (uHaHCHjCKy o00aBe3y) WIH 3a IpYyry cTpaHy (3a (UHAHCHjCKO
CPEICTBO) y apaHKMaHy. ApaH)XMaH NpeAcTaBba (UHAHCHjCKY TPaHCAKIM]jy aKo ce miahame omnaxe
BaH yOOHMYajeHHX IMOCIOBHHX YCJIOBa, Ha MPHMEp, JaBalkbe OSCKAMATHOT KpemuTa KYIIy 3a Mponajy
pobe, nnu ce puHAHCHpa IO KAMATHO] CTONHM KOja HHje TPXKHIIHA CTOIA, Ha MpUMep, OecKkaMaTHH HITH
3ajaM ca KaMaTHOM CTOTIOM HH)KOM OJI TPKHIIHE KOjH C€ J1aje 3aMoCICHOM. AKO apaH)XMaH MPeACTaBIba
(DMHAHCHMjCKY TpaHCAaKIUjy, CHTUTET Tpeba aa oaMepaBa (PMHAHCHJCKO CPEIACTBO MM (UHAHCH]CKY
o0aBe3y 1o caganmim0j BpegHocTH Oyayhux ninahama TUCKOHTOBaHMX IO TPKUIIHOj KAMATHO] CTOIH
3a CIMYaH Ay>KHHYKH HHCTPYMEHT Kao IITO je YTBP)eHO Ha IOYeTHOM NPH3HABAY.

Mpumepun — chuHaHcujcka cpeacTsa

1. 3a gyropowaH 3ajaM ApPYyroM EHTHTETY, NOTPaXHBamke Ce IMpH3HAje IO CaJallik0j BPETHOCTH
TOTOBHHCKOT IOTPaXkUBamba (YKJby4yjyhu HCIUIaTe kKamMaTe U OTIUIATe MIABHUIIE) OJ] TOT CHTUTETA.

2. 3a poOy mpomaTy KyIlly y OKBHPY KpPaTKOPOYHOI KpeIuTa, IOTPaXUBame C€ IPH3HAje Mo
HEJUCKOHTOBAHOM H3HOCY TOTOBHHCKOI IOTPaKUBamba OJ TOI EHTUTETa, IITO je OOMYHO
(daxTypucaHa 1eHa.

3. 3a craBKy HpoJaTy KyIIy Y OKBHUpPY JBOTOIUIIEET OECKaMaTHOI KpEIuTa, HNOTPaKHBAIE CE
npu3Haje 1Mo Tekyhoj TOTOBMHCKO] HPOAAjHOj LIEHM 3a Ty CTaBKy. Ako Tekyha roToBHHCKa
Mpo/iajHa IICHA HHUje TO3HaTa, MOXKE OWTH TMpOICHEHA [0 Calalllboj [EHH TOTOBHHCKOT
MOTPaXKMBamkba JUCKOHTOBAHOT KopumihemeM MpeoBIanaBajyhux TP KUIIHHX KaMaTHHX CTOMA 3a
CIIMYHO MOTPAXKUBAEHE.

4. 3aTOTOBHHCKY KYIIOBHHY OOMYHHUX aKIHWja APYror eHTHTETa, HHBECTHIIHja ce IIPU3HAje 110 H3HOCY
TOTOBHHE IIalicHOM 3a CTHIIakE aKIuja.

Mpumepun — cpuHaHcujcke obaBese
1. 3a3ajam gobujen ox 6aHke, 00aBe3a ce MOYETHO MPU3HAje MO CaAlllb0j BPSJHOCTH TOTOBHHCKOT
JIyroBama O0aHIM (Ha puMep, YKJbYdyjyhul HCIutaTe Kamare U OTIUIaTe TJIaBHUILE).

2.  3a poOy KkymbeHy of no0aBjbauya y OKBHPY KPaTKOPOYHOI Kpeaurta, obaBe3a ce IpHU3Haje IO
HEIMCKOHTOBAHOM HM3HOCY KOjH ce Iyryje obaBibady, MITO je OOMYHO (aKkTypucaHa IieHa.

HakHagHo ogmepaBaHse

11.14

Ha xpajy cBakor M3BeIITAjHOT MepUOAA, CHTUTET Tpeba Ja oxMepaBa GUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE Ha
cienehn HauwH, 6€3 MKAKBOT yMambema 3a TPOLIKOBE TPAHCAKLHje KOje EHTUTET MOXKeE J1a HMa TOKOM
npoJaje WiIn JPYyrorT oTyhema:

(a)  JdyXHHYKH HHCTPYMEHTH KOjU UCIyHaBajy yciioBe u3 maparpada 11.8(6) tpebda na ce ogmepasajy
M0 aMOPTHU30BAHOj BpeIHOCTH KopuiihemeM Meroga eeKTHBHe Kamate. Y maparpaduma
11.15-11.20 ce nmajy ymyTcTBa 3a oapehuBame aMOPTU30BaHE BPEAHOCTH KopHIhemeM MeTosa
edexrrBHe Kamare. Jy>)KHUYKA MHCTPYMEHTH KJIACH(MHKOBAHHM Kao KPAaTKOPOYHA CPENCTBA MU
KpaTKopouHe ofaBe3e Tpeda 1 ce 0AMEpaBajy 0 HEIUCKOHTOBAaHOM M3HOCY TOTOBHHE U ApYyTe
HaKHaJe 3a Kojy ce oyekyje na Oyne ruaheHa mnu npumibeHa (OZHOCHO, HETO O] YMambera
BpenHoctH — BuaetH maparpage 11.21-11.26) ocum ako apaHXMaH Yy CTBapd NpEICTaBiba
(uHaHCHjCcKy TpaHcakuujy (Buneru naparpad 11.13).

(6) O6aBesze 3a jmobOujame 3ajMa KOjU WCIyHaBa ycioBe u3 maparpada 11.8(i) Tpeba nma ce
oJMepaBajy 1o HabaBHO] BPEHOCTH (KOja je MOHEKaj Hysa) OJ KOje Ce Oy3UMa yMameHe
BPEIHOCTH.
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(n)  MHBectuuuje y HEKOHBEPTHOMIHE MpedepeHIIrjalHe aKuuje 1 00nYHe WM npedepeHIujatHe
akuuje Oe3 oOaBe3e NMOHOBHOI OTKyIa OJ CTpaHe €MHMTEHTa Tpeba Jla ce OAMepaBajy Ha
cienehu HauwH (y naparpaduma 11.27-11.32 ce najy ynytcTBa o ¢pep BpeIHOCTH):

6] aKo ce aKmMjamMa jaBHO TPryje WM ce HXOBa (ep BPEAHOCT MOXE IOYy3IaHO
OJMEPUTH Ha JPYTH HAuMH 0e3 HemoTpeOHHX TPOLIKOBAa WIIM HAIOpa, WHBECTHIH]ja
Tpeba ga ce oamepaBa Ho (ep BPEAHOCTU ca IpoMeHama (ep BPEAHOCTH Koje ce
[IpU3Hajy y 10OUTaK WM I'yOuTaK; u

(ii)  cBe apyre TakBe MHBecTUIIM]je Tpeba J1a ce oMepaBajy 110 HabaBHOj BPETHOCTH O] KOje
Ce OJly3UMa yMathEHhE BPEIHOCTH.

YMamemhe BPeHOCTH WM HEHAIUIATUBOCT MOPAjy Jia ce OLEHY]jy 3a (DMHAHCHjCKA CPEACTBa

HaBezeHa 1oy (a), (0) u (u)(ii). Y maparpaduma 11.21-11.26 ce najy ymyrcTsa.

AmMopTuszoBaHa BpeaHOCT U meToA eheKTUBHE KamaTe

AMoOpTH30BaHa BPeIHOCT (PMHAHCHJCKOI CpeAcTBa WIN (UHAHCHjcKe o0aBe3e Ha CBaKU JATYM
H3BEIITABamWa je HeTo cyMa cienehux u3Hoca:

(a)  u3HOCa IO KOM ce (PMHAHCH]CKO CPEJCTBO MM (pUHAHCHjCKa 00aBe3a OAMEpaBajy MPUIMKOM
HOYETHOT [PU3HABAbA;

(6)  ymameHOT 3a cBe OTILIaTe IJIaBHUILIE;

(n)  yBehaHOr MM yMamEHOT 32 KyMyJIaTHBHY aMOpTU3anujy kopumhemeM MeTona edexTuBHe
KaMare CBHX pasjinka u3Mel)y H3HOCA IPHIMKOM ITOYETHOT IpU3HaBamka 1 M3HOCA Ha Jocrehy;

(n)  ymameHOT, y ciy4ajy (PMHAHCHjCKOT CPE/ICTBA, 33 CBA CMabEHa (JUPEKTHO WIH KOpUIIheheM
pavyHa HCIPaBKe BPSJHOCTH) 38 YMatbEHhe BPEAHOCTH HIIM HEHAIUIATHBOCT.

OduHaHcHjcKa cpeiacTBa M (QuHaHCHjcke o0aBe3e Koje HeMajy HCKa3aHy KaMaTHY CTOIly, Koje ce He
OJIHOCE Ha apaHXXMaH KOjU IpejacTaBiba (MHAHCUJCKY TPAHCAKLUHUjy U KOjU CY KIACH(PHUKOBAHHU Kao
KPaTKOPOYHA CPEICTBA MM KPAaTKOPOYHE 00aBe3e ce Ha MOYETKY OAMEPaBajy MO HEJUCKOHTOBAHOM
U3HOCY y ckiany ca maparpagom 11.13. Ctora ce Ha BUX He IpUMeEYje (11).

Meton edeKTUBHE KaMaTe je MeTO]] H3padyHaBama aMOPTU30BaHE BPEAHOCTH (DMHAHCH]CKOT CPEICTBA
win ¢uHaHCHjcKe oOaBe3e (WM Tpyrne (QHUHAHCHjCKHX CpeAcTaBa WiIM (UHAHCHjCKUX 00aBe3a) U
ajolUpama NPUXO0/Aa WIM pacxoja o]l KaMaTe TOKOM peleBaHTHOI nepuoja. EdexTuBHa kamMaTHa
cToNa je CToma KOjOM Ce TayHO AUCKOHTYjy Oynyha roroBuHcka Iulahama WIM IIPUMamba TOKOM
OYEKUBAHOT Tpajama (PMHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTA WIIH, KaJa je MPUKIAAHO, TOKOM Kpaher nepuona, Ha
KIUTOBOJCTBEHY BPeIHOCT (prHAHCHjCKOT cpencTBa WK (puHaHcujcke oOasese. EQexTuBHa KaMaTHA
cToma ce onpehyje Ha OCHOBY KHUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTH (DMHAHCHUjCKOI CpelCcTBa HIM 00aBe3e
IPUINKOM IIOUETHOT oJiMepaBama. [Ipema MeTony eeKTHBHE KamaTe:

(a)  amoptuzOBaHa BpeaHOCT (PUHAHCHjCKOT cpencTBa (00aBese) je camanima BpeqHocT Oyayhnx
TOTOBUHCKHX IpUMamba (1u1ahama) JUCKOHTOBAaHUX 10 e()eKTHBHOj KaMaTHOj CTOIH, U

(6)  pacxon (mpHxox) 01 Kamare y IEpUOAY j€ jeHAK KEUTOBOJCTBEHO] BPEIHOCTH (PUHAHCH]CKE
o0aBe3e (cpencTBa) Ha MOYETKY HepHoia TOMHOXEH e()eKTUBHOM KaMaTHOM CTOIIOM 32 Taj IIEPUOL.

Kana ce n3padynaBa eeKTHBHA KaMaTHa CTOIIA, CHTUTET TpeOa Ja OIEHN TOKOBE TOTOBMHE y3uMajyhu
y 003Up CBE yrOBOpPHE YCIOBE (PMHAHCH]CKOT HHCTPyMEHTA (Ha mpuMep, miahame yHanpen, KylnoBHE H
CJIMYHE OMIMje) U MO3HATEe KpeIuTHe IyOUTKe Koje je MpeTpreo, alu He Tpeba a pa3maTpa Moryhe
Oynyhe kpeauTHe TyOUTKE KOje jOII HUje MPETPIIeo.

Kana m3pauyHaBa edeKTHBHY KamMaTHY CTOILy, EHTUTET Tpeda Ja aMOpTH3yje CBe IOBe3aHe HaKHAJE,
ucmahene wim nobujeHe (QuHAHCHjcKe HaJOKHane (MOMyT ’’roeHa’’), TPOUIKOBE TPaHCAKUUje WM
Jpyre TpeMHje WIN JUCKOHTE TOKOM OYEKHBAaHOT Tpajama MHCTPYMEHTa. VI3y3eTHO O OBOTa EHTUTET
Tpeba Ja KOpUCTU Kpahu mepuoj ako je TO NepUoj Ha KOjU ce OJHOCE HakHaje, McIahieHe uiu
nobujene GuHaHCHjcKe HAZOKHAAE, TPOLIKOBH TpaHCAKIUje WIN Jpyre IpeMuje uiu quckoHTu. OBo he
Outh ciaydaj OHJa Kaja ce Bapujaldiin Ha KOjy ce OjJHOce HakHaze, uciiiaheHe wiM no0ujeHe
(uHaHCHjcKe HAJOKHAJE, TPOIIKOBU TpaHCaKIMja HIM Jpyre IpeMuje WIH IUCKOHTH IOHOBHO
onpehyje 1eHa npeMa TPXKUIIHKM CTOTIaMa, TIPe OYeKUBAHOT Jocreha HHCTPYMEHTa. Y TaKBOM Cly4ajy,
oarosapajyhu nepuon amoprusanuje je 1o ciaegeher natyma NoHOBHOT ofipelhuBama LeHe.

3a ¢uHaHCcHjcKa cpencTBa U puHaHCHjcKe obaBe3e ca GuykTynpajyhoM cTonom, neproauyHa IOHOBHA
IpOLICHAa TOKOBAa TOTOBMHE Ja OM ce ofpasuia KpeTama Yy TPXKMIIHMM KaMaTHUM CTOIlaMa Memba
e(eKTHBHY KaMaTHy crTomly. AKO ce (HHAHCHjCKO CpeACTBO WM (HUHAHCHjcKa o0aBe3a ca
¢dyxTynpajyhoM cTomnoM Hpu3HAjy Ha MOYETKY y MU3HOCY KOjH je€ jeJHAK NOTPaXKUBaky WM IyTOBamby
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[I0 OCHOBY IJIaBHHUIIC NPHIMKOM Jocreha, ToHOBHA HporeHa Oyayhux TOkoBa TOTOBHHE OOMYHO HEMa
3Ha4ajHOT e()eKTa Ha KIbUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT CPEICTBA WM 00aBe3e.

11.20 AKO eHTHUTET W3MCHHU CBOje IIPOIICHE Be3aHe 3a Iutahama WM MpUMara, CHTUTET Tpeba J1a KOpHUryje
KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT (PUHAHCHJCKOI CpeacTBa WiM (UHaHCHjcKe ofaBese (WM TpyIe
(uHAHCHjCKUX MHCTPYMEHATa) a OM IpuKas3ao TeKyhe u3MemeHe poleHe TOKOBE ToToBUHE. EHTUTET
Tpeba MOHOBO Ja U3pauyHa KHIUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT H3pauyHAaBambeM Calallllbe BpPEIHOCTU
IpoLeHeHnX Oyayhux TOKOBa rOTOBHHE IO IPBOOUTHO] €(heKTUBHO] KaMAaTHOj CTONHU (hMHAHCHjCKOT
uHCTpYMeHTa. EHTHTET Tpeba fa mpu3Ha 0BO KOPUTOBAH-E Kao NMPHUXOJ WM pacXol y OMIaHCy ycmexa
Ha JaTyM IIOHOBHE IIPOLICHE.

I'Ipumep onpehMBaH:a amMmopTu3oBaHe BpegHOCTU netToroauvllHker 3ajma KOpVILLIﬁeI-bEM mMeToaa
e('bEKTVIBHe KamaTte

1. janyapa 20X0. rogune, eHTuTeT cTUYe 00BEe3HUIY 32 900 HOBYaHMX jeqUHUIA (H.).), Y3 TPOLIKOBE TPaHCAKLHUje
ox 50 H.j.(") Kamara on 40 H.j. ce no0uja Ha rOUIIHEM HUBOY, TOKOM HapeaHux ret roauHa (31. zenembap 20X0.
—31. neuem6bap 20X4. ronune.

O06Be3HuIa ©Ma 00aBe3aH OTKyI 1o u3Hocy on 1.100 H.j. Ha nan 31. nenem6Gap 20X4. roause.

KwurosoactBeHa KwurosoactBeHa
Mpuxopa ox kamarte Mpunus
FognHa BpeaHoCT no 6.9584%* FOTOBUHE BpeaHoCT
Ha noYeTKy nepuona ’ ° Ha Kpajy nepuoaa
H.). H.). H.. H..
20X0 950,00 66,11 (40,00) 976,11
20X1 976,11 67,92 (40,00) 1.004,03
20X2 1.004,03 69,86 (40,00) 1.033,89
20X3 1.033,89 71,94 (40,00) 1.065,83
20X4 1.065,83 7417 (40,00) 1.100,00
(1.100,00)

* EcexTnBHA KamMaTHa cTona of 6,9584 mporieHTa je cToma KOjoM ce AUCKOHTYjy OYeKHBAaHH TOKOBH FOTOBHHE
0J1 00BE3HHIIE JI0 II0YETHE KIbUTOBOICTBEHE BPEIHOCTH:
40+ (1,069584)1+40+ (1,069584)2+40+ (1,069584)3+40+ (1,069584)4+1.140+ (1,069584)5=950

@Y 0BOM M31amby, HOBYAHE CTABKE CY HA3HAYCHE y "HOBYAHMM jerHAnaMa’ (H.].).

YMmawewe BpeaHoCcTU hUHaAHCUjCKUX cpeAcTaBa oAMepeHUX no HabaBHOj unu
aMopTU30BaHOj BpeAHOCTHU

MpusHaBawe

11.21 Ha xpajy cBakor M3BEIITAjHOT TEPHO/A, CHTUTET Tpeba J1a OIEHU Ja JHM TOCTOjH HEKH O0jEeKTHBAaH
JI0Ka3 O YMamemy BpEIHOCTH (DUHAHCHjCKOT CpeicTBa Koje ce oJMepaBa IO HA0ABHO] WIIH
KEbHTOBOJCTBEHO] BPEIHOCTH. AKO IOCTOjH 00jEeKTHBHH JIOKa3 O YMamelhy, EHTUTET Tpeda oaMax Jia
Ipy3Ha ryouTak 300r yMamemha BpeJHOCTH Y T0OUTaK MU I'yOUTaK.

11.22  OOGjekTMBHHM [0Ka3 Jia je JOLUUI0 OO yMamema BPEIHOCTH (HHAHCHUJCKOT CPEJICTBA WM TpyIie
(hMHAHCHjCKHUX CcpeicTaBa 00yXBaTa yOuJbHBE MOJATKE KOje BIACHHK CPEACTBAa MOXE Ja MPHUMETH O
HACTaHKY TyOUTKa:

(a)  3HayajHa UHAHCHjCKa TemKoha eMUTEHTa WU y)KHHKA;
(6)  Kpuieme yroropa, Kao IITO je HEHCHYHCHe 00aBe3e MM Kallbhelhe OTIUIATe KaMaTe WIIH
TJIaBHUIIE;

() moBepwial, W3 EKOHOMCKHMX WJIM TIPaBHHX pas3jora IOBe3aHHX ca (HHAHCH]CKUM
notemkohaMa IyXKHUKA, Jaje AY>KHHKY OIpeheHu ycTymak Koju HOBepHial] MHaue He Ou
pa3matpao;

(n)  Bucoka BepoBaTHOha GaHKpoTa WM Apyre GUHAHCHjCKE PEOpraHU3alnje TyKHUKA; HITH

(¢)  yowbHBHM HOAAIM KOjU IIOKa3yjy JAa IOCTOjH MEpPJBUBO CMameHe IMpoLeHeHHX Oymyhux
TOKOBa T'OTOBHHE O[] I'pyIIC CbI/IHaHCI/IjCKI/IX Cpe€icTaBa HAaKOH IIOYETHOI' IMPU3HABAKLC TUX
Cpe/cTaBa, Majia CMambelhe HE MOXKE jOII YBEK Ja ce YTBPJAHW 3a IOojeJuHavYHa (HUHAHCH]jCKA
CpeICTBa y IPYIH, Kao IITO Cy HEMOBOJFHN HAIIMOHATHYU WM JIOKATHA €KOHOMCKH YCIIOBU MIIN
HEMOBOJbHE IPOMEHE yCJIoBa y o/ipe)eHoj AenaTHOCTH.
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Jpyru dakropu mMory takohe aa Oyny JI0Ka3 0 yMamewhy BPEAHOCTH, YKJbyuyjyhu 3Ha4ajHEe MpomMeHe
ca HEMOBOJGHMM €(EeKTOM HacTajlle y TEXHOJIOUIKOM, TP)KUIIHOM, EKOHOMCKOM MWIIH NPaBHOM
OKPYKEHY Y KOM EMUTCHT MOCIYje.

Enrturer Tpeba na oueHu nojeanHayHo cieneha puHancujcka cpeacTa 300 yMambeha BPEIHOCTH:

(a) CBe MHCTpYMeHTe KaruTana 6e3 003upa Ha IIXOB 3HAa4aj; U
(6)  ocrana ¢uHaHCHjcKa CpeCTBA KOja Cy MOjeANHAYHO 3HAYAjHA.

Enrtuter Tpeba na oueHu apyra GuUHAHCHjCKA CpPECTBA 300T yMambeHa BPESIHOCTH I I10jCIHHAYHO
WIIA TPYITHO HA OCHOBY CIIMYHHUX KapaKTEPUCTHKA KPESAUTHOT PU3HKA.

OamepaBame

Enturer Tpeba na oamMepaBa ryOuTak 300T yMamCHa BPEAHOCTH KO clienehux (MHAHCHjCKUX
cpezcTaBa Koju ce oMepaBajy 1o HabaBHOj MM aMOPTH30BaHOj BPEAHOCTH Ha cienehu HauuH:

(a) 3a (QuHAHCHjCKO CpPEACTBO KOje C€ OJMepaBa MO aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH y CKJIaay ca
naparpadom 11.14(a), ymameme BpeJHOCTH IPEACTaBba Pa3iMKy u3Mely KHHUIroBOICTBEHE
BpPEAHOCTU (PMHAHCH]CKOT CPEACTBA U CaJalllibe BPEAHOCTU IPOIEHEeHUX Oyayhux Tokoa
TOTOBHHE IHMCKOHTOBAaHMX IIO MNPBOOMTHO] e(EKTUBHO] KaMaTHO] CTONU. AKO TakKBO
(MHAHCH]CKO CPEICTBO UMa BapHjaOHIHy KaMaTHY CTOILy, JUCKOHTHA CTOIA 32 OJMEPaBame
CBaKoT TyOHNTKa 300T yMamema BPeIHOCTH NIPEACTaBIba TPEHYTHY eEeKTHBHY KaMaTHY CTOITY
YTBphEHY YrOBOPOM.

(6)  3a MHCTPYMEHT KOjH ce ojiMepaBa 1o HabaBHOj BPEIHOCTH YMAhCHO] 32 YMAHEHE BPEIHOCTH
y ckimany ca maparpagom 11.14(6) u (w)(ii), yMameme BpPEAHOCTH IPEICTaBba PA3IHKY
n3Meljy KIHTOBOACTBEHE BPEIHOCTH (DHHAHCH]CKOT CPEeICTBa M HajOosbe mpoleHe (koja he
HEONXOJHO OWTH Heka NPUONMKHA BPEJHOCT) M3HOCA (KOjU MOXe OWTH Hyna) Koju Ou
SHTHUTET J00HO 3a TO CPEJICTBO JIa je OHO OMIIO MPOJATO HA JATYM H3BEUITABAMbA.

CtopHupame

AKko ce, y HapeIHOM IMEpPHOaY, M3HOC yMameHa BPEJHOCTH CMamU M aKO CE TO CMamCHe MOXKE
00jeKTHBHO JOBECTH y Be3y ca jaorahajeM KOju ce OAMIpao MOCie MPU3HABAbA YMAamECHha BPEIHOCTH
(kao 1TO je MoOOJbIIAmkEe AY)KHUKOBOT KPEAUTHOT PEJTHHIA), EHTUTET Tpeba Jla CTOPHUpPA MPETXOIHO
MPU3HATA T'yOUTaK 300T yMamema BPEAHOCTH WM JUPEKTHO WM KOPHIOBAHEM padyHa HCIIPaBKe
BpenHoctd. CTopHUpame He Tpeba Ja MMa 3a pe3ysTaT KEHHIOBOJCTBEHY BPEIHOCT (prHAHCHjCKOr
cpezcTBa (HETO Of pauyHa MCIpaBKe BPEAHOCTH) KOja je BHUILA Of KEbUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH Koja Ou
MOCTOjaJIa J]a YMameHhe BPEAHOCTH HHje OMII0 MpeTXoAHo npu3Hato. EHTuTeT Tpeba oaMax a npusHa
W3HOC CTOPHUPAa Y TOOUTKY WIIH TyOUTKY.

Pep BpeagHoOCT
Enrtuter Tpeba na kopuctu cienehy xujepapxujy 3a npoueny (ep BpeIHOCTH Cpe/ICcTBa:

(a) HajOoospu noxaz ¢ep BpPEOHOCTH je KOTHpaHa IIeHa 3a WACHTHYHO CPEACTBO (WJIM CIMYHO
CPEICTBO) Ha AKTHBHOM TP:KUIITY. OBO je 00MYHO aKTyelHa NoHyljeHa 1eHa.

(6) Kapa xotupane nieHe HUCY JIOCTYIIHE, LieHa y o0OaBe3yjyheMm cnopa3zymy o Mpojaju Mmocienmhe
TpaHCAKIMje 3a HJIEHTUYHO CPEACTBO (WIM CIMYHO CPEACTBO) Y HE3aBHUCHOj TPAHCAKLUjU
m3Melhy oOaBelTeHUX, BOJBHUX CTpaHa Ipyka Joka3 o ¢ep BpexHoct. MelhyTum, oBa meHa
MoxJa Hehe npesicTaBbaTi 100py MpolieHy (ep BpeAHOCTHYKOIMKO je OWII0 3Ha4YajHe MPOMEHE
C€KOHOMCKHX OKOJIHOCTH WJIM 3HAa4YajHOT IPOTOKAa BpeMeHa u3Mel)y naryma oOaBesyjyher
criopa3zyMma o IIPOJaju WM TPaHCAKIMje, M JaTyMa OAMepaBama. AKO €HTUTET MOXKE Jja TIOKaxe
Jia IIeHa TI0CIIeihe TPAHCAKIHje He MpecTaBiba 100py MpoleHy ¢ep BpeaHOCTH (Ha IpuMep,
3aTO IITO OJIpakaBa W3HOC KOjU OM EHTUTET JOOWO WJIM IUIATHO Y MPUHYAHO] TPAaHCAKIHjH,
MIPUCHITHO] IMKBU AW MJIH TIPOJIajH HAKOH 3aIlIeHe), OHJIA Ce LIeHa KOPHUTYje.

()  AKO TpXXHUIITE 32 TO CPEACTBO HHje aKTHBHO M ako obaBe3yjyhu crmopasyMm o Npomaju WiH
MOCNIeIbe TPAaHCAKIMje MACHTHYHOT CpeAcTBa (WM CIMYHOT CpEACTBa) came o ceOu He
NIpe/ICTaBJbajy 1OOpYy TmpoleHy ¢ep BpeIHOCTH, EHTHUTET Ipolemyje ¢ep BpemHOCT
kopuirhemeM Heke JOpyre TexXHHKe nporeHe. b xopumhiema TeXHHKE IPOLCHE je Aa ce
MIPOLICHH Koja OM OWia 1eHa TpaHCakLyje Ha JaTyM OJMEpaBama y HE3aBUCHO] pa3MEHH
MOTHBHCAHOj YOOUYajeHHM MOCIOBHUM pa3MaTpambuMa.
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VY ocranum ozpeseiiuMa oBor Crannmapaa ce ynyhyje Ha ymyTcTBoO 3a dep BpeaHocT y maparpaduma
11.27-11.32, yxspyuyjyhu Onesbak 9, Onesbak 12, Onespak 14, Onesbak 15,0nemax 16 Husecmuyuone
Hexkpemnune, Odemax 17 Hekpemnune, nocmpojersa u onpema n Opnespax 28 .

TexHuka npoueHe

TexHuke mpoleHe YK/bydyjy Kopumheme HEJaBHUX HE3aBUCHUX TPXKUIIHMX TPAHCAKIHMja 3a
UJACHTHYHO CPEACTBO M3Mel)y 00aBeIITEHHX, BOJBHHX CTpPaHA, YKOJIMKO Cy AOCTYyIHE, ynyhuBame Ha
TpeHyTHY (ep BPEIHOCT APYTor CpPeAcTBa KOje je CYIITHHCKH MCTO Kao U CPEJCTBO KOje ce OJMepaBa,
aHaNM3y JUCKOHTOBAHMX TOKOBAa TOTOBHHE M Mojele onpehuBama 1eHa onnuja. AKO MOCTOjH TEXHUKA
MPOIICHE KOjy OOMYHO KOPUCTE YYCCHHIM HAa TPXKHIITY 3a oapehuBame IIeHEe CpPEeNCcTBa M aKo Ce
MOKa3ajJo Ja Ta TEXHUKA Jaje IOy3[JaHe IpOLECHE IieHa JIOOWjeHHX Y CTBAPHUM TPXKUIIHHM
TpaHCcaKIMjama, OHa EHTUTET KOPUCTH Ty TEXHHUKY.

Iup xopuinhewma TEXHUKE MPOIEHE je Ja ce YCTaHOBM Koja Ou Omiia 1eHa TpaHCaKLHUje Ha NaTyM
olIMepaBama y HE3aBHCHO] pa3MEHH MOTHBHCAHO] YOOMYajeHMM IIOCIOBHUM pa3marpamima. Dep
BPEIHOCT Ce MPOICHbyje Ha OCHOBY pe3yJiTarta TEXHHKE MPOIEHE KOja MAKCUMAJIHO KOPUCTH TPIKHIITHE
MHIyTe ¥ y HajMamoj Moryhoj mepu ce ocnama Ha uHIyTe Koje oapehyje entuter. Ouekyje ce na
TEXHHKA MIPOLICHE IOBEIE 10 MOy3IaHe MpoueHe (Gep BpeIHOCTH aKo:

(a)  pasymHO ojpakaBa HA4MH Ha KOjU OM ce OYEKHBAJIO J1a TPIKUILTE OJPEAN LIEHY CPE/ICTBA; U

(6) uHOYTH 3a TEXHUKY INPOIIEHE Pa3yMHO IPEACTaBibajy (HaKTOpe TPXKUIIHUX OUCKHBama U
oJMepaBama pU3UUHMX IoBpahaja Koju Cy CBOjCTBEHH 3a TO CPEICTBO.

OAcyCTBO AKTUBHOT TpXXULWUTA

®Dep BpeIHOCT UHBECTUIIN]A Y CPEIICTBA KOja HEMajy KOTHPaHy TPXKUILIHY [IEHY Ha aKTUBHOM TP KUILTY
ce MOXe T0Yy3/[aHO OJ]MEPHTH aKO:

(a) BapyjaOWIIHOCT PaclioHa pasyMHHUX IpolieHa (ep BPEJHOCTH HUje 3HauajHa 3a TO CPEJCTBO;
it
(6)  BepoBaTHOha pazIMUYMTUX MPOIICHA Yy TOM PACIOHYy MOXKE PasyMHO Ja C€ OLIEHH M KOPHUCTH
TIPU MPOLICHUBAKY (ep BPSAHOCTH.
ITocToje MHOre curyanuje y KojuMa BapHjaOMJIHOCT pPaclioHa pa3yMHHUX IpoleHa (ep BpPEIHOCTH
cpezcTaBa Koja HEMajy KOTUPaHy TPXKHUILHY LieHY BepoBaTHO Hehe Outu 3HavajHa. OOu4HO je mMoryhe
MPOLECHUTH (ep BPEAHOCT CPEACTBa KOje jeé SHTHTET CTEKao OJ CIOJbHE cTpaHe. Mehytum, ako je
pachoH pasyMHHX TpolieHa (ep BpeIHOCTH 3HAa4YajaH U aKko Ce BepoBaTHONA pa3mHMUYMTHX MPOICHA HE
MOK€ pa3yMHO OLIEHUTH, EHTHTET je CIIPEUeH Ja 0AMEPaBa TO CPEIACTBO 10 (ep BPEIHOCTH.
AKo Ioy3JaHO oaMepaBame (ep BpeAHOCTH HHUje BHILE JOCTYIHO 3a CPEICTBO KOje ce OAMepaBa IO
(dep BpeaHocTH (WM HHUje AOCTYNHO O€3 HEMOTPEOHMX TPOIIKOBAa WM HAmopa Kaja je OBaKBO
usy3uMame npeasuheno (Bugetu naparpade 11.14(u) u 12.8(0)), merora KBUrOBOJCTBEHA BPETHOCT
Ha HOCIEIBU aTyM KaJa je CPeJICTBO MOIJIO II0Y3aHO Jla Ce OJMEpH II0CTaje HeroBa HOBa HaOaBHA
BpenHocT. EHTUTET Tpeba 1a oaMepaBa Cpe/ICTBO MO 0BOj HAO0ABHOj BPEHOCTH YMAbEHO] 38 YMAHECHE
BPEIHOCTH CBE JIOK II0Y3JIaHO OJMepaBame (ep BPEIHOCTH He MOCTaHe TOCTYITHO (FUIH JOK HE ITOCTaHe
JIOCTYITHO 0€3 HeMOTPEOHMX TPOIIKOBA WIIM HAINOPa Ka/1a je OBAKBO M3Y3UMame MpeBHl)eHO).

lNMpecTtaHak npu3HaBawa PUHAHCUjCKOr cpeacTBa

11.33

Enrtuter Tpeba na npecraHe 1a npu3Haje (MHAHCHjCKO CPEACTBO CaMo Kaja:
(a)  yroBopHa mpaBa Ha TOKOBE T'OTOBHMHE 01 ()MHAHCH]CKOT CpPEACTBa IPECTaHy Jla BaXke WU Ce
H3MUPE;
(6)  eHTHTET mpeHece OPYroj CTpaHH CYIITHHCKH CBE PH3UKE M KOPUCTHU O BIACHHIITBA HaJ TUM
(DMHAHCH]CKUAM CPEICTBOM;HITH

()  eHTHTET, yIpKOC TOME IITO je 3aApkao HeKe 3HauajHe PH3UKEe W KOPUCTH O] BIACHHINTBA,
IpeHece KOHTPOINy HaJ THM CpPEJCTBOM APYToj CTPaHH, T€ Jpyra CTpaHa HMMa NPaKTHIHY
CIOCOOHOCT Ja IpoJia TO CPEACTBO Y LEIMHH HEloBe3eHaj Tpehoj cTpaHU U y cTamy je na
jemHOCTpaHO M3BpIIM Ty MOTyhHOCT Oe3 HaMeTama JOJATHUX OrpaHHYeHa. Y OBOM CIIy4ajy,
SHTHTET Tpebda aa:

6)] mpecTaHe Ja MpU3Haje TO CPEICTBO; U
(il)  mpu3Ha 3ace0HO cBa MpaBa 1 00aBe3e Koja Cy 3a/piKaHa WM CTBOPEHA TUM MPEHOCOM.

45
© IFRS Foundation



11.34

11.35

IFRS za SME - 2015

K®HroBo/cTBeHa BPEJHOCT MPEHETOr CpeacTBa Tpeda na ce amorupa u3Mmely 3aapkaHuX H
OpPCHETHX NpaBa Wid 00aBe3a Ha OCHOBY FbHXOBHX PENATHBHHUX (hep BPCAHOCTH HA JaTyM
npeHoca. HoBocTBopeHna mpaBa u oOaBe3e Tpeba na ce OAMEpaBajy IO HUXOBUM (ep
BpeqHocTUMa Ha Taj natyMm. CBaka pasnuka usmel)y noOujeHe HakHajge W W3HOCA KOjU CY
[PU3HATH W KOjH Cy IIPECcTald Ja ce IPU3HAjy y CKiIaay ca oBuUM maparpadom tpeba ma ce
NpHU3Haje y J0O0UTaK WK TyOuTaK y epHoy MpeHoca.

AKO TIPEHOC HEeMa 3a Pe3yJTar HPEeCTaHaK MPU3HaBaKba 3aTO LITO j& CHTUTET 33APKA0 3HAYAjHE PH3UKE
Y KOPHCTH OJ1 BIACHHUIITBA HAJl IPCHETHM CPEACTBOM, CHTUTET TpeOa Ja HACTABH JIa IPU3HAje IPCHETO
CPECTBO y LEIUHU U Ja Npu3Haje (UHAHCH]CKY 00aBe3y 3a MpuMIbeHy HakHaxy. CpencTBo U obaBe3a
He Tpeba [a ce KOMIICH3Yjy. Y HapeIHHM NEepHOANMA, CHTUTET Tpeba [Ia NpH3Haje CBAKU MPHXOL 10
OCHOBY IIPEHETOT CPEICTBA M CBAKH PACXO]I II0 OCHOBY (pHHAHCHjCKe 0DaBese.

Ako nune Koje BpIIM TIPpeHOC 00e30eny HEroTOBMHCKHM KonaTepanl (Kao WITO Cy JIy'KHHYKH
UHCTPYMEHTH WIM MHCTPYMEHTH KaluTana) JIUIy KOjeM CPEICTBO IIPEHOCH, PATyHOBOJCTBEHO
o0yxBaTame KoJlaTepaja Ol CTpaHe JIMIA KOje MPEHOCH M Ha KOje Ce MPEHOCH 3aBHCH O TOTra Ja Jn
JIMIIE Ha KOje Ce IMPEHOCH MMa IPaBO Ja MPOJAa MM MMOHOBO 3aJ0XKHU Taj KOJAaTepasl M O TOora Aa JIH
JIUIIE KOje BPIIM MPEHOC HE M3BpIIaBa cBoje obapese. JIMIle Koje BPIIM MPEHOC M JIMIE Ha Koje ce
NPEHOCH CPECTBO Tpeba Jia pauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTe Koarepai Ha cieqehn HaurH:

(a) aKo JIMIIE Ha KOje Ce CPEJICTBO MPEHOCH MMa MPaBo MO YrOBOPY MM 00MYajuMa Ja Mpoja Win
MOHOBO 3aJI0KH KoJIaTepall, OHJa JIMIE KOje BpIIM NpeHoc Tpeba nga pekiacudukyje To
CPEAICTBO Yy CBOM H3BellTajy 0 (UHAHCHjCKOj MO3MIMjH (HAa TPHMEP, KA0 IM03ajMJHEHO
CPEICTBO, 3AJI0KEHH WHCTPYMEHTH KallHTajla WM 3aJ0KeHa IOTpakKMBama ca MpaBoOM Ha
OTKYII) 3aCe0HO O APYTHUX CPEACTaBa,;

(6)  ako JjMIEe KOjeM ce BpIIM MPEHOC Mpoja KoJjiaTepaa KOju My je JaT y 3ajior, OHO Tpeba ja
MpH3HA MpUMama Ol Mpojaje W oaMmepaBa o0aBe3y 1O (ep BPEIHOCTH, MO OCHOBY CBOjE
obaBe3e J]a BpaTH KoJiaTepal,

(m)  ako JmIle Koje BPIIM MPEHOC HE M3BPIIM CBOje obaBe3e Mpema yCJIOBHMa YroBOpa W BUIIE
HeMa IMpaBo Ja Jo0Hje Hazaa KojiaTepal, OHO Tpeba Jia mpecTaHe Ja Mpu3Haje KoyaTepal, a
JMIe KOME Ce BPIIM MpEeHOoCc Tpeba Ja Mpu3Ha KojaTepan Kao CBOje CPeACTBO, Koje fhie Ha
MOYETKy OnMepaBaTd Mo (ep BpeIHOCTH WM, ako je Beh mponmano Konatepan, Tpeda aa
TIpecTaHe Jia pu3Haje obaBe3y mwerosor Bpahama; 1

(1) ocuM 3a oHO mWITO je peyeHo moxa (1), JHLE KOje BpIIM IpeHoc Tpeba aa HAcTaBU Ja
eBHUJCHTHpPAa KoJaTepal Kao CBOje CPEACTBO, a JMIe KOME Ce BPIIM NMPEHOC He Tpeba ja
MpU3Haje KoJlaTepai Kao CPEeCTBO.

Mpumep — npeHoc koju ce kBanuduKyje 3a npecTtaHak NpM3HaBama

EHTHTET TpOJaje rpyImy CBOjHX MOTPaKHBamba OAaHIM IO LEHW MambOj O HHXOBOT HOMHHAIHOT
n3Hoca. EHTUTET HactaBba HamiahwBame O/ Ay)KHHUKa y HMe OaHKe, YKJbyuyjyhu u clame
MeCceuHHX H3BelTaja, a 0aHka IUtalia eHTUTETY HaKHAIy IO TPXKHIIHOj CTONH 33 CepBHCHUPAmE
oTpakuBama. EHTHTET je obaBe3aH Ja ogMax NpeHece OaHIM cBe HamUlalieHe M3HOCE, alyd HeMa
o0aBe3y mpema OaHIM 3a 3aKallibema IUTahama WiM Hemlahama O CTpaHe IyXKHUKA. Y OBOM
CIlydajy, SHTHTET je INpeHeo OaHIM CYIITUHCKH CBE PH3UKE M KOPUCTH OJ BIIACHHINTBA HaJ
MOTpaKMBambUMa. Y CKIALy ca THM, CHTHUTET YKiIamba Ta NOTpaXKMBama M3 CBOI H3BEIITaja O
¢uHaHCHjCKO] TTO3UIMjU (OZHOCHO, MIPECTaje Ja WX NpH3HAje) U He NMpPUKa3zyje HUKAKBY 00aBe3y y
norJiey rnpuxona koje nobuja oxn 6anke. EHTUTET npu3Haje ryOuTak nu3padyHar Kao pasiuka uzmelhy
KIbHTOBOACTBEHE BPEAHOCTU IOTpaKHBamba y BpeMe IIpojaje M Ipuxoja NoOujeHHX ofn OaHKe.
Enrturer npusHaje o6aBe3y y 00MMy y KOME je HAIUIaTHO CPEJCTBA O] AyXKHUKA, alu KOja joll HHUje
npeHeo OaHIu.
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Mpumep — npeHocC Koju ce He KBanudUKyje 3a npectaHak Npu3HaBamwa

UMmeHHIIe Cy UCTE Kao M 'y IPETXOJHOM MPHMEPY C THM LITO C& SHTUTET CarylacHo Ja OTKYIH oj] OaHKe
CBa MOTPAXHBAa ca YMjiM IiahamkeM Ty)KHUK KacHHU BHiie on 120 maHa, OWIo 1a je ped O IIaBHHIH
WM KaMaTH. Y OBOM CIy4ajy, CHTUTET je 3apao PU3UK OJ Kallmhema Ivtahama min Herwlahama of
CTpaHe MyXHHKA — 3HAa4ajaH PHU3MK y MOIVIEAY IOTpaXMBama. Y CKJIALy ca THM, CHTUTET HE TpeTHpa
HOTPa’KMBakbha Kao Ja KX je IpoJao OaHLY U He NPecTaje Ja UX Ipu3Haje. YMECTO Tora, TPeTUpa IpHXoe
on OaHke kao 3ajaM 00e30eheH moTpakuBamuMa. EHTUTET HacTaBiba Ja MPHU3HAje MOTPaXKUBamba Kao
CPEZACTBO CBE JIOK CE OHA HEe HaIlIaTe WX He OTMUIITY Kao HEeHAIUIaTHBA.

lNMpecTaHak npu3HaBawa puHaHCHjcke obaBe3se

11.36

11.37

11.38

EnTnTeT Tpeba 1a mpectaHe 1a MpH3Haje (PHHAHCHjCKY 00aBe3y (WM meo (GHHAHCHjcke 0baBe3e) caMo
Kajla je OHa yralleHa — TO jecT, kaja je o0OaBe3a oipeheHa yroBopoM HCIyHEHa, OTKa3aHa, UIH je
HCTEKIa.

Axko nocrojehu 3ajMonprMaIall M 3ajMoIaBaall pasMenyjy GUHAHCHjCKE HHCTPYMEHTE €a CYIITHHCKH
Pa3NHYUTHM YCIIOBUMA, €HTUTET Tpeda padyHOBOACTBEHO Ja 00yxBaTa TpaHCAKIHMje Kao Talleme
npBoOuTHE QuHAHCHjCKe 00aBe3e U IpU3HaBamke HOBe (MHaHCHjcKe oOaBe3e. CIMYHO, EHTUTET Tpeba
PavyHOBOJACTBEHO J]a 00yXBaTa 3HauajHy M3MEHY yclloBa nocrojehe ¢uHaHcHjcke o0aBe3e WU HBEHOT
nena (0mmo fa ce MoXKe MJIM He MOXKe IpumnucaTd (pUHAHCH)CKOj MOTeIKOhH Jy)KHHKA) Kao rallemne
npBoOUTHE PuHaHCHjcKe 00aBe3e U IpU3HaBame HOBE (puHaHCHjcke obaBese.

Enturer Tpeba a npu3Ha y J0OUTAK WK TYOUTaK CBaKy Pa3iUKy u3Mel)y KEbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH
(uHaHcHjcke obaBe3e (WK Jena pUHAHCHjCKe 00aBe3e) Koja je yraieHa WK [IpeHeTa APYroj CTpaHu u
ruahiene HaOKHAE, YKIbY4Uyjyhu U CBa IpeHeTa HETrOTOBHHCKA CPENICTBA WITH Mpey3eTe obaBese.

ObenopawnBawa

11.39

11.40

11.41

VY cnenehum obenopamuBamuMa ce ynyhyje Ha obenomamuBama 3a (HHAHCHjCKe obaBe3e Koje ce
onMepaBajy mo ¢ep BpeIHOCTH Kpo3 HOOMTaK WM TyOuWTak. EHTHTETH KOjU MMajy caMO OCHOBHE
(uHaHCHjcKe HHCTpyMeHTe (Te cTora He npuMemyjy Onespak 12) Hehie uMaTH HHKakBe (PUHAHCH]CKE
obaBe3se Koje ce oaMepaBajy mo ¢ep BpeJHOCTH Kpo3 TOOWTAK WM T'yOUTaK, Te cTora Helie MOpaTH 1a
J1ajy TakBa 00eIoJamkBamba.

Ob6enopawMBamba pauyyHOBOACTBEHUX NOJINTUKA
3a (pHaHCHjCcKe MHCTPYMEHTEe

Y ckmamy ca maparpadgom 8.5, eHtuTer Tpeba nma oOenomamyje, y pe3uMey 3HAYajHUX
PAaYyHOBOJACTBEHHX I[IOJIUTHKA, OCHOBY (MM OCHOBE) 3a OIMepaBame Koje cy Kopuiahene 3a
(bHHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE, a KOje Cy PEJICBaHTHE 3a pPa3yMeBambe (PUHAHCHjCKUX H3BEUITAja.

U3BewTaj o chuHaHcuHjckoj no3numju
— KaTeropuje comHaHCUjCcKMX cpeacTaBa U (PpMHaAHCUHjCcKMX o6aBe3a

Enturer Tpeba na obenonmamyje KIUTOBOJICTBEHE BpPEIHOCTH CBake OJ cieAelinx Kareropuja
(huHaHCHjCKUX cpeacTaBa U (MHAHCH]CKUX 00aBe3a Ha JaTyM M3BCIITABAbA, Y YKYITHOM H3HOCY, WIH Y
M3BEIITajy 0 (UHAHCH]CKO] TIO3UIIMjH WM y HAIOMEHAMA!
(a) (uHAHCHjCKa CpPENCTBa Koja ce oJMepaBajy Mo (ep BpeAHOCTH Kpo3 NOOHWTaK WM TyOHTaK
(maparpad 11.14(w)(i) u maparpade 12.8 u 12.9);
(6)  ¢JunaHcHjcka cpeAcTBa Koja Cy JAYKHHYKH HWHCTPYMEHTH KOjH C€ OIMEpaBajy IIo
aMOpTH30BaHOj BpeaHocTH (taparpad 11.14(a));
()  ¢uHaHCHjcKa CpeACTBa Koja Cy HMHCTPYMEHTH KaluTajia KOjU Ce OAMEpaBajy Io HaOaBHO]
BPEITHOCTH YMambEHOj 3a yMambeme BpeaHocTH (maparpad 11.14(w)(ii) u maparpade 12.8 u 12.9);

(n)  ¢JunaHCcHjcke 00OaBe3e Koje ce oaMmepaBajy mo (ep BPEIHOCTH Kpo3 MOOHTAK WIIH TyOHTaK
(maparpadu 12.8 u 12.9);

()  ¢dunancHjcke 0OaBe3e Koje ce 0JMepaBajy Imo aMOpTH30BaHOj BpeaHocTH (naparpad 11.14(a));
u

(p) oOaBese 1o OCHOBY 3ajMa KOje c€ OJMEPaBajy 10 Ha0ABHO] BPETHOCTH YMAhCHO] 38 YMACHE
BpenHoctu (nmaparpad 11.14(0)).
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Enturer 1peba na obenomanu uHpopManuje koje omoryhaBajy KOpUCHUIMMA (DMHAHCHjCKHX
W3BEIITaja Ja TpOLEHe 3Haya] (PUHAHCHJCKUX WHCTPyMEHATa 3a CBOjY (MHAHCHjCKY MO3HUHUJY U
nepdopmance. Ha mpumep, 3a Ayropoynu ayr TakBe uHpopMmanuje 61 0OMYHO yKJbYyUHBaJIE YCIOBE
Jy’KHUYKOT MHCTpyMEeHTa (IIOITyT KaMaTHe cToIe, focreha, pacropena oTIUIaTe U OTpaHMYEHa Koja Taj
Jy>KHUYKH HHCTPYMEHT HaMehe eHTHTeTY).

3a cBa ¢uHaHcHjcKa cpencTBa U (puHaHCHjcke o0aBe3e Koje ce oMepaBajy 1o ¢hep BpeJHOCTH, CHTUTET
Tpeba na obenoaHu OCHOBY 3a oapehuBame gep BpeIHOCTH, Ha ITPUMEpP, KOTHPaHy LICHY Ha aKTUBHOM
TPXKHUIUTY WIM TEXHUKY IpoleHe. Kama ce KOpUCTH TeXHHUKa IIPOLEHE, EHTUTET Tpeba aa o0enonaHu
MPETHOCTaBKE MPUMEHCHE NPWIMKOM oapehuBama (ep BpeTHOCTH 3a CBaKy Kiacy (UHAHCHjCKUX
cpencraBa wiM (PUHAHCHjCKHX O0aBe3a. Ha mpumep, ako je NMpPUMEHJBUBO, CHTUTET 00eloJamyje
uHdopMaIrje o MpeTrnocTaBkamMa Koje ce OJHOce Ha crome Iuahama yHamnpen, CTOIE MPOIEHEHHX
KPEIUTHUX TyOMTaKa M KaMaTHE WM IUCKOHTHE CTOIIE.

AKO NOy3aHO oaMepaBame (ep BPEIHOCTH HHje BHUIE JOCTYIHO, WIM HHje JOCTymHO 0e3
HEMOTPeOHMX TPOIIKOBA WM HAlopa Kajaa je OBaKBO H3y3uMame mnpensuleHo, 3a ¢QuHaHCHjcKe
HHCTPYMEHTE O]l KOjuX OM Ce y CYNpPOTHOM 3aXTEBaJO Ja ce OJMepaBajy Mo dep BPEIHOCTH KpO3
JOOUTaK WM TyOWUTaK y ckiany ca oBuM CTaHaapioM, eHTUTET Tpeba Ja 00elofaHu Ty YHEHCHUILY,
KEBHTOBOJICTBEHY BPCIHOCT THX (DMHAHCH]CKHX HMHCTPYMCHATA M, aKO CE NMPUMEHYje H3Y3HMAarbe 10
OCHOBY HEMOTPEOHMX TPOIIKOBA HJIM HANOpa, pas3jore M3 KOjux O Moy3aaHo oaMepaBame dep
BPEIHOCTH MOAPa3yMeBaIo HEOTPEOHE TPOIIKOBE HIIH HAIIOPeE.

MNMpecTaHak npu3HaBawa

AKO je eHTUTET M3BPIIHO TPEHOC (PUHAHCH]CKUX CpEJICTaBa APYIroj CTPaHH y TPAHCAKIHUjH KOja ce He
KBaM(UKyje 3a NpecTaHaK Ipu3HaBawma (Buumern mnaparpage 11.33-11.35), enturer Tpeba na
o0enoiaHy 3a CBaKy IPyIy TakKBHX (DHHAHCH]CKUX CPEJCTaBa:

(a)  mpHpomy THX CpencTaBa;

(6)  mpupoay pU3HMKa U KOPUCTH 0 OCHOBY BJIACHHUIIITBA KOJUMA CHTUTET OCTaj€ M3JI0KEH;

()  KIBLUTOBOJACTBEHE BPETHOCTH CPENCTaBa M CBHX Ca HbUMa IIOBE3aHHMX 00aBe3a KOje €HTUTET
HacTaBJba Ja IPH3Haje.

Konatepan

Kana je entuter 3ai0kuo (UHAHCHjCKA CpEICTBAa Kao KojlaTepaj 3a o0aBe3e WM MOTEHUHjaliHe
obase3e, Tpeba 1a obenonany cienehe:

(a)  KIWBUTOBOICTBEHY BPEIHOCT (DMHAHCHjCKUX CPEACTABA 3AT0KESHUX Kao KoJaTepal, H

(6)  ycmoBe KOju ce OJTHOCE Ha Ty 3aJIOTy.

HeucnywaBame o6aBe3a U KplueHe ycrnoBa 3ajma

3a qyroBama 1o OCHOBY 3ajMa Koja ce NMPH3HAjy Ha JIaTyM H3BEIITABamkba, a 32 KOja IMOCTOjU KPIICHE
yCJIOBa WIIM HEHCIyH-aBame 00aBe3a II0 OCHOBY IJIABHHMIIE, KaMmaTe, OTIUIATHOI (DOHIA WM YCJIOBa
OTIUIaTE JI0 IaTyMa U3BEIlTaBamka, CHTUTET o0enoaamyje cienche:

(a)  neraspe CBUX KpLICHA WIH HEUCITYHEHa 00aBe3a;

(6)  KIBUrOBOACTBEHY BPEIHOCT AYyroBamba [0 OCHOBY 33jMa Ha IaTyM H3BEIITaBaba; U

()  ma s je HeucnymweHa o0aBe3a MCIYHCHA, WK Ja JI CYy IOHOBO JIOTOBOPEHH YCIIOBU OTILIATE
KpeIuTa, Ipe Hero IITO je 0I00peHo n3jaBame (PUHAHCH]CKIX M3BELITaja.

CraBke npuxopaa, pacxoaa, Aobutaka unm ryoumraka

Enrtuter obenonamyje cnenche craBke mpuxoja, pacxoa, A00MTaKa Win ryouTaka:
(a)  mpuxoze, pacxoje, TOOMTKE WK TYOUTKe, YKIbY4yjyhu U nmpoMeHe (ep BPEAHOCTH, MPU3HATE
on:
(6)] (hMHAHCHjCKUX CpeicTaBa OJMEPEHUX 10 (Gep BPeJHOCTH KpO3 TOOUTAK WM I'yOUTaK;
(il)  ¢unaHCcHjckHX 0OaBe3a oMEPEHUX IO (ep BPEAHOCTH KPO3 JOOUTAK WK I'yOHTaK;
(iii)  ¢HUHAHCHjCKHUX Cpe/CTaBa OMEPEHHX 10 aMOPTH30BAaHO] BPEIHOCTH; H
(iv)  ¢unaHCHjcKHX 00aBe3a OIMEpPEHHX MpeMa aMOPTH30BaHO] BPETHOCTH;
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(6)  yKymHM IpUXOX OJ] KaMaTe U YKYITHE TPOILIKOBE 0] Kamare (M3padyyHare KOpUIhemheM MeTo1a
epekTHBHE Kamare) 3a (MHAHCHjCKa cpeicTBa WidM (UHAHCHjcKe o0aBe3e Koje ce He
oaMepaBajy 1o ¢ep BpeIHOCTH Kpo3 JOOUTAK UM TyOUTaK; U

()  W3HOC CBakOr I'yOWMTKa MO OCHOBY YyMammCHa BPEAHOCTH 3a CBaKy Kiacy (MHAHCHjCKHX
cpencrasa.
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Operbak 12
lNMumansa ee3aHa 3a ocmaJsie huHaHCUjCKe UHCMpyMeHme

HDenokpyr Ogerbaka 11 1 12

12.1  Opemax 11 Ocuosnu ¢unancujcku uncmpymenmu m Opnespax 12 3ajemHo ce 0aBe NMpU3HABAEHEM,
NPECTaHKOM TpH3HABAKa, OJMEpaBalmeM U O00eloJamHBakbeM (UHAHCHjCKHX MHCTPYMeEHATa
(¢punaHCcHjckux cpeacTaBa U ¢GuHaHcHjckux o6aBe3a). Onespak 11 ce mpuMmemyje Ha OCHOBHE
(huHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE UM pelieBaHTaH je 3a cBe eHtutere. Ognespak 12 ce npuMemyje Ha ocraie,
KOMIUIEKCHHUje (PMHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE M TpaHCakKlije. AKO EHTUTET CKJlala caMo TpaHCaKIHje ca
OCHOBHUMM ()MHAHCH]CKUM HHCTpyMeHTuMa, oHaa Opesbak 12 Huje npumenssuB. MebhyTtum, yak u
EHTUTETH Ca CaMO OCHOBHUM ()MHAHCHjCKUM MHCTPYMEHTHMa Tpeba Jia pa3Matpajy aenokpyr Onesbka
12 na Ou OMIM CUTYPHU Jja Cy U3Y3€TH.

Opabup payyHoBoACTBEHE NONIUTUKE

12.2  Enturet Tpeba na ogabepe 1a NpuMemyje Win:
(a)  3axteBe u Ozmespaka 11 u 12 y notmyHoCTH; MM
(6) 3axTeBe 3a mnpu3HaBame U oaMepaBame U3 IAS 39 Quuancujcku uncmpymenmu:
npu3Hasare U 00Mepasarve U 3aXTeBe y norieny obenonamuBama u3 Onespaka 11 u 12

3a PauyHOBOJCTBEHO O0OyXBaTame€ CBUX CBOjUX (puHaHcujckux uMHcTpyMeHaTa. Omabup (a) uwam (0)
mpescTaBba onabup pauyHoBoicTBeHe monutuke. Ilaparpadgu 10.8-10.14 campxke 3axTeBe 3a
onpehuBame KajJa je IpoMeHa pauyHOBOJCTBEHE HMOIUTUKE OJropapajyha, kako TakBa IpoMeHa Tpeba
PadyHOBOJICTBEHO Ja ce 00yXBaTa, Kao M Koje MHpOpMaIje O NPOMEHH PavyHOBOJCTBEHE MOJUTHUKE
Tpeba 1a ce obenonane.

Oenokpyr Ogerbka 12

12.3  Ogpespax 12 ce npuMemyje Ha CBe (PUHAHCH]jCKE HHCTPYMEHTE, U3y3€B cleAehux:

(a) OHHUX KOju cy nokpuBern OnesbkoM 11;

(6) uHBecTHIMja y 3aBHCHe U NpPUApPY:KeHe eHTHTeTe U 3ajeJJHUUKE IIOJyXBaTe KOjU ce
pauyHOBOJICTBEHO 00yXxBaTajy y ckiany ca OmesbkoM 9 Kowconuoosawu u nojedunaunu
Qunancujcku  useewmaju), OnesmkoM 14 Hueecmuyuje y npudpysicene emmumeme) W
3ajeJHHYKUM noayxBatuma (i OpesskoM 15 Hueecmuyuje y 3ajeOnuuxe nooyxeame);,

() mpaBa 1 oOaBe3a 3alOCICHUX IpeMa IUIAaHOBUMa NMpUMamba 3anociaeHux (Bugetu Onerpak 28
Ipumarsa 3anocnenux);

(1) mpaBa mpemMa YroBOpHMA 0 OCHIYPamy OCHUM YKOJHMKO YTrOBOp O OCHUTYpamby HE pe3yiTupa
ryOuTKOM OMJIO KOje Ol CTpaHa Kao pe3ysiTaT yrOBOPHHX YCJIOBa KOjU c€ HE OJJHOCE Ha:

6)] MIPOMEHE OCUTYpPaHOT PU3UKA;
(i)  TpoMeHe AEBU3HUX KypceBa; HIH
(iii)  HewsBplICHE 00aBe3a jeZIHE O/ yTOBOPHHUX CTpaHa.

()  (uHaHCHjCKMX HHCTpyMeHaTa KOjU 3a/0BOJbaBajy NeOUHUIHN]Yy COICTBEHOI KaIuTalia
SHTHUTEeTa YKJbY4yjyhH KOMIIOHEHTY KamuTaja CJI0KeHHX (MHAHCHjCKMX HHCTpyMeHATa
Koje emuryje entutet (BuaetH Oxnespak 22 Obasese u Kanumar).

() sm3mura y oxsupy aenokpyra Oxpesska 20 Jlusune. Cxomno Tome, Onespak 12 ce mpumemyje
Ha JIM3HMHT KOjU MOJeE J1a pe3yJITupa IyOMTKOM I10 JaBaola JIM3UHIa WIM KOPUCHHUKA JIM3HHIa
Kao pe3yJsiTaT YrOBOPHHX yCIIOBa KOjH Ce He OHOCE Ha:

1) MPOMEHE 1IeHa CPeACTBA KOje je MPEeIMET JIN3UHTa,;
(i)  mpoMeHe NeBH3HUX KypCEBa;

(iii) mpomeHe y oTmarama JIM3WHra Ha 0a3u BapHjaOWIIHHX TPXKHIIHAX KAMATHUX CTOIA;
AN

(iv)  HeuwsBplIeHke 00aBe3a jeZIHE O/ yTOBOPHHX CTpaHa.

(r) YroBopa 3a MOTCHIHWjaHe HAJO0KHA/E Y MOCJ0BHOj komOuHauuju (Buzetu Opnesbak 19
Iocnoene kombunayuje u 2yosun). OBaj U3y3eTaK ce MPUMEHYje CaMO Ha CTHIIAO0LIA.
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(x)  ¢uHaHCHjcKMX MHCTpyMEHaTa, yroBopa M o0aBe3a 1o TpaHcakiujama njiahama Ha oCHOBY
aKuMja Ha Koje ce npumemyje Onespak 26 [lnahare na ocrnogy axyuja.

(1)  cpencraBa Mo OCHOBY pedyHIUpama KOja ce pavyyHOBOJICTBEHO OOyxXBarajy y CKiaay ca
OnesmkoMm 21 Pesepsucara, nomenyujaine obagese u NOMEHYUjaIHa UMOGUHA (BUICTH
naparpad 21.9).

12.4  Behuna yroBopa 3a KylnoBHHY WJIM NMpPOJajy HE(pUHAHCHjCKMX CTABKM Kao IITO Cy po0a, 3ajuxe, WU
HEKPETHHHE, NMOCTPOjeha U ONpeMa je HCKJbYYCHA W3 OBOT OJieJbKa 3aTO IITO HUCY (pUHAHCHjCKH
HHCTpYMEHTH. MeljyTum, 0Baj 0/ieJbak ce MPUMEHYje Ha CBE YTOBOPE KOjH HaMehy pH3HK 3a Kyl Wil
MpOJIaBIlia, a KOjU HUCY THUITMYHH YrOBOPH 3a KYINOBHUHY WJIM NpoJajy He(pUHAHCHjCKHUX cTaBku. Ha
IpUMep, OBaj OJeJbaK Ce MPHMeEbYje Ha YTOBOpE KOjH OM MOTIIH JIa Pe3yJITHPajy TyOHTKOM KYIIIa W
MpoJaBla Kao pe3yiTaT YyrOBOPHHX YCIIOBAa KOjH ce HE OJHOCE Ha NMPOMEHe LeHAa He(HHAHCHjCKHX
CTaBKH, TIPOMEHE JIEBU3HUX KypCeBa HIIM HEM3BpILeHe 00aBe3a jeHe 0] yrOBOPHUX CTpaHa.

12.5  Tlopen yroBopa omucanux y naparpady 12.4, oBaj onesbak ce IpuMemyje Ha YTOBOpE 3a KYIOBHHY HIIH
npoaajy HeQUHAHCHjCKHX CTaBKH aKO YrOBOp MOXKE [a Ce U3MHUPU HETO y FOTOBMHM WIIH JIPYTUM
(hMHAHCHjCKUM WHCTPYMEHTOM, WIIM pa3MeHOM (HHAHCH]CKUX HHCTPyMEHaTa Kao Ja Cy YTOBOpH
(hMHAHCHjCKM HHCTPYMEHTH, y3 clieiehu u3y3erak: yroBopH KOju Cy 3aKJbyUeHH WIIM HACTaBJbajy Jla ce
JIpXKe paad MpujeMa WM HCHOpyKe He(pUHAHCHjCKE CTaBKE y CKIIaJy Ca OYEKMBAHOM KYIOBHHOM,
[IPO/IajOM WJIM 3aXTeBHUMa Kopuilhema eHTHTeTa — HUCY (PUHAHCH]jCKM MHCTPYMEHTH 3a CBpPXE OBOT
oJleJbKa.

NMo4yeTHO Npu3HaBawe (pUHAHCUjCKMX cpeacTaBa n obaBe3sa

12.6  Enturer Tpeba ma mpusHa (PUHAHCHjCKO CpeACTBO MM (MHAHCHjCKYy 00aBe3y camo Kaja CHTHTET
MOCTaHe CTPaHa y yTOBOPHHUM ojpeadaMa HHCTPYMEHTA.

NMoyeTHO oamepaBawe

12.7  Kapna ce pUHAHCH]CKO CPEIICTBO MM (pUHAHCH]CKAa 00aBe3a MPH3HAjy Ha TIOYETKY, CHTUTET Tpeba Ja uxX
onMepana 1o ¢ep BpPeIHOCTH, IITO je OOMYHO IIeHA TPAHCAKIIH]e.

HakHagHO oamMmepaBame

12.8  Ha kpajy cBakor M3BeITAjHOT NMEPHOAA, CHTUTET Tpeba J1a oaMepaBa cBe (PUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE
nof, esiokpyrom Opesbka 12 mo ¢ep BpeITHOCTH M J1a MPHU3HAje MPOMEHe (ep BPEIHOCTH y A0OMTAK
WIH ry0uTaKk, ocum ciezneher:

(a) npema maparpady 12.23 3axTeBa ce NMPU3HABAKE y OCTAJOM YKYNHOM pPe3yJTaTy HEKUX
npoMeHa y dep BpeIHOCTH HHCTPYMeHATAa XeHHIa Y HA3HAYCHOM OJHOCY XCe[UHIa; H

(6)  MHCTPYMEHTH KamuTaJja KojiMa ce He TPryje jaBHo u uuja (ep BPeIHOCT HE MOXKE MHaue /1a
ce IMOoy3IaHo onMepH, 0e3 HEeNOTPeOHMX TPOIIKOBa WM HAlopa W YroBopa IOBE3aHHX ca
TaKBUM WHCTpYMEHTHMa KOju he, ako ce H3BpIIe, 3a pe3yJNTaT MMaTH HCIOPYKY TaKBUX
WHCTpyMeHaTa, Tpeba Ja ce oaMepaBajy 10 Ha0aBHO] BPEIHOCTH YMAamEHO] 332 YMAmbEHe
BPEHOCTH.

12.9  Ako moy3maHo ofMepaBame (ep BPEIHOCTH HHUje BHUINE JOCTYMHO 0e3 HEeMmOTPeOHHWX TPOIIKOBA WK
HAMopa 3a WHCTPYMEHT KalMTaja WK 332 YTOBOP KOjH je MOBE3aH ca TaKBMM HMHCTPYMEHTOM KojH lie,
aKo Cce M3BPIIH, 32 Pe3yiITaT HMaTH MCIOPYKY TaKBHX HHCTpyMEHATa, KOjHM ce He TPTryje jaBHO, Beh ce
OH oJMepaBa Mo (ep BPETHOCTU Kpo3 HOOHUTAK WM TyOHTaK, Herosa (ep BPEJHOCT IOCICIHBEr JaHa
KaJa je MHCTPyMEHT MOrao IOy3JaHO Jla ce oAMepu 0e3 HemoTpeOHHMX TpPOLIKOBA WM Halopa ce
TpeTHpa Kao Ha0aBHA BPEIHOCT MHCTpyMeHTa. EHTHTET Tpeba &Ia oxMepaBa MHCTPYMEHT IO OBOj
BPEAHOCTH YMAIbECHOj 38 yMambEehe BPETHOCTH 0K He Oye y MOIYhHOCTH [ja YTBPAU MOY31aHO MEPUIIO
(dhep BpeaHOCTH 63 HEMOTPEOHUX TPOIIKOBA WIIK HATIOPA.

®dep BpegHoOCT

12.10 EntuTer Tpeba na mpumemyje ymyTcTBO 3a (ep BpemHocT naro y maparpapuma 11.27-11.32 3a
oaMepaBame (ep BPEeIHOCTH y CKIAady ca OBHM OJIJbKOM, Kao M 3a oIMepaBame (ep BPEAHOCTH y
cknamy ca Omespkom 11.

12.11 ®ep Bpeanoct puHaHCHjcKe 0OaBe3e Koja IO0CIeBa M0 3aXTEBY HHje Mamba OJ M3HOCa KOju Tpeda ja ce
HCIUIATH 10 3aXTEBY, JMCKOHTOBAHOT OJ IPBOT AaTyMa KaJa Ce MOXKEe 3aXTEBATH Jla Ce M3HOC IIaTH.
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EnTuTer He Tpeba Aa yK/bydd TPOINKOBE TPAHCAKIMje Yy IIOYCTHO OJMepaBame (DHHAHCHjCKUX
cpezcraBa 1 o6aBe3a koje he OuTH oaMepeHe HaKHAaIHO TO Gep BPEIHOCTH KPO3 JOOUTAK MM I'yOUTaK.
AKo ce HuCIUIaTa CpelCcTBa O[UIaKe WM ce (pUHAHCHpA 10 KaMaTHOj CTOIM KOja HUje TPXKUILIHA CTOIA,
eHTUTeT Tpeba Ha TMOYETKY Ja OJMEpPH CPEACTBO 10 caJalikb0j BpemaHocTH Oynyhux wucruiata
JTUCKOHTOBAHO] 0 TPYKUIIIHO] KAMATHO] CTOIIH.

Ymamerwe BpeaHoOCTU (puHaAHCUjCKMUX cpeacTaBa Koja ce
oAMepaBajy no HabaBHOj BpeAHOCTU UM aMOPTU30OBaHOj BPeQHOCTHU

12.13

Enrtuter Tpeba na npumemyje YIyTCTBO 32 yMambeHe BPeJHOCTH Jaro y naparpaduma 11.21-11.26 Ha
(uHAHCHjCKa CpeaCcTBa KOJH ce 0JIMepaBajy 1o HabaBHOj BPEIHOCTH YMabEHO] 38 yMambemhe BPETHOCTH
Y CKJIaJly Ca OBUM OJIEJbKOM.

MpecTaHak npu3sHaBamwa
cdomHaHcujckor cpeacTBa unu hmHaHcnjcke obaBsese

12.14

Enrturer Tpeba na npuMmemyje 3aXTeBe 3a NpecTaHaK NPU3HABaWa Jare y naparpaduma 11.33-11.38
Ha (puHAHCH]jCKa cpe/icTBa U (pruHaHCHjcKe o0aBe3e Ha Koje ce MPUMEYje 0Baj OJIeJbaK.

Pa‘-IyHOBOACTBO XeLnHra

12.15

12.16

12.17

AX0 cy 3a/I0BOJbeHH OIpel)eHH KpUTepujyMH, €HTUTET MOXKe Ja Ha3HAud OJHOC XeUHHra nimely
UHCTPYMEHTA XElIMHIa U CTaBKe XeJHHIra Ha TakaB HauMH Jia c€ OH KBaIM(UKYje 32 pauyHOBOACTBO
XeMHTa. PauyHOBOACTBO XElIMHIa 103B0JbaBa Ja ce JOOMTAK WU I'YOUTAK Ol UHCTPYMEHTA XeIUHTa U
0J] CTaBKE XEIIUHIa IPU3HA]y y JOOUTAK U T'yOUTaK UCTOBPEMEHO.

I[a ou ce KBaJII/I(I)I/IKOBaO 34 pa4YyHOBOJACTBO XC€IMHI'A, CHTUTET TpeGa Ja €€ yCKJIaiy ca CBUM CJIeZ[ehI/IM
yciioBuMa:

(a)  eHTHTET Ha3HAa4YaBa M IOKYMEHTYje OJHOC XCUHHIa TakO 1a Ce PH3UK KOJU je IpeaMer
XCUMHIa, CTABKA XCUHMHra W MHCTPYMEHT XC[MHIa MOTY jaCHO YTBPJWTH, @ PU3HK y CTaBKH
XE[IMHTA je PH3UK KOJH j€ IPEMET XCUHHra IIyTeM HHCTPYMEHTA XCUIHHTA.

(6)  craBka xeyuHra je jenaH oJ] pu3rKa HaBeJeHUX y naparpady 12.17.

()  MHCTPYMEHT XElMHra je Kao OHaj Koju je oapehen y maparpady 12.18.

(1)  eHTHTET oOYeKyje da HHCTPYMCEHT XeuwHra Oyae Beoma c(eKTHBAaH y CIUMHHHCABY
Ha3HAYECHOT PH3UKa KOjH je mpeameT xeuuHra. E(eKTHBHOCT XelMHra je CTereH y KOM Ce
npomeHe (ep BPEIHOCTH WIIM TOKOBAa TOTOBHHE CTAaBKE XCHHHIA KOJU CE MOTY IPHITHCATH
PHU3UKY KOjH je TpPeAMET XE[HHra CJIMMUHHUINY MpoMeHama (Gep BPEIHOCTH HIH TOKOBA
TOTOBHHE HHCTPYMEHTA XCIIUHTA.

Ogaj Cranmap/ 103B0JbaBa pauyHOBOCTBO XCUHHIra caMo 3a cieaehie pusuke:

(a) pU3MK KaMaTHE CTolle IY)KHHYKOT HHCTPYMEHTa KOjH Cce€ OIMepaBa II0 aMOPTHU30BAHO]
BPEIHOCTH;

(0)  pH3HMK AEBHU3HOI Kypca WJHM KaMmaTHE CTOIE y YBPCTOj 00aBe3M WM BeoMa BepOBATHO]j
npeasulenoj Tpancakuuju;

() pusHK LeHe pode KOjy eHTUTET OPKU WM KaJa MMa YBPCTy 00aBe3y WM BeoMa BEPOBATHY
npensuleHy TpaHCaKIMjy KyIOBHHE WIH IIpoJaje pooe; u

(1)  pH3MK JEBH3HOT Kypca Y HETO HHBECTHIUjH Y HHOCTPAHO MOCJIOBaIbe.

Pusuk neBU3HOT Kypca Ly>KHHYKOT HHCTPYMEHTA KOjH ce 0JMepaBa 110 aMOPTU30BaHOj BPEAHOCTHU HUje
y JHCTH 3aTO IITO PAYyyHOBOACTBO XCUWHra He OW HMMalo 3HadajaH edekar Ha (UHAHCHjCKe
u3Bemtaje. OCHOBHU padyHHU, HAIIOMEHE M MOTPAKUBamba U JYrOBamba 110 OCHOBY 3ajMa ce OOHMYHO
oIMepaBajy 0 aMOpPTH30BaHOj BpeaHOCTH (BuaeTH maparpad 11.5(x)). OBo O yKIJby4YHBaO JIyroBama
JICHOMHHOBaHa y cTpaHoj BanyTH. ITaparpag 30.10 3axTeBa fa ce cBaka INPOMEHa KH-HIOBOJICTBEHE
BPEIHOCTH JIyrOBamkba yclie/l MPOMEHE JIEBU3HOT Kypca MpHu3Ha y po0utak mwin ryourtak. Crora O6u ce u
npoMeHa ¢ep BpeOJHOCTH HWHCTPYMEHTa XeUWHra (yHaKpCHH J€BH3HH CBON) M IIpOMEHa
KIbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH IyroBama MOBE3AaHOT ca MPOMEHOM JIeBH3HOT Kypca Mpu3Hajie y TOOUTaK
u rybuTak u Tpebano 6u na ce Mel)ycoOHO emMMHUHUITY OCHUM pasiuka u3Mmel)y mpoMnTHOT Kypca (1o
KOM ce ojiMepaBa 00aBe3a) u (opBapj crore (1o K0joj ce 0JMepaBa CBOII).
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OBaj Crangap 103BOJbaBa PauyHOBOJCTBO XEIMHIA CaMO aKO MHCTPYMEHT XClIMHIa UMa cBe cienehe
ycIoBe:

(a)  TO je cBomI KaMaTHE CTOIE, CBOII CTpaHe BalyTe, (opBap] yroBOp O pa3MEHH CTpaHE BallyTe
win (opBapa YyroBop O pasMEHH poOe 3a KOju ce OueKyje Ja je Beoma e(eKTuBaH y
SJIIMMUHHUCAY PU3HKA UICHTU(GHUKOBaHUX y Haparpady 12.17 koju cy Ha3Hau€HU Kao PU3UK
KOjH je IpeMeT XEUHTa;

(6)  yxIbydyje cTpaHy KOja je eKCTEpHa Y OJHOCY Ha H3BEIUTAjHU CHTUTET (OZHOCHO EKCTEepHA
CTpaHa 3a Ipyny, CETMEHT W [0jeIMHAYHH SHTHTET O KOME CE M3BEILTABA);

(1) XMOOTeTHYKH M3HOC j€ jeHaK Ha3HAUEHOM H3HOCY IJIaBHMIIE WM XUIOTETHYKOM H3HOCY
CTaBKE XCIIMHTa,

()  wuma oxpehen natym nocneha Koju HHje KaCHUJH OJI:

6) natyma gocneha GHHAHCH]CKOT MHCTPYMEHTa KOjH je IpeIMeT XClIHHTa,;
(il)  ouekWBaHOT JaTyMa U3MHpEHa HabaBke polOe Wi o6aBe3e mpoiaje; Wiu
(il))  macranmka BeoMa BepoBaTHE MpeaBHhEeHE TpaHCAKIMje CTpaHe BaTyTe WIM pobe 4Hju ce
XE[IMHT BPLIN.
()  Hema obenexja rurahama yHamnpe., TPEeBPEMEHOT PACKHIa WIIH IPOTYKEHa.

XeLMHr pu3suka (pMKCHe KaMaTHe cTomne 3a NPU3HaTu PMHAHCUjCKN UHCTPYMEHT
WUnu pu3uKa LieHe po6Ge 3a poby Koja ce noceayje

AKoO cy 3aJ10BOJbEHH yCIIOBHU M3 maparpada 12.16 u ako je pu3uK KOju je IpeIMET XCIHHTa U3JI0KEHOCT
pU3UKY (UKCHE KamaTHe CTOIe JYXKHUYKOI HHCTPYMEHTa KOjU Ce OJMepaBa II0 aMOpPTH30BaHO]
BPEIHOCTHU MJIM PU3UKY LieHe poOe Koja ce JIpXKH, eHTUTET Tpeda aa:
(a) TpH3HAa WHCTPYMEHT XE[HMHra Kao CpEIACTBO WIH 00aBe3y, a NMpoMeHy (ep BPEIHOCTH
WHCTPYMEHTA XelIMHra y JoOUTaK Wi ryOuTak, u
(6)  mpwsHa npoMeHy dep BPEIHOCTH CTaBKE XECUMHI'a TOBE3aHY ca PU3HKOM KOjH j€ MpeMeT XEIMHTa
y IOOUTAK WM T'YOUTaK Kao KOPUTOBarbe KEbUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH CTABKE XEIIMHTA.
AXo je cTaBKa XE[MHTa PU3UK (PUKCHE KaMaTHE CTOIe IY)KHHYKOT HHCTPYMEHTa KOjU Ce oIMepaBa 1o
aMOPTH30BaHO] BPEIHOCTH, EHTUTET Tpeda Ja NMpHU3Ha IIEPUOAMYHA HETO TOTOBHMHCKA H3MHpPEHa O]

CBOIIa KAMaTHE CTOIE KOjH je HHCTPYMEHT XE[MHTa y TOOHUTaK MM I'yOUTaK y IEepHoay y KOM je HETO
U3MHUPEHE aKyMYJIHCAHO.

Entuter Tpeba qa npekuHe padyHOBOJCTBO XeUMHTa 1aro y naparpady 12.19 axo:

(a)  WHCTPYMEHT XEelMHIa UCTEKHE, IPOJa Ce WU CE PACKHHE;
(6)  XeywHr BHIIE HE 3aJJ0BOJbaBa YCIIOBE 32 PAYyHOBOJICTBO XEUHHTa Jarte y naparpady 12.16; uin
()  eHTHTET MOBYYE TO HAa3HAYABAIHE.

AKO ce pauyHOBOJCTBO XC[IMHTa PEKHHE U aKO je CTaBKa XELIMHra CPe/ICTBO WK o0aBe3a MpeHeTa 1o
aMOPTH30BaHO] BPETHOCTH KOja HUje TIpecTaia Ja ce NpU3Haje, CBU JOOUIM WK I'yOUIN IPU3HATH Kao
KOpUTOBamka KHUTIOBOJICTBEHE BPEJHOCTU CTAaBKE XEMHra Ce aMOpTH3Yjy Yy A0OWTaK WM TyOuTak
KopuinheweM MeTo1a e)eKTHBHE KAMAaTHE CTOIE TOKOM IIPEOCTaJIOT Tpajara CTaBKe XEIMHTa.

XeLUMHr pusvMka BapuvjabunHe KamaTHe cTone 3a npu3HaTM (PUHAHCUjCKU
MHCTPYMEHT, p1M3MKa AeBU3HOI Kypca Unu pusuka LeHe pobe 3a uBpcTy obaBe3sy
unu Bpno BepoBaTHY npensuljeHy TpaHcakuujy WNM HETO WHBECTULMjY Y
MHOCTpPaHO NocroBaHe

AKO cy 3a7I0BOJbEHH YCIIOBH JaTu y naparpady 12.16 u ako je pu3uK Koju je npeaAMeT XelIUHra:

(a) pmsHK BapWjaOMJIHE KaMaTHE CTONE MY)KHHYKOT HMHCTPyMEHTa KOJH Ce€ oIMepaBa IIo
aMOPTU30BaHOj BPEIHOCTH;
(6)  pH3HK JeBH3HOT Kypca Yy YBPCTOj o0aBe3u WM BEOMa BEpOBaTHOj IpeiBUl)eHOj TpaHCaKIIUjH;
() pusHuk LeHe pobe Koja ce ApXKM WIU IpeAcTaB/ba UBPCTy 00aBe3y MM BEOMa BEPOBATHY
npensuheHy TpaHCaKIHjy;
(1)  pH3HK JEBH3HOT Kypca Y HETO HHBECTHIU]JH Y HHOCTPAHO MOCIIOBAE.
EnTuteT Tpeba na IpuU3HA y yKYIHOM OCTallOM PE3yiTary A€o IpoMeHe (ep BpeJHOCTH MHCTPYMEHTa
XEIMHIa Koja je Omna eeKkTHBHA y eIMMUHUCAIY IPOMEHE (ep BPEIHOCTH WIM OYEKUBAHUX TOKOBA
TOTOBHMHE CTaBKe XeluHra. Enturer Tpe6a na mpusHa y NOOHTaK WK I'yOMTaK y CBaKOM IEPHOIY CBAKU
BHUIIAK (Y alCOTyTHOM M3HOCY) KyMYJNaTUBHE HpoMeHe (ep BpeAHOCTH MHCTPYMEHTa XELUHIa IIPEKO
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12.24

12.25
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KyMyJIaTUBHE IIpoMeHe (ep BPEIHOCTH OUCKMBAHMX TOKOBA TOTOBUHE CTaBKE XCLIMHIA OJ] HOYETKa
XeluHra (IITOo ce MIOHEKa ]l Ha3uBa Hee()eKTUBHOCT XeurHra). JJoOuTak My ryOuTaK 1o OCHOBY XCUMHTa
IPHU3HATH Y YKYIIHOM OCTaJloM pe3yarary Tpeda na ce pexnacudukyjy y noOuTak uiu ryOMTaK Kaja ce
CTaBKa XCLMHIa TPH3HA Y NOOUTAK WM IyOUTaK, MOJJIOKHO 3axTeBUMa y maparpady 12.25. Mehyrum,
KyMyJaTHBHH W3HOC KYPCHHX pasiHKa KOje Ce OJHOCC Ha XEUMHI HETO WHBECTHIH]je y HHOCTPAHO
MOCIIOBAaE KOje Ce MPU3HAje Y OCTAJIOM YKYITHOM pe3yJrary He Tpeba Ja ce peknacudukyje y no0uTak
WK ryOHTaK 10 OTyherby WK JETMMIYHOM OTYl)erby HHOCTPAHOT IOCIOBabA.

AKO je pHU3HK KOjU je MpeIMET XCLMHIa PU3UK BapHjaOMIIHE KaMaTHE CTOIE JIY)KHHYKOT MHCTPyMCHTA
KOjH Ce 0OMepaBa 10 aMOPTHU30BAHOj BPEAHOCTH, EHTUTET TpeOa /1a Mpu3Ha MepHoNIHa HETO TOTOBUHCKA
M3MHpEHa O CBONA KAaMaTHE CTOIC KOjH j& HHCTPYMEHT XCUHMHIA Y HEPHOIY Y KOM j€ HETO M3MUPCHE
AKyMYJIHCAHO.

EnTHTeT Tpeba NPOCIEKTUBHO a IPEKHHE PauyHOBOJCTBO XeIMHIa 1aTo y naparpady 12.23 axo:
(a)  WHCTPYMEHT XEeLMHIa UCTEKHE, IIPOJIa Ce WU C€ PACKHHE;
(6)  xeywHT BHIIE HE 337I0BOJhABA YCIIOBE 32 PAYyHOBOJICTBO XEUMHTA Jate y naparpady 12.16;
(n)  yxeywHTY npeasuleHe TpaHCaKIMje, MpeaBul)eHa TpaHCaKIMja BHIIE HUje BEOMa BEPOBATHA; UITH
(m)  eHTHTET MOBYyYE TO Ha3HaYaBambe.
AKko ce BuIlIe HE O4YeKyje Jla ce mpeABuheHa TpaHCaKIMja JOTO/IM WM aKo MPECTaHe Jia ce MpHU3Haje
Jy’KHHYKH MHCTPYMEHT KOjH je MpeIMeT XEUHHra U KOjH ce oIMepaBa [0 aMOPTH30BAaHO] BPEIHOCTH,

CBaKu JOOHTaK WM TyOHTaK O]l MHCTPYMEHTa XCUHHIa KOjH je TPU3HABAH Y YKYIMHOM OCTaJOM
pesyunrary Tpeba ja ce pekiaacupuKyje Ha TOOUTaK UK TyOUTaK.

Ob6enopgawuBaka

12.26

12.27

12.28

12.29

EntureTr Koju mpuMemyje oBaj olesbak Tpeba Ja BpIIM cBa OOeIOJamUBama KOja Ce 3aXTEBajy y
Operpky 11 yxbyuyjyhu y ta obenogamuBama (GUHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE KOjH Cy IOJ ACJIOKPYrOM
OBOT 0JIeJbKa, Ka0 U OHe (PMHAHCHjCKEe MHCTPYMEHTE KOjH cy moj nesnokpyrom Onesbka 11. Tlopen Tora,
aKO CHTHTET KOPHCTH PauyHOBOJCTBO XeUHMHra, Tpeba 1a BpIIM AoJaTHA OOelomamHBama jgara y
naparpaduma 12.27-12.29.

Entuter obenoxamyje 3aceOHO cienehe 3a XeyuHre cBe YeTHPH BpPCTE pU3MKa OmucaHe y naparpady
12.17:

(a) OIMC XEIIUHTA;

(6) onuc QuUHAHCHjCKUX HMHCTPyMEHAaTa Ha3HAYEHMX KAa0 XEHUHI MHCTPYMEHTH U HUXOBE (ep
BPEAHOCTU Ha AATYM U3BEIITABA:A; U

(1)  mpupoxy pU3MKa KOjH je IpeIMeT XEUHHTa, YKJbYdyjyhu 1 onuc cTaBKe XEIIMHra.

AKo eHTHUTET KOPUCTH PavyHOBOJACTBO XCIMHTA 3a XCIUHI' pU3HKaA q)HKCHe KaMaTHE CTOIIC WJIM pU3HKa
ueHe pobe 3a poly koja ce npxu (maparpadu 12.19-12.22), tpeda na obenoxanu cnenche:

(a)  wu3HOC mpoMeHe (ep BpeIHOCTH MHCTPYMEHTa XElIMHIa NpH3HATe y JOOUTaK WiM TyOuTaKk 3a
epuos; u

(6)  wu3HOC mpoMeHe (ep BpPeAHOCTH CTaBKE XEIMHIa IIPU3HATE Y TOOUTAK MM I'yOUTaK 3a HepHO.

AKO EHTUTET KOPHCTH PadyyHOBOJCTBO XEUHMHIra 3a XE[MHI pH3MKa BapHjaOMJIHE KaMaTHE CTOIle,
JEBU3HOT pH3UKA, pHU3MKa IIeHe pobe y YBpCTOj 00aBe3W WM BeOMa BEPOBAaTHO] NpenBHieEHO]
TpaHCaKIMjH, WIK y HETO MHBECTHLHUjH Y MHOCTPAHO HociioBamwe (maparpapu 12.23-12.25), tpeba na
obenonanu cieznehe:

(a)  mepmoze Kaja ce 0OYEKyjy TOKOBH FOTOBHHE M KaJla ce OYeKyje a OHM YTHIy Ha JOOUTaK HIIH
ryouTaK;

(6) ommc cake npeaBuleHe TpaHCAKLHUje 3a KOjy j€ NPETXOAHO KOPUIINEHO pauyHOBOACTBO
XelIMHra, aJiy 3a Kojy ce BHIlLe He oueKyje aa he ce noroaury;

()  u3HOC mpoMeHe (ep BPeJHOCTH MHCTPYMEHTAa XEIMHIa KOjU je NMPU3HAT y YKYIHOM OCTaJIoM
pe3ynraty TokoM nepuoja (naparpad 12.23);

(1) u3HOC Koju je pexmacupuKoBaH y AOOMTaK WM ryOuTak 3a mepuop (maparpadu 12.23 u
12.25); u

()  W3HOC CBAKOI BHIIKA KyMyJIaTUBHE IIPOMEHE y (ep BPEAHOCTH MHCTPYMEHTA XELMHTa IPEKO
KyMyJaTHBHE NpoMeHe (ep BpPeOHOCTH OYECKMBAaHMX TOKOBA TOTOBHHE KOjH j€ IPH3HAT y
no0uTaK Wik ryouTak 3a nepuo (maparpad 12.23).
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Opembak 13
3anuxe

HDenokpyr oBor Ogerbka

13.1

132

133

YV 0BOM 0[1€JbKY C€ IPOIHUCY]y IPUHLMIIN 33 IIPU3HABAGE M OMEPaBahe 3a/IMXa. 3alrxe Cy CpPeacTBa:
(a)  Kkoja ce mpiKe paay mpojiaje y yoOu4ajeHoM TOKY MOCIIOBambha;
(6)  y mporecy NpoU3BOALE 32 TAKBY MPOA]jY; WIH
(1) y obyiMKy OCHOBHOT M TOMONHOT MarepHjajia KOju C€ TPOIIM Yy MPOHM3BOJHOM IIPOIECY HIIH
OPHJINKOM TIPYKamkha yCiIyra.
OBaj oziesbak ce MpUMEmYje Ha CBe 3aliuxe ocuM cienehux:
(a) pamoBa y TOKy y CKIIaly ca YroBopuMa 0 M3rpaambH, YKbYydyjyhu u ca mHuMa IUPEKTHO
MOBE3aHe yroBope o Mpyxamy yciyra (Bunetn Onesbak 23 Ipuxoou);

(6)  ¢unancujckux nacrpymenata (Bunetn Onesbak 11 Ocnoeru gunancujcku uHcmpymeHmu u
Opemak 12 I[Mumara ezana 3a ocmane punHancujcke uHcmpymenme); u

() OMOJIOMIKMX  CpeAcCTaBa  IOBE3aHUX Ca  MNMOJONPHBPEAHOM  aKTHBHOmhy
NOJHONPHUBPEHUX TPOM3BOAA Yy TpeHyTKy yOupawa (mornemajre Opesmak 34
Cheyujanuzosane akmugHocmu).

OBaj ozespak ce He IpUMEbYje Ha 0IMepaBambe 3aJIMXa Koje JIpxKe:

(a)  mpomsBohaum MOJFONMPUBPETHUX M LIYMAPCKHX IPOU3BOJA, ITOJHONPUBPEIHHUX TMPOHM3BOIA
HaKOH yOupama, Kao M MHUHepala ¥ MUHEPATHHX IPOM3BOJAA, Y MEPH y KOjOj Ce OHH
oxMepaBajy 1o ¢ep BPEeIHOCTH YMam-€HOj 3a TPOLIKOBE MNpoJaje Kpo3 T00MTAK WU
ryomTax; wiu

(6) Opoxepu u nmunepu poOe KOjuU OIMEpaBajy CBoje 3aiuxe 1o ¢ep BPEAHOCTH YMameHO) 3a
TPOILKOBE NpoJaje Kpo3 J00UTaK Win ryOuTax.

O.qmepa Bakbe 3arfinxa

13.4

Enturer Tpe6a Ja oaMEpaBa 3aJIMXE 10 HMXKEM HU3HOCY I/I3M€1’)y HabaBHE BpeZ[HOCTI/I/HeHC KollTamka 1
MMPOLUECHEHE nponajHe LCHC YMalkCHE 3a TPOLIKOBE NOBPLICHA U npoaaje.

Ha6GaBHa BpegHOCT/UeHa KowTaHla 3anuxa

13.5

Entuter Tpeba na oOyxBaTH y HaOaBHY BpEIHOCT/LICHY KOIITama 3ajlnXa CBE TPOIIKOBE HaOaBKe,
TPOIIKOBE KOHBEP3HUje U IPYre TPOIIKOBE HACTANIE MPUIIMKOM JOBOlerba 3aiMxa Ha Ca/allliby JIOKALH]y
Uy CaJIalllbe CTambe.

TpowkoBu HabaBke

13.6

13.7

TpourkoBr HabaBke 3amxa oOyxBaTajy HabaBHY LICHY, YBO3HE LIApUHE M ApYre AaxOHHE (OCUM OHHX
KOj€ CHTHTET MOXKE KacHMje Jla TOBPATH OJ] IOPECKUX BIACTH) U TPOIIKOBE IIPEBO3a, MAHUITYJIATUBHE U
Jpyre TPOIIKOBE KOjH CE€ MOTY IHPEKTHO MPUIMCATH CTHL@AKBY TOTOBHX IPOHM3BOAA, Marepujajia H
yeiyra. TproBavku momycrs, pabaTu U Apyre CIIMYIHE CTABKE ce O/y3UMajy Mpu oapehuBamby TPOIIKOBA
HabaBKe.

EnTHTEeT MOXE 1a HabaBH 3a1MXe MO YCJIOBHMA OJUIOKCHOT M3MHUpEHa. Y HEKHM CIIydajeBHMa, OBaj
apaH)XMaH y CTBapH CaJIp>KU HeMCKazaH (DMHAHCH]CKH €JIEMEHT, Ha MPHUMeEp, Pa3liuKy u3melhy HabaBHE
LIEHEe 3a yoOW4YajeHe YCJIOBE NpoJaje M HM3HOCA TPH OJUIOKEHOM HU3MHpEHy. Y THM CIlydajeBHMa,
pa3iuKa ce MpU3HAje Kao Pacxol] II0 OCHOBY KaMare TOKOM IepHojaa (UHAHCHpama M He I0Aaje ce
BPEIHOCTH 3aJIHXa.
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TpowKoBM KOHBep3uje

13.8

TporikoBy KOHBep3Uje 3aaKxa 00yxBaTajy TPOLIKOBE AUPEKTHO BE3aHE 3a jeJAUHUIIE IIPOU3BOJE, KA0
mro je aupekrad pax. OHM Takohe oOyxBaTajy CHCTEMATCKy ajoKalujy (UKCHHUX M BapHjaOMIHHX
OIIITHX TPOIIKOBA IMPOU3BOAIE, HACTAIUX INPUIMKOM KOHBEp3Hj€ MaTepHjaia y TOTOBE IPOU3BOIE.
Onmrty (UKCHU TPOLIKOBH IIPOU3BOIIGE CYy OHM HMHAUPEKTHH TPOLIKOBH NPOHM3BOIE KOjH OCTajy
penaTMBHO HCTH, 0e3 003upa Ha OOUM TNPOU3BOJKE, KAa0 ILITO Cy aMOPTH3alUja U OIpKABAE
IPOU3BOJHUX OOjeKaTa M ONpeMe U TPOLIKOBH YIpaBibamba U aJMUHUCTpAIMje KOjU c€ OAHOCE Ha
npousBoAmky. ONTH BapHjaOMIHK TPOLIKOBH TIPOM3BOIE CY OHH HHAMPEKTHH TPOIIKOBH
MPOU3BOJELE KOjH CE MEHhajy IUPEKTHO WIIM CKOPO ITUPEKTHO Y 3aBUCHOCTH OJf 00MMa IPOU3BOALE, Ka0
IITO Cy MHAMPEKTaH MaTepujal i HHAUPEKTAH Pasl.

Arnokauuja onwTUX TPOLIKOBa NpousBoaHe

13.9

Enturer Tpeba ma amomupa OmMInTe (UKCHE TPOIIKOBE MPOM3BOIKE HA TPOIIKOBE KOHBEp3Wje Ha
OCHOBY YOOHMYajeHOT KaraluTeTa MPOU3BOJHHUX MOTOHA. YOOHuYajeHd KamaluTeT je MPOU3BOMmbA 3a
KOjy ce ouekyje na OyJe ocTBapeHa y NpOceKy TOKOM ojpeleHor Opoja mepuona WM Ce30Ha y
yoOH4ajeHUM OKOJIHOCTHMA, y3uMajyhu y 003up ryOMTaK KamanuTera yciell ITaHUPaHOT Op)KaBamba.
CTBapHH CTeleH IPOM3BOMABC MOXKE [a Ce KOPHCTH aKO je MPUONIIDKHO jeqHAK yOOHdajeHHM
Karmauurery. V3HOC OmmTHX (HUKCHHUX TPOIIKOBA MPOU3BOAME AIONMPAH HA CBaKy MHPOH3BOIHY
jemuumiy ce He moBehaBa Kao mocieAMma Male MPOM3BOMGE WM HEAKTUBHOT IOCTPOjeHba.
Heanouupanu ONIITH TPOIIKOBHU CE MPU3HAjy Kao Pacxo]l y MEepUOAy Y KOM Cy HAacTanu. Y HepuouMma
H3y3eTHO BEIHMKE IPOHM3BOHC, M3HOC OMIITHX (DMKCHHUX TPOIIKOBA AOLMPAH Ha CBaKy HPOH3BOIHY
jEMHHUITY ce cMamyje Tako Jia Ce 3aluxe He OMepaBajy WU3HaJ IeHe KomTama. OMIITH BapujaOHiIHU
TPOIIKOBH IPOU3BOIE CE aJolHpajy Ha CBaKy MPOM3BOAHY jEJMHHUIly Ha OCHOBY CTBapHOT
kopuihema NPOU3BOIHUX MMOTOHA.

3ajegHMYKM Npon3BOAUN U ciopefHU NPoM3BOaAU

13.10

ITpom3BogHN HPOIIEC MOXKE Ia Pe3yIATHPa HCTOBPEMEHOM IIPOM3BOAE-OM BHINE OJ] jeIHOT IPOU3BOJA.
OBo je cmyu4aj, Ha IpUMep, Kafa ce IPOU3BOAC 3ajeAHHYKU MPOM3BOAM WM KaJ| MOCTOjH TJIABHH H
criopenHH npou3Boj. Kama ce TpoIIKoBH CHPOBHX MaTepHjana MM KOHBEP3Hje 3a CBaKM IMPOU3BOJ HE
MOTY 3aceOHO YTBPAWTH, CHTHTET Tpeba Ja WX alolupa Ha IPOHM3BOAE HA PasyMHO] U JIOCIEIHO]
OCHOBH. AJIOKallfja ce, Ha MPUMEp, MOXE 3aCHUBATH Ha PEIaTHUBHO] IPOJAAJHOj] BPEAHOCTU CBAKOT O
HPOM3BOJA, OO y (ha3u MPOM3BOJHOT TIpoLeca, Kafa ce IPOU3BOAU MOTY 3aCe0HO YTBPAUTH WM IO
3aBpLIETKY Npou3Boie. Hajpehn eo cropenHux mpou3Boja, MO CBOjOj MPUPOIH, HUje MAaTEPHjAIHO
3HavajaH. Kajma je To ciydaj, €HTHUTET WX OJAMEpaBa MO IIEHH TPOJaje YMamEeHOj 3a TPOIIKOBE
JIOBpIIIEHa U Mpojaje, a 0Baj U3HOC Tpeda Ja ce ofy3Me O]l IieHe KOIITamariaBHor mpousBoaa. Kao
pe3yiTaT OBOTa, KH-HIOBOJACTBEHA BPEIHOCT TIaBHOI MPOHM3BOIA HE PasNUKyje ce 3HAYAjHO O
HETOBE I[CHE KOIITamba.

Octanu TpowkoBu o6yxBaheHu 3anuxama

13.11

13.12

Enrturer Tpeba ga 0o0yxBaTH OCTale TPOIIKOBE Y HaOaBHY BPEIHOCT/IEHY KOLITama 3alMXa CaMo 0
M3HOCA Yy KOM Cy HacTall NPy JoBol)erby 3alliXa Ha BUXOBY CaJ[allliby JOKAIUjy Uy Calalllibe CTambe.

VYV mnaparpady 12.19(6) ce mnpenBubha na, y HEKMM OKOJHOCHTMA, IpoMeHa (pep BPeITHOCTH
HHCTPYMEHTA XeJMHIa y XeUWHIY pH3uka (HUKCHE KamMaTHE CTOIE WINM pH3WKa IeHe pobe Koja ce
JIPXKH KOPUTYje KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT T€ pole.

TpOLI.IKOBVI UCKIbYy4Y€eHU U3 3arinxa

13.13

[TpuMepH TPOIIKOBA KOjH C€ HE YKIbYUyjy Y HaOaBHY BPEIHOCT/IICHY KOLITama 3aluxa U NPHU3HAjy ce
Kao pacxo/ Ieproia y KOM Cy HacTalH Cy:
(a)  W3y3eTHO BUCOKH U3HOCHU YTPOILEHOT MaTepHjana, paja Win JPyrd NPOU3BOIHU TPOILIKOBHY;

(6)  TPOIIKOBM CKIAIMINTEHA, OCHM aKO Cy TH TPOLIKOBU HEOIXOIHH Y MPOHM3BOJHOM IIPOLECY
npe cnenche dase npousBonme;
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(1) onmTH aAMUHHCTPATUBHU TPOIIKOBU KOjU HE JONPHHOCE AOBOhEHmY 3ajluxa Ha CajJalliby
JOKAIHjy U Y CaJalllbe CTamkbe; 1

(1)  TpolKOBH Hpojaje.

TpolwkoBYM 3anuxa npyxaoua ycnyra

13.14 VY Mepu y K0joj IpyKaollM ycCIyra MMajy 3aluXe, OHH UX OAMEPaBajy IO TPOMIKOBUMA HHXOBE

npou3Bome. OBH TPOIIKOBA Ce TPBEHCTBEHO CACTOje O] TPOIIKOBA paja W JPYTUX TPOILIKOBA
3aIl0CICHUX KOjH Cy JAMPEKTHO aHTa)XOBAHU HA MpYyKamwy Te yciyre, YKbydyjyhu W 3amocieHe Ha
HaJ30py, U OMIUTHX TPOIIKOBA KOjU MM C€ MOTY IIPUMHUCATH. TPOIIKOBU pafa U APYTH TPOIIKOBU KOjU
ce OJIHOCE Ha TPOJIajy | 3aIl0CJIeHE Y OIIITOj aAMUHHUCTPAIMjH ce He 00yXBaTajy, alli ce MPU3HAjy Kao
PacxXonu y MepHoay Y KOM Cy HacTaiau. TPOIIKOBH 3anuxa mpy)kaola yciIyra He 00yXBaTajy NpoQuTHe
Map)Ke WA HEIPHUIMCHBE OIITE TPOLIKOBE KOjH Cy OOMYHO YKJBYYCHH y MpPOJajHY LECHY KOjy
Harutahajy mpy»Kaolu yciyra.

TpolwKoBM NorLonpuBpeaHOr NponsBoaa on GMONOLWKOr cpeacTBa

13.15

Y Opesbky 34 ce 3axTeBa Ja ce 3alMXe KOje YMHE MOJbOIPUBPEIHE MPOU3BOJE KOje je CHTHTET yOpao
Kao IUIOJ OHMOJIOMIKHX CpPEINCTaBa OJMEpaBajy, MPHIMKOM IOYCTHOI MPH3HABAKA, [0 BHXOBO] (ep
BPEIHOCTH YMAambCHO]j 32 MpPOLCHEHE TPOIIKOBE MpOjaje y BpeMe BHUXOoBOr ybOupama. OBO je IieHa
KOIITakha 3aJIMXa Ha Taj IaTyM 3a MoTpede MPHUMEHE OBOT O/leJbKa.

TexHuke ogmepaBata HabaBHe BpegHOCTU/LEHe KoLlTaka,
Kao LWITO Cy cTaHAapAHu meToa oapefuBamwa LeHa, meToq
ManonpopjajHe LeHe U MeToA nocnenlwe HabaBHe LieHe

13.16

EHTHTET MOXEe Ja KOPHUCTH TEXHHKE MOMyT CTaHAapaHOT MeToaa oapehuBama IieHa, MeTona
MaJIONPO/IajHE [ICHe WIIM METOZA MOCIE/ e Ha0aBHE LICHE 332 OAMEPABABE aKO PE3YNITAaT MPUOIIIKHO
ollpakaBa Ha0aBHY BPEIHOCT/IIEHY KOIITama 3ainuxa. CTaHaaplIHe IeHe KOlITama y3uMmajy y 003up
yoOH4ajeHH HUBO KopHiihema OCHOBHOT U MOMONHOT MaTepHjaia, pajia, epHUKaCHOCTH U KallaluTeTa.
OHe ce peloBHO TPOBEPaBajy M ako je HEONMXOJAHO MEHmajy Yy CKIaAy ca TPEHYTHHM YCJIOBHMA.
MeTtonoM Manonpojaajue 1eHe, HabaBHA BPEIHOCT/IIEHA KOIITama Ce OJMEpaBa CMAamCHEM IIPO/ajHe
BPEIHOCTH 3auxa ImoMohy ozxrosapajyher npouenTa GpyTo Mapxe.

dopmyne ogpefuBaa HabaBHe BpegHOCTU/LEHe KowTaka

13.17

13.18

EnTHTer Tpeba na onMepaBa LeHy KOIITamba 3ajluXa CTaBKH Koje 00M4HO HHCy MelhycoOHO 3aMeHIbHBE,
Kao ¥ po0e u yciyra Koje Ccy Npou3BeeHe U OJIBOjeHe 3a IoceOHe TpOojeKTe, MoceOHUM yTBphHUBameM
BUXOBHX IOj€IMHAYHHX LIeHa KOILITamba.

Entuter Tpeba aa oaMepaBa HaOaBHY BPEAHOCT/IICHY KOIITama 3ajliXa, OCUM 3ajiixa KojuMa ce 0aBH
naparpad 13.17, kopumhemem OUDO metona (“ipBu yna3z—TpBy W3Na3”) WIA METO/a TIOHIEPHCAHOT
npoceyHor Tpomka. EHTHTET Tpeba 1a KopucTH UeTy GopMyily 3a cBe 3aiixe Koje Cy CIMYHE IIPHPOJIe
WIN KOje SHTHTET KOPHCTH y ciuuHe cBpxe. Kama cy y muramy 3ainuxe pasiudyuTe MPUpOIe WU
ynotpebe, Moxe Jia Oyze orpaBaano kopumiheme paznuuutux Gopmyna. OBaj CTangapn He 103B0JbaBa
JINDO meton (“nocinenmu yna—pBH uziaz”).

YMamwene BpeaAHOCTU 3arinxa

13.19

Y naparpaduma 27.2-27.4 ce 3axTeBa 0/l CHTUTETA J1a HA KPajy CBAKOI U3BELITAjHOI MEPHOAA OLEHU
Jia JIM je 3ajJMXaMa yMameHa BPEIHOCT, OXHOCHO Jia JH je KEH-HUTOBOACTBEHA BPEAHOCT Y MOTIYHOCTH
noBparusa (Ha nmpumep, 300r omrehema, 3aCTapeIOCTH I 11312 TIPOJajHUX IIeHa). AKO je CTaBKH (WiIH
TPYIH CTaBKH) 3aJMXa yMambeHa BPEHOCT, TH Maparpadu 3axTeBajy Ofl €HTUTETa Ja OJMepaBa 3alnuxe
M0 TPOJAAjHOj LIEHH YMAameHOj 3a TPOIIKOBE JOBpIICHa M MpOjaje, M Ja IMpHU3HA TIyOuTak 300r
ymamema BpeaHocTH. Tu maparpadm Takohe 3axTeBajy CTOpHHpAme MNPETXOAHOT YMamema
BPEAHOCTH Y oIpel)eHnM OKOIHOCTHMA.
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MNMpusHaBawe pacxoaa

13.20 Kapna ce 3anuxe npojajy, eHTUTET Tpeba Ja MpHU3Ha KIUTOBOJICTBEHY BPEJHOCT THX 3aJIMXa Kao Pacxo[
y eproJly y KOM Ce pU3Haje U MPUXOJ [T0BE3aH ca HbUMa.

13.21 Heke 3anuxe Mory OUTH aJIOIpaHe Ha pavyyHe APYTHX CPEICTaBa, Ha MpUMep, 3aluxe KopHiheHe kao
KOMIIOHEHTE IpU H3rPpalibil HEKPETHHHA, IOCTPOjeha WIIM ONpPEME Y COICTBEHO] PEXHjH. 3annxe
aJIoIIMpaHe Ha JIPyro CPeJICTBO Ha OBAj HAYMH C€ PayyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy HaKHA/IHO y CKJIady ca
onesbkoM oBor CTaHIap/a pejleBaHTHHAM 3a Ty BPCTY CPE/ICTBa.

ObenopawnBamwe

13.22  Enrtuter Tpeba na obenonanu cnenehe:

(a)
(6)

(1)
(m)

(©)

PavyyHOBO/JCTBEHE MOJUTHKE YCBOjCHE 3a OJMEpaBame 3aluxa, yKby4yjyhu u kopumiheHy
(dhopmyny onpehuBama HabaBHE BPEAHOCTH/IIEHE KOILTAbA;

YKYIHY KIbUTOBOJCTBEHY BPEAHOCT 3aJIMXa U KIUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT IO oAroBapajyhum
KJacuQuKalrjamMa CHTHTETA;

H3HOC 3aJIuXa IMpU3HAT Kao pacXxoJd TOKOM II€pruoaa,

ryouTKe 300T yMamemha BPEJHOCTH NPU3HATE WK CTOPHUPAHE Y TOOUTKY U TYOUTKY y CKIIaay
ca OnesskoM 27 Ymarerwe spednocmu umosute; u

YKyTIHY KEbHTOBOJICTBEHY BPEHOCT 3aJIMXa 3aJI0’K€HUX Kao rapaHIlyja 3a U3MUpemhe 00aBe3a.
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Opemsak 14
UHeecmuuyuje y npudpyxeHe eHmumeme

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

14.1

OBaj oze/bak ce TNpHMEmYje Ha pPauyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame MNPUAPY:KEHHX EHTHTeTa Y
KOHCOJIUA0OBAHNM (PMHAHCHjCKHM HM3BEIITAjUMA W Yy (PMHAHCHjCKUM H3BEIITAjHMA WHBECTHTOPA
KOjH HHje MaTW4YHU EHTHTET, Beh MMa MHBECTHUIM]y Y jellaH WJIM BHIIE NPUAPYKEHUX EHTUTETa. Y
naparpady 9.26 ce ycraHOBJbaBajy 3aXTEBH 332 PaYyHOBOJICTBEHO 00yXBaTambe MPHUIPYKEHUX SHTUTETA
y NojeJUHAYHUM (PUHAHCH]CKHUM H3BeIITAjUMA.

DedurHunumja npuapyxeHUx eHTUTeTa

14.2

14.3

IpuapyXeHd eHTUTET je eHTHTET, yKJbydyjyliln HEKOPIOpaTHBHH EHTHTET Kao IUTO j€ OpPTAaYKo
JPYLITBO y KOjeéM MHBECTHTOP MMa 3HadyajaH yTHIa], @ KOje HUje HH 3aBHCHH €HTUTEeT HUTH ydyemhe y
3ajeITHNYKOM IOyXBAaTy.

3HavajaH yTHIj TTOpa3yMeBa MOh y4ecTBOBamba y JOHOUICHY OJUTyKa O (PMHAHCHUjCKO] U TIOCIOBHO]
HOJIUTHIM CHTUTETA, 71 HE X KOHTPOJIY WK 3ajeITHNYKY KOHTPOJIY Hal THM MOJUTHKAMA.

(a) aKO MHBECTUTOP WMa, AUPEKTHO WIIM UHIUPEKTHO (Ha MPUMEp, TPEKO 3aBUCHUX eHTHTETa), 20
WM BHIIE MpOICHATa riacayke MONM MPUAPYKEHOT EHTHTETa, MPETIOCTaBbha Ce Ja
WHBECTUTOP MMa 3Ha4yajaH yTHI[A], OCUM aKO CE MOXKE JaCHO OKA3aTH Jia TO HHjEe TaKo;

(6) u oOpHYTO, aKO MHBECTUTOP HMa, TUPEKTHO WM MHIAMPEKTHO (HA IpHMEp, MPEKO 3aBHCHUX
eHTHTeTa), Mame ox 20 mporeHara riacayke Mohn y IMpUAPY>KEHOM €HTUTETY, cCMaTpa ce Ja
WHBECTUTOP HEMa 3HauajaH yTHUIIA], OCHM aKO CE TaKaB yTHUIId] MOXKE jaCHO JOKa3aTH; 1

(m)  3Ha4ajHO WM BEeNMHCKO BIACHMINTBO OJl CTpaHe APYrOr MHBECTUTOpa HE MOPA HEOIXOIHO
WCKJbYYMBATH 3HAYajaH yTHUIIA] HHBECTUTOPA.

OpmepaBame — ogabup payyHoBoACTBEeHe NONMUTUKe

14.4

14.5

14.6

14.7

14.8

WuBectutop Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Jna 00yXBaTa CBE CBOje MHBECTUIHM]E Y NPHIPYKEHE CHTHTETE
KopuinhemeM jenHor ox cienehux Mozaena:

(a)  mopmen HabaBHe BpenHOCTH U3 maparpada 14.5;

(6)  metox ynena u3 naparpada 14.8; unu

()  monuen ¢ep BpeanocTu u3 naparpada 14.9.

Mogaen Ha6aBHe BpeOHOCTH

WuBectutop Tpeba na oaMepaBa CBOje MHBECTHIMjE Y NPHUAPYKEHE CHTHTETE, OCUM OHHX 3a KOje
nocToju o0jaBJbeHa KoTalyja 1eHe (Buaetu naparpad 14.7) mo HabaBHOj BPeTHOCTH YMamEHOj 3a CBE
aKyMyJHpaHe ry0uTKe 300r yMamemha BPEIHOCTH NpH3Hate y ckiany ca OmesskoMm 27 Vmamwere
8PEOHOCU UMOBUHE.

WuBectutop Tpeba Aa mpU3HA IUBUICHIE U Ipyre pacnozese H00HjeHe 0/ HHBECTHIM]Ee Kao MPHUXO/,
6e3 003upa Ha TO 3 JIK Cy TO PACIO/EIC O/ aAKyMyJIHPaHe JOOUTH NPHIAPYKCHOT CHTUTETA HACTAJIC TIPe
WIIH TIOCJIE aTyMa CTHIAkA.

HuBectuTop Tpeba a oaMepaBa CBOjeé HHBECTHIHMje Yy NPHAPYKEHE CHTUTETE 3a Koje IOCTOjU
o0jaBsbeHa KOTalWja LeHe KopuihemeM Mozena ¢pep BpenHocTH (Buaetu naparpad 14.9).

MeTopn yaoena

IIpema pauyHOBOACTBEHOM METOAY YA€, HHBECTHIMja Y NPUIPYNKEHH SHTUTET IPBO ce INPHU3HAje 10
LICHH TpaHcakiuje (YKJbydyjyhn M TpPOLIKOBe TpPaHCAKIHje), a HAKHAHO CE KOpHryje na Ou ce
0/Ipa3i0 WHBECTHTOPOB YACO y JAOOMTKY WJIM TYOUTKY WWIH YKYINHOM OCTAJIOM Ppe3yJTaTy
HOPHIPYKCHOT CHTUTETA:
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pacnodene u 0pyaa KOpUo8ara Kru20800cmeeHe epeoHocmu. Pacnoaene no0UTH npuMIbeHe
O/l IPUAPYKCHOT CHTHTETA CMamyjy KIHTOBOACTBEHY BpeqHocT naBectruimje. Kopurosarma
KEbHTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH MOTY Takohe OUTH moTpeOHa Kao MOCIenIIa MPOMEHa KarmuTana
OPHAPYKCHOT CHTUTETA HACTAIMX O CTABKU YKYITHOT OCTAJIOT PE3yIITaTa;

nomenyujania 2nacauka npasa. Manga ce NOTCHIMjalHA Tilacadyka MpaBa pa3sMaTpajy IpH
OJUTyYHBamy Ja JIM TOCTOjH 3HAa4yajaH yTHIA], MHBECTUTOp Tpeba Ja oaMepaBa CBOj YACO Y
JOOUTKY M TYOUTKY M OCTaJOM YKYITHOM PE3yJITaTy MPHIPY)XCHOI CHTHTETa U CBOj yIEO y
[pOMEHaMa KallhTaja IPUAPYKEHOT CHTUTETa Ha OCHOBY CaJalllibiX BIacCHHUYKKX yuemrha. Ta
oIMepaBate He Tpeba [na onpaxaBajy Moryhe wuckopumhaBame WIH KOHBEP3H)Y
MOTEHIMjATHUX TTIACAYKHX MPaBa.

UMNIUYUMHY  2Y08Ul U Kopueosarba ep epeonocmu. Ilo cTunamwy UWHBECTHLHUjE Y
MIPUAPYKEHN EHTUTET, WHBECTHTOp Tpeda padyHOBOJICTBEHO Ia OOYXBAaTH CBAaKy DPa3NUKY
(6uno MO3WTHBHY WM HETaTHUBHY) M3Mel)y LieHe CTHIama W WHBECTUTOPOBOT yiena y dep
BpPEIHOCTHMAa HETO MMOBMHE IIPHUPYKEHOT €HTUTETa KOja ce MOXKE YTBPIWTH Yy CKIaly ca
naparpadpuma 19.22-19.24. NuBecturop Tpeba Ia KOpUTYje CBOj yAeo y IoOHIHMA WIH
ryoMnuMa NpHIPYKEHOT EHTHTETa HAaKOH CTHlama Ja OM pauyHOBOJCTBEHO O0yXBaTHO
JOfaTHY aMOPTHU3alMjy MMOBHHE IPHIPYXKEHOT EHTUTETa uMja Ce aMOpTH3alldja MOXe
u3BpIIUTU (YyKJbyuyjyhu M TyABMJI) Ha OCHOBY BHIIKAa HUXOBHUX (bep BpEIHOCTU H3HAJ
BUXOBHUX KIbHUTOBOACTBEHHUX BPEAHOCTU y BpeMe KaJia je HHBECTUIIN]ja CTeUeHa.

ymareere gpedHocmu. AKO TIOCTOjH HEKa Ha3HAKa Ja WHBECTHLHU]H y NMPHUAPYKEHH C€HTHTET
MOX€ OMTH yMameHa BPEJHOCT, HHBECTUTOP Tpeba Aa TecTHpa IEIOKYIHY KIHTOBOACTBEHY
BPEIHOCT MHBECTHUIIMjE HAa YMambCHE BPEIHOCTH y ckiamy ca OnesbkoM 27 Kao 3a jeqHO
cpenctBo. CBaku TynBua oOyxBalieH Kao 10 KEHTOBOJCTBEHE BPEJHOCTH HWHBECTULHjE Y
HPUIPYKEHH SHTHTET Ce He TECTHPa 3ace0HO Ha yMEmEmhe BPeJHOCTH Beli, yMecTo Tora, Kao
JIe0 TeCTa Ha YMambeHhe BPEAHOCTH HHBECTHIH]E Y [IETTHHH.

uHgecmumopose mpauncakyuje ca npuopyxcenum ewmumemuma. VIHBecTuTOp Tpeba na
CIIMMHHUILE HEPEAIn30BaHe [OOMTKE M TYyOUTKE KOjU Cy pe3yiraT y3masHux (oX
MIPUPYKEHOT €HTUTETa Ka MHBECTHTOPY) M CHJIA3HUX (O MHBECTHTOPa Ka MPUAPYKEHOM
SHTHUTETy) TpaHCaKHja IO CTeleHa HHBECTHUTOPEBOT yela Yy NPHIAPYKEHOM CHTHTETY.
Hepeann3zoBann TyOMIM OJ TakBHX TpaHCAKIHja MOTY Ja IpYXe J0Ka3ze O YMambemy
BPETHOCTH IIPEHETOT CPECTBA.

oamym ¢punancujckux ussewmaja npudpyscenoe enmumema. IIpUIMKOM IIpUMEHE MeETO/a
ylena, HHBECTHTOp Tpeba aa KOPUCTH (DUHAHCH]CKE HM3BEINTaje MPUAPYKEHOI EHTUTEeTa ca
HCTUM [ATyMOM Kao INTO Cy (GUHAHCHjCKH H3BEIITajH WHBECTHUTOPA OCHM aKO je TO
HEH3BOM/BMBO. AKO jeé TO HEHM3BOJJbMBO, HHBECTHTOP KOPHCTH HAajCKOpHUje IOCTYIIHE
(uHAHCHjCKe M3BELITaje IPUIPY>KEHOT' eHTUTETa, ca KOPUTOBamUMa 300T eexara 3Ha4ajHUX
TpaHcakuyja wiu gorahaja xoju cy ce moroawiau u3mehy AaTryma 3aBplieTaka 00OpadyHCKHX
nepuosa.

pauyHosoocmeene noaumuKe npuopyscenoe enmumema. AKo IPUAPYKEHH SHTUTET KOPUCTH
PaYyHOBO/JCTBEHE IOJHUTHKE PAIMYUTE O OHUX KOje KOPHCTH HHBECTHTOP, HHBECTHUTOD
Tpeba /Ja M3BPIIN KOPUTOBama (DMHAHCH]CKHX W3BEINTAja MPHUIPYKCHOT SHTHTETa Ja Ou ce
oJpa3uie pauyHOBOACTBEHE MOIUTHKE MHBECTHTOpA 33 CBPXE MPUMEHE METOAa yHAesia, OCHM
aKoO je TO HEM3BOJBUBO.

2youyu uznad uneecmuyuje. AXO je yneo HHBECTHTOpA Yy TyOHIIMMa MPUAPYKEHOT SHTUTETA

jemHak wiam BehM OJ KEUTOBOJCTBCHE BPENHOCTH H-ETOBE WHBECTHUIHMjE Yy NPHAPYKEHU

SHTHUTET, HBECTHTOP Tpeda Ja MpecTaHe Jia NpU3Haje CBOj yIeo y NajbuM ryouiuMa. HakoH

[ITO Ce MHBECTUTOPOB Y/EO CBEAE Ha HYyNy, HHBECTHTOp TpeOa Ja NMpH3Ha J0JaTHEe IyOuTKe

myTeM pe3epBucama (Bugetn Opemak 21  Pesepgucarwa, nomenyujarne obasese u

nomeHyujarHa UMOBUHA) CaMo N0 CTENeHa y KOM MHBECTUTOP MMa 3aKOHCKY WM M3BedeHy

ofaBe3y WM je U3BpLIMO M1ahamka y UMe IIPUPYKEHOT SHTUTETa. AKO NMPUIPYKEHU SHTUTET

HaKHAJTHO TIO/IHECE U3BEILTAj O JOOUTH, HHBECTUTOP Tpeba MOHOBO J1a MOYHE Ja pU3Haje CBOj

y/I€0 y TOj JOOUTH CaMO HAaKOH IITO HEroB YAEO y NOOUTH MOCTaHE je[IHAK yJIeNy y ryOuma

KOjH HHUCY MPU3HATH.

npekud memooa yoena. VIHBecTuTop Tpeda /a NpeKuHe J1a KOPUCTH METO[| yAena OJ] JaTyMma

MpecTaHKa 3Ha4YajHOT yTUIaja:

6] aKO NPUAPYKEHH CHTUTET IIOCTaHE 3aBHCHH EHTUTET WIM 3ajeHUYKH IOJyXBarT,
WHBECTUTOp Tpeba IMOHOBO Ja OJMEPH CBOj NPETXOAHM YAEO y Kamurtalry no ¢ep
BPEAHOCTU U Jia IpH3Ha pe3ynryjyhu modurak mwim ry0uTak, ako UX UMa, y OumaHc
ycrexa.
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(i)  xajza MHBECTUTOP M3ryOU 3HAYAjaH YTUIA] HaJ MPUAPYKCHUM EHTUTETOM Kao pe3yJTar
MOTIYHOT WM ICTTUMHYHOT 0Tyhema, Tpeba 1a npecTane /ia Ipu3Haje Taj IpUApYKEHH
CHTHUTET U JIa IPU3HA y o0MTaK WM ryOuTak pa3nuky usmely, ca jenHe crpane, 30upa
Jno0HMjeHrX MpHuxoja miyc (ep BPeIHOCT CBHUX 3aJp)KaHUX yJela W, ca APYre CTpaHe,
KEUTOBOJICTBEHE BPETHOCTH MHBECTHLVjE Y NPUAPYKEHN SHTHTET Ha IaTyM I'yOJbema
3Ha4ajHOr yTtHnaja. [ToroM, HHBeCcTHTOp Tpeba pauyHOBOJACTBCHO Jia 00YXBaTH CBaKd
3aapxanu yneo kopuinhewem Opnesbka 11 Ochosuu ¢unancujcku uncmpymenmu n
Onemka 12 ITumawa eesana 3a ocmane @uHuancujcke uHCmMpyMeHme, 3aBUCHO Of
pEJIeBaHTHOCTH.

(iii) ako mHBecTHTOp M3ry0OM 3HauajaH yTuIlaj 300T pasjora Koju HUje AeIMMHYHO oTyheme
BErOBE MHBECTUIMjE, MHBECTUTOpP Tpeba Ja IocMarpa KHUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT
MHBECTHIMje Ha Taj JAaTyM Kao HOBY OCHOBY 3a Ha0aBHy BpEIHOCT H Tpeba
PadyHOBOJCTBEHO Ja 00yxBaTa Ty uHBecTUIM]jy Kopuctehu Ognespak 11 u 12, 3aBUCHO
0J1 PEIIEBaHTHOCTH.

Mopaen cep BpeaHocTn

14.9  Kapna ce uHBeCTHIMja y IPUAPYKEHH CHTUTET MTPU3HAje HA MIOYETKY, HHBECTUTOP Tpeba /1a je oaMepaBa
10 LeHu TpaHcaknyje. LleHa TpaHcakiyje HCKIbydyje TPOLIKOBE TPAHCAKIIH]C.

14.10 Ha cBaku gaTym H3BeLITaBamba, HHBECTUTOP Tpeba /a oJMepaBa CBOj€ MHBECTULM]E y MPUIPYKEHE
eHTHUTeTe 0 (Gep BPEeAHOCTH, ca MpoMeHama (hep BPeIHOCTH Koje ce MPU3Hajy y J0OUTaK MM I'yOuTaK,
KopucTehn ymyTcTBa 3a oaMepaBame (ep BpeAHOCTH nara y maparpadpuma 11.27-11.32. MuBectuTop
KOjH KOPHUCTH MoJen (ep BpPEeAHOCTH Tpeda 1a KOPHCTH MOJeNH HabOaBHE BPEAHOCTH 3a CBaKy
WHBECTHUIIM]Y y TIPUIPYKEHH CHTHTET 3a KOjy ce (ep BpeTHOCT HE MOXKE MOY3[JaHO OAMEpUTH 0Oe3
HEMOTPEOHMX TPOIIKOBA WM HAIIOpa.

Mpe3eHTaumja PUHaAHCUjCKUX U3BELITaja

14.11 HMuBectutop Tpeba Aa k1acuduKyje HHBECTULIM]E y IPUIPYKEHE CHTUTETE Ka0 CTAJIHY HUMOBHHY.

ObenopamwnBamwa

14.12  EnTuret Tpeba na obenopamyje cienche:

(a)  cBOjy pauyHOBOACTBEHY MOJIMTHKY 332 HHBECTHLIM]C Y IPHAPYKCHE CHTUTETE,
(0)  KIBUrOBOJCTBEHY BPEJHOCT MHBECTHUIIM]jA Y IPHIAPYKEHE eHTuTeTe (BUIeTH naparpad 4.2(j));

(1)  dep BpeaHOCT MHBECTHIIMja Y MPUAPYKEHE SHTUTETE KOje Ce PavyHOBOJCTBEHO 00yXBartajy
KopuIhemeM MeTo/Ia y/iena 3a Koje MocToje 00jaB/beHe KoTallHje 1IeHa.

14.13 3a uHBecTHIMje Y NPUAPYKEHE CHTUTETE KOjU CE PauyyHOBOJCTBEHO OOYyXBaTajy MOJAEIOM HaOaBHE
BPEIHOCTH, MHBECTUTOP Tpeba a 00eroaHl W3HOC IUBUICHIU U APYTHX pacHojesa NPU3HATHX Kao
HOPHXOLI.

14.14 3a mHBecTHLHUje y NPHUIPYKEHE SHTUTETE KOjU C€ PadyyHOBOJCTBEHO 00yxBarajy KopuihemeM MeTona
yziena, UHBECTUTOp Tpeba Ja 00enonaHu 3ace0HO CBOj YAEO0 Y JOOUTKY UM IyOUTKY THX HPUIPYHKEHHX
€HTHUTETa U CBOj yJI€0 y CBUM IIOCJ0BAKMMA K0ja ce 00ycTaB/bajy TUX NPUIPYKEHUX CHTUTETA.

14.15 3a wHBecTHIMje Y TPHAPYKECHE CHTUTETE KOjU CE PavuyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy mo Mojeny ¢ep
BPEIHOCTH, MHBECTUTOpP Tpeba Ja BpuIM obellolamHBama Koja ce 3axTeBajy y maparpaduma 11.41-
11.44. Axo uHBecTUTOp NpHMEmYje u3y3ehe Koje ce OJJHOCH Ha HernoTpeOHE TPOIIKOBE HIIM HAlope
HaBeJsieHe y naparpady 14.10 3a G110 KOjU NpUAPYKEHH SHTHUTET, Tpeba aa 00enoiaHu Ty YHHCHUILY,
pasiore 300T Kojux Ou oaMepaBame Gep BpeAHOCTH 00yXBaTajlo HEMOTpeOHe TPOIIKOBE WM HAIope U
KIbUTOBOJICTBEHY BpEIHOCT HWHBECTHLHja y NPUAPYKEHE EHTUTETE KOje Ce pavyyHOBOJCTBEHO
00yxBarajy 1o Mo/ieity HabaBHEe BPETHOCTH.
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Opemsak 15
UHeecmuuyuje y 3ajeOHuUYKe nodyxeame

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

15.1

OBaj ofe/pak ce IpUMEHYje Ha PadyHOBOJACTBEHO OOYXBaTame 3ajeJHHYKHX IOAyXBaTa Yy
KOHCOTHIOBAHUM (PMHAHCHjCKHM H3BeINTAjuMa 1 Y QHHAHCHjCKUM M3BEIITAjHMa HHBECTUTOPA KOjH
HHj€ MATHYHH eHTUTeT, Beh uMma yuemhe yyecHHKa y jeJHOM WU BUIIE 3ajeIHMUKHUX IIOLyXBaTa. Y
naparpady 9.26 ce ycraHOBJbaBajy 3aXTEBU 3a PauyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame ydellha ydecHUKa y
3ajeTHUYKOM II0[yXBaTy y MOjeJHHAYHUM (PUHAHCH]CKHUM H3BeIlTAjUMA.

ODedmHuuumja 3ajegHMUYKMX nogyxBaTa

15.2

15.3

3ajeqHNMYKa KOHTpOJA je yroBopoM AedHHHCaHA IOfAENAa KOHTPOJE HaJ HEKOM CKOHOMCKOM
aKTUBHOIINY M TOCTOjM CaMo Kaja Ce 3a JOHOMICHC CTPATCIIKHX W ONEPATUBHUX OJUTyKa Y BE3M ca
MIOCJIOBAEM 3aXTEBa jEeIHOITIACHA CAIJIACHOCT CTpaHa Koje Jesie KOHTPONIY (YUECHHLH Y 3ajeAHUUYKOM
MOTyXBaTy).

3ajeHUYKM HOAYXBAT j€ YTOBOPHM apaHKMaH Yy OKBHPY KOI' JIB€ MM BHUILIE CTpaHa Hpery3uMajy
€KOHOMCKY aKTHBHOCT KOja je NpeAMET 3ajeHUUYKE KOHTpOJe. 3ajeTHUYKU MOLYXBaTH MOTY MMAaTd
O0JIUK 3ajeAHUYKH KOHTPOJIMCAHUX IOCIOBaha, 3ajeJHUUKU KOHTPOJINCAHE HMOBHHE WU 3ajefHHYKH
KOHTPOJIMCAHHUX eHTHTeTA.

3ajeAHUYKN KOHTPOSIMCAHO NOCNoBake

154

15.5

ITocnoBame HEKHX 3ajeIHHYKHX [OAYyXBaTa yKJbydyje yIOTpeOy HMOBHHE M OCTAMX pecypca
YUYECHHKA Yy 3aje[IHMYKOM IIOAyXBaTy, YMECTO OCHHBama aKIHOHAPCKOT APYIUTBA, OPTAYKOT IPYIITBA
WM JPYTOT SHTUTETA, OJIHOCHO (PUHAHCHjCKE CTPYKTYpPE OJIBOjEHE O] CAMUX YYECHHKA Y 3ajEHUYKOM
noxyxBary. CBaKy yYECHUK Yy 3ajeJHIYKOM IIOLyXBaTy KOPHCTH COICTBCHE HEKPETHHHE, MOCTPOjerha
M ompeMy W MMa corcTBeHe 3aiamxe. OH Takolje mpaBu COICTBEHE pacxoie W o6aBe3e U NpHOaBIba
COICTBeHa (HMHAHCHjCKA CPEACTBA, KOja IPENCTaB/hajy HCrOBE COICTBEHE 00aBe3e. AKTHBHOCTH
3ajeIHUYKOr TMOIyXBaTa MOTY Ja 00aBjbajy 3amoCieHH KOJI CHTUTETa—ydYeCHHKa Y 32jeIHUYKOM
MOAYXBaTy 3ajeIH0 Ca CONCTBCHUM CIMYHUM aKTHBHOCTHMA CHTHTETA—YYECHHUKA Yy 32jCIHUYKOM
MOAYXBaTy. YTOBOP O 3ajeHHYKOM MOAYXBAaTy OOMYHO NedUHHMIIE HAYMH HA KOjU CEe MPHXOI O]
Mpo/iaje 3ajeJHUYKOT MPOU3BO/IA M EBEHTYAIHU PACXO/U KOjU MPUTOM HAcTaHy nene uzMel)y yuecHuKa
y 3ajeITHHYKOM IIOlyXBaTy.

VY Be3u ca cBojuM ydemheM y 3ajelHHYKH KOHTPOJIMCAHOM IIOCIOBAambY, YYECHHK Y 3ajeIHUYKOM
MOJyXBAaTy Y CBOjUM (PMHAHCH]CKUM HM3BELITAjUMa IIpU3HAje:

(a)  V“MOBHHY KOjy KOHTpOJIHUIIIE 1 00aBe3€ KOje CTBOPH; U
(6) pacxome Koje OCTBapH M CBOj YA€O y NMPHXOAY, 3apaljeHOM MpojajoM pode W MpyKameM
yciyTa 3ajeTHHYKOT ITOyXBaTa.

3ajeqHUYKN KOHTpPONMCaHa UMOBMHA

15.6

15.7

Hexu 3ajeqHuukn NOAyXBaTW MOApPa3yMEBajy 3ajeAHHUYKY KOHTPONY, a YeCcTO M 3ajeJHHYKO
BIIACHHINTBO, yYECHUKA y 3ajeJHIUKOM MOAyXBaTy HaJ jeIHHM MM BHIIE Ae0Ba HMOBHHE YIOKEHNX
WITH CTEYEHHX 3a IoTpebe 3ajeTHIIKOT OoIyXBaTa i ITocBeheHHX HberoBoj CBPCH.

VY Be3u ca cBojuM yuemheM y 3ajeAHMUYKM KOHTPOJIMCAHO] MMOBHUHU, YYECHUK Y 3ajeAHHUKOM
MOAYXBaTy Y CBOjUM (DMHAHCH]CKUM U3BELITajUMa IPH3HAje:

(a) cBOj ymeo y 3ajeHUYKH KOHTPOJMCAHO] UMOBMHH, KJIACH(HUKOBAHOj IpeMa IPUPOIH
HUMOBHHE;
(6)  macramne obaBe3e;

()  cBOj yzmeo y obaBe3ama Koje je Ipey3eo 3ajeHHYKU ca JPYTrUM YYECHHUIMMA Y 3ajeIHUYKOM
MOJIyXBaTy y BE3H Ca 3ajeAHHYKHM MOyXBATOM;

62
© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

(1)  cBe mpuxoxe oj mHpojaje WM yrnorpede CBOr Jielia NMPOM3BOJA 3ajEJHUYKOr MOyXBaTa,
3ajeJIHO Ca CBOjJHM JICJIOM Pacxojia OCTBAPCHHX Y 3ajCHUYKOM I0/[yXBaTy; U

(e)  cBe pacxojie OCTBapeHe y Be3u ca yuelheM y 3ajeJHUUKOM HOyXBary.

3ajep,|-mq|<u KOHTPONMNCaHN eHTUTeTn

15.8

15.9

15.10

15.11

15.12

15.13

15.14

15.15

3ajeHUYKM KOHTPOJIUCAH EHTUTET j€ 3ajeJHUYKU IOJyXBaT KOjU IOJpa3yMeBa OCHUBAE
aKLMOHAPCKOr JPYINTBA, OPTAYKOr APYINTBA WM JAPYTOl €HTUTETA Y KOM CBAaKM OJ[ YYECHHKA Yy
3ajeTHMYKOM IIOJyXBaTy uMa cBoje yuenthe. EHTUTET mociayje Ha UCTU HAuMH Kao U APYTU €HTUTETH,
OCHUM IITO CE€ YrOBOPHUM apaH’)KMAaHOM H3Mely ydecHHKa y 3ajeJHHYKOM IIOJyXBaTy YCIIOCTaBJba
3ajeIHIYKa KOHTPOJIa HaJl eKOHOMCKOM aKTHBHOIIThY HOBOOCHOBAaHOT CHTUTETA.

OnmepaBal-be - onaﬁup pavyHoBOACTBeHe NOoJInTuke

VyecHHK y 3ajeJHIYKOM IIOJyXBaTy Tpeba padyHOBOJICTBEHO Ja oOyxBaTa cBa cBoja ydemha y
3ajeTHHYKH KOHTPOJMCAHUM €HTUTETUMa KopHUInfielheM jeqHor ox cnenehux Mozena:

(a) Mojien HabaBHe BpeqHOCTH 3 maparpada 15.10;
(6)  merox ynena u3 naparpacga 15.13;
()  monmen ¢ep BpeanocTu u3 naparpada 15.14.

Mopen HaGaBHe BpeaHOCTU

VYdYecHHK Yy 3ajeIHUYKOM TMOJyXBaTy Tpeba Ja ojJMepaBa CBOjeé HWHBECTHIHjE VY 3ajCIHUYKH
KOHTPOJINCAHE EHTHTETE, OCHM OHHX 3a KOje MOCTOjU 00jaB/beHa KOTanuja LieHe (BHAeTH maparpad
15.12) o HabaBHO] BPETHOCTH YMamEHO]j 33 CBE aKyMyJIUpaHEe IyOMTKe 300T yMamemha BPEIHOCTH
npusHarte y ckiaay ca OnesskoM 27 Yuaremwe speonocmu umosure.

VYdecHHK y 3ajeZJHHYKOM IMOIyXBaTy Tpeba Aa Mpu3Ha pacrojelie Jo0HjeHe O] WHBECTHIUje Kao
npuxon, 6e3 063upa Ha TO Ja JIK Cy TO PACIOZEINe OJf HATOMIUIAHE JOOUTH 3ajeTHUYKH KOHTPOIMCAHOT
CHTHTETa HACTAJIC [IPE WIIH IIOCIIC AaTyMa CTHLAbA.

VyecHHK y 3ajeJHMYKOM IIOJyXBary Tpeba Jga oxMepaBa CBOje HWHBECTUIHMjE Yy 3ajeJHUYKH
KOHTPOJICaHE EHTHTETE 3a Koje MOCToju o0jaBJbeHa KoTalMja LeHe KopumhemeM Mopaena dep
BpenHocTH (BumeTH maparpad 15.14).

MeTopn yaoena

Y4YecHHK Yy 3ajeIHUYKOM TMOJyXBaTy Tpeba Ja oaMepaBa CBOjeé HWHBECTHIHjE VY 3ajCJHUYKH
KOHTPOJICAHE EHTUTETE METOJIOM yJesia Kopuctehn noctynke u3 naparpada 14.8 (kopucrehn TepMuH
’’3ajeTHMYKa KOHTPOJIa’’ TaMo TIie ce y maparpady noMumbe *’3Hav4ajHu yTuiaj’’).

Mopen c¢ep BpegHocTH

Kama ce wuHBecTHMIMja y 3ajelHHMYKM KOHTPOJIMCAHU EHTUTET IIOYETHO IPHU3HAje, YYECHUK Y
3ajeTHMYKOM MOJyXBaTy Tpeba Ja je oaMepaBa 1o LieHH TpaHcakuuje. LleHa TpaHcakiuje He yKibyuyje
TPOLIKOBE TPAHCAKIHjeE.

Ha cBaku AaTyM H3BelITaBama, YYECHHK Y 3ajeIHHYKOM IOAyXBaTy Tpeba Oa oamepaBa CBOje
WHBECTUIIMj€ y 3ajeJHHYKH KOHTPOJHCaHE EHTUTeTe 10 (ep BPEOHOCTH, ca IMpoMeHama dep
BPEJIHOCTH KOje ce NpU3Hajy y Jo0uTak mnu ryburax, kopucrehu ymyTcTBa 3a oaMepaBame dep
BpeqHoCTH naTa y naparpaguma 11.27-11.32. YyecHuUK y 3ajeJHUYKOM I10/IyXBaTy KOjH KOPUCTU MOJEIN
¢ep BpenHocTH Tpeba Ja KOPUCTU MOAeN HabaBHE BPEJHOCTH 3a CBAKy MHBECTHLU]Y y 3ajeJHUYKU
KOHTPOJIMCAHU EHTHUTET 32 KOjy ()ep BPEIHOCT HE MOXKE MOY3[aHO Ja ce oaMepHu 0e3 HernoTpeOHuX
TPOLIKOBA MM HAIOpa.

TpaHcakuuje nsmelly yyecHuka y 3ajeqHM4KOM noayxBaTy
W 3ajegHUYKOr noayxBaTa

15.16

Kaga ydecHHMK y 3ajeMHHMYKOM MOJYXBaTy YJOXH WIA IpPOJa MUMOBHHY 3ajeJHUYKOM IIOAYyXBaTy,
npu3HaBame OWIO KOr Jela AOOMTKA MWIM TyOMTKa O Te TpaHCAaKLHUje OfApakaBa CYLITUHY
TpaHcakiuje. JJok ce IMOBHHA 3a/ipXKaBa y 3ajeJHUYKOM IOJyXBaTy, U MOJ YCIOBOM Jia je YIECHHK Y
3ajeTHHYKOM IIOIyXBaTy NpPEHEo 3HayajHe PU3MKE W KOPUCTH KOjU NPOHMCTHYY W3 BIACHHINTBA Hal
MMOBHHOM 3ajeIHMYKOT MOAYXBaTa, yYECHHK y 3ajeJHHYKOM IMOAyXBaTy Tpeba Nia MpU3HA caMo OHaj
Jeo TOOWTKa WM TyOUTKa KOjU Ce MOXKE INpHICaTd ydemhy OCTaluX yYeCHHKa Yy 3ajeIHHIKOM

63
© IFRS Foundation



15.17

IFRS za SME - 2015

HOAYXBaTy. YUECHUK Y 3ajeAHHYKOM IIOIyXBaTy Tpeda Ja Mpu3Ha LEJIOKYIaH U3HOC CBAKOT TyOHTKa
KaJla ylarame WK Ipojaja MpyKe JoKa3 O CMambelby HETO OCTBAPUBE BPEAHOCTH OOPTHE NMOBHHE WITH
0 I'yOUTKY 300T yMamCHa BPEJIHOCTH.

Kajga y4ecHUK y 3ajeJHIYKOM IIOJyXBaTy KyIH MMOBHHY O] 3ajeJHHYKOr IIOJyXBaTa, YUYCCHHK HE
Tpeba Ja IpH3HA CBOj YAEO y JOOUTHU 3ajelHUUKOT IOJyXBaTa Of T€ TPaHCAKIMje CBE JOK MOHOBO HE
IPO/ia UMOBUHY HE3aBUCHOj CTPAaHH. YUECHHUK Tpeba Jia PH3HA CBOj yAEO Yy IyOHIIMa KOjU HIPOHCTUIY
U3 THX TPAaHCaKIMja Ha UCTU HAYMH KA0 JOOUTKE, OCUM LITO ryOuTKe Tpeba J1a Mpu3Ha 0Max KaJa OHH
Mpe/ICTaBIbajy IyOUTKe 300T yMambeha BPEIHOCTH.

AKO MHBECTUTOP HeMa 3ajeQHUYKY KOHTpOony

15.18

WHBecTUTOp y 3ajeTHHYKOM HOIYXBaTy KOjH HEMa 3ajeTHHYKy KOHTPOJIY Tpeba pauyHOBOJICTBEHO Ja
oOyxBara Ty MHBeCTUIH]Y Y ckiany ca OnesskoM 11 Ocnoenu gunancujcku uncmpymenmu, OnesbKoM
12 ITumarwa ee3ama 3a ocmane Quuancujcke uHcmpymenme WIH, aKO HMMa 3Ha4ajaH YTHLA] Y
3ajeIHNYKOM TOJyXBaTy, y ckiany ca OnesskoM 14 Husecmuyuje y npudpyscene enmumeme.

ObenopamwnBamwa

15.19

15.20

15.21

Enrtuter Tpeba na obenonamyje cieaehe:

(a)  cBOjy pauyHOBOJACTBEHY NMOJUTHUKY 32 HHBECTUILIH]E y 3aj6JHUYKN KOHTPOJINCAHE EHTUTETE;

(0) KHUIrOBOJACTBEHY BPEIHOCT MHBECTUIMja y 3ajeHHYKH KOHTPOJHCAHE CHTHTETE (BUICTH
naparpad 4.2(x));

()  dep BpeAHOCT MHBECTHIIM]A Y 3ajeTHUYKH KOHTPOJMCAHE CHTUTETE KOj€ CEe pauyHOBOJICTBEHO
o0yxBarajy kopuihemeM METoa y/ela 3a Koje 1ocToje 00jaBJbeHe KOTaIHje 1ICHa; 1

(n)  ykymaH W3HOC CBHX 00aBe3a MOBE3aHMX Ca 3ajeAHHYKHM IOJyXBaTHUMa, YKJbYy4yjyhiu cBOj
y/Ie0 y KalnuTaJIHUM o0aBe3aMa Koje Cy HalpaBJbEHE 3ajeIHO ca APYTMM YYEeCHHIUMA, Kao H
CBOj yZI€0 Y KaMTaJTHUM 00aBe3aMa caMuX 3ajeIHUYKUX MOyXBara.

3a 3ajeHHYKH KOHTPOJMCAHE CHTUTETE KOjH CE PadyHOBOJACTBEHO 00yXBaTajy y CKIALy ca METOIOM
yJena, YYeCHHUK y 3ajeIHUYKOM TOAyXBaTy Tpeba Ja M3BpIIM 00eloJamuBama Koja Ce 3aXTeBajy y
naparpady 14.14 3a uHBeCTHIH]jE IO METOY YAEA.

3a 3ajeHUYKH KOHTPOJHCAHE CHTUTETE KOJjU Ce PadyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy y CKIAmy ca MOJEIOM
(ep BpeHOCTH, YUECHUK Y 33jeIHIYKOM MOAYyXBaTy Tpeba Jia BpIIU 00esiolabiBamba Koja ce 3aXTeBajy
y maparpaduma 11.41-11.44. Ako ydecHHK y 3ajeJHHYKOM IOJIyXBaTy NMpUMeEmyje u3ysehe koje ce
OJHOCH Ha HENOTpeOHe TPOIIKOBE WM Hamope HaBeAeHo y maparpady 15.15 3a 3ajeaHuuku
KOHTPOJIMCAHE EHTUTETe, Tpeba a 00eslolaHn Ty YHIbCHHILY, pa3Jiore 300T Kojux Ou oxMepaBame dep
BPEIHOCTH 00yXBaTallo HEMmoTpeOHE TPOIIKOBE WITH HANIOPE U KEbUTOBOJACTBEHY BPECIHOCT HHBECTHUIIN]A
Yy 3ajeIHNYKH KOHTPOJIMCAaHE CHTHTETE KOje Ce PadyHOBOJCTBEHO 0O0yXBaTajy IO MOJeNny HaOaBHE
BPEIHOCTH.
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Opermsak 16
NHeecmuyuoHe HeKpemHuHe

Oenokpyr oBor ogerbka

16.1

OBaj oJeJbak ce NpUMEYje Ha PauyHOBOJICTBEHO 00YXBaTamhe MHBECTHUIIM]A Y 3eMJBHILTE WIH 00jeKTe
KOje 3aJI0BOJbaBajy AC(GUHHIM]Y MHBECTMIMOHHX HEKpeTHUHA naTy y maparpady 16.2 u HEKux
yuemrha y HEKpETHHHaMa KOje P KOPUCHHK JIM3HHTA Y MOCJOBHOM JM3MHTY (BuzeTH 16.3) koja ce
TPeTHpajy Kao MHBECTHIOHE HEKpeTHHHE. CaMO MHBECTHIMOHE HEKPETHHHE 4Hja ce ¢ep BPeAHOCT
MOXKe MOYy3JIaHO OAMEpaBaTH, 0e3 MPEKOMEPHHUX TPOIIKOBA WJIM HANlOpa HAa KOHTHHYHPAHO] OCHOBHU C€
PavyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy y CKJIaLy ca OBHM OIEJBKOM IO (ep BPEAHOCTH KpO3 AOOMTAK WM
ryourak. CBe Ipyre HHBECTHIMOHE HEKpPETHHHE C€ DPavyyHOBOJCTBEHO OOyxBaTajy KopuIIhemeM
Mozena HabaBHe BpemHocTH u3 Opesbka 17 Hekpemnune, nocmpojersa u onpema W OCTajy IIOJ
nenokpyrom Oxespka 17 ocuM yKOJIHKO MOY3JaHO OfMepaBame (ep BPeJHOCTH He MOCTaHE JOCTYIHO
U YKOJIMKO ce He oueKyje na he ep BpeqHOCT OUTH ITOy3/1aHO MEPJbUBA HA KOHTHHYHPAHO] OCHOBH.

D,E(tWIHMLIMja n No4YeTHO Npu3HaBawbe MHBECTULMOHUX HEKPEeTHUHa

16.2

16.3

16.4

VHBecTHIIMOHA HEKPETHHHA je HEKPEeTHHHA (3EMJBMIITE MM 00jeKaT, Win J1eo 00jeKTa, uiu 000je) Kojy
JIPXKM BJIACHUK MJIM KOPHCHHUK JIM3MHTA Yy OKBHPY (PMHAHCHjCKOI JIM3MHIA Yy IIMJbY OCTBAapHBamba
MPUX0/ia O/ 3aKyITHUHE MIIU [T0pacTa BPETHOCTH KalKTala WK U jeJHOT U IPYToT, YMECTO 3a:

(a)  xopumlieme y MPOU3BOAIBM HIM HCIOPYKY H00apa WM YCIyra WIH y aJMHHUCTPAaTHBHE
CBpXE; WU
(6) mpomajy y peJOBHOM TOKY IIOCJIOBamba.

Vyemhe y HEKpeTHHHH KOjy KM KOPHUCHHK JIM3HHTA y OKBHUPY HOCJOBHOT JHM3MHIA CE MOXKE
KIacH(UKOBaTH M PAauyyHOBOJACTBEHO OOYXBaTHTH Ka0 MHBECTHIMOHA HEKPETHHHA, KopucrehH OBaj
0JIeJbaK aKo, ¥ CaMo aKo, O HeKPETHUHA MHAYe 3aJI0BOJBIIIA AC(QUHUNN]Y HHBECTHI[HOHE HEKPETHHHE,
a KOPUCHHK JIM3MHTa MOTao Ja oaMepu (ep BpeaHOCT ydemha y HEKpeTHHHH, Oe3 IpeKOMEpHHX
TpPOIIKOBA MM HANOpa, Ha KOHTHHYHpPaHOj oCHOBH. OBa anTepHaTHBA KIacH(UKAILHje ce MPUMEmYje
Ha 0a3u HEKpEeTHHHA—TI0—HEKPETHUHA.

Hexpernune ca MemoBHTOM ymoTpeGoM Tpeba ha ce pasiBoje Ha WHBECTHIHOHE HEKPETHHHE H
HeKpeTHHHe, MOCTPojeba M ompemy. MehyTum, ako dep BpeAHOCT KOMITOHEHTE HWHBECTHUIIHOHHMX
HEKPETHWHA HE MOXKE MOY3[aHO Ja ce oJMepu 0e3 MPEKOMEPHHX TPOIIKOBAa M HAIopa, LEIOKYITHA
MMOBHHA Tpeba J1a ce pauyyHOBOJACTBEHO 00yXBaTa Kao HEKPETHHUHE, MIOCTPOjeba M ONpeMa y CKIaay ca
OnemkoMm 17.

O.qmepaBal-be MPUJIMKOM NOYeTHOr nNpu3HaBakba

16.5

16.6

EnTuTeT TpeOa mo4eTHO a 0JMepaBa HMHBECTHIMOHE HEKPETHHUHE 10 HabaBHO) BpexHoctn. HabaBHa
BPEIHOCT MpHOaBJbEHE MHBECTHI[MOHE HEKPETHHUHE OOyXBaTa ICHY KYNOBHY LIEHY W CBE TUPEKTHO
NPHIMCHBE W3JATKe, MOMYT HAKHANA 3a NPaBHE M IOCPEIHUYKE YCIIyre, TAKCE 3a MPEHOC WMOBUHE U
OCTaJMX TPOLIKOBH TpaHcakmuja. Ako ce miahame omiaxe Iyke Ol YOOHWYajeHUX yCIoBa
KpeauTHpama, HabaBHA BPEIHOCT MPEICTaBIba Calallllby BPeTHOCT cBUX Oynyhnx rahama. EHTHTET
Tpeba a oxpenu HabaBHY BPESIHOCT CAMOCTAIHO M3rpaljeHe MHBECTHIOHE HEKPETHHHE Y CKIady ca
naparpaduma 17.10-17.14.

INoyerHa Ha®aBHa BpEJHOCT MHBECTHLMOHE HEKPETHHWHE KOja c€ IpXH IOJA JHM3MHIOM U Koja je
KIacu(UKOBaHa Ka0 WHBECTUIIMOHA HEKPETHHHA Ce NMpOIHCyje 3a (UHAHCHjCKU JIM3UHT maparpadomMm
20.9 yak u ako OM ce Taj JU3UHI WHa4Ye KIACU(UKOBAO KAaO MOCIOBHHU JIM3UHT J1a j€ HOA JEeJIOKPYIoM
Opnespka 20 Jlusune. Jlpyrum peunma, HMOBHHA Ce IIPU3HAje TI0 HUXKO]j oA ciienehe aBe BpeaHoctu: dep
BPEIHOCTH HEKPETHHHE M CaJalllibe BPEJAHOCTH MHMHHUMAJHMX miahama ausuara. ExBuBaneHTtan
M3HOC ce TIpU3Haje Kao ofaBe3a y ckiany ca naparpagom 20.9.
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OamepaBamse nocrie npusHaBakwa

16.7

WHBecTUIMOHE HEKPETHUHE 4uja ce (ep BPEIHOCT MOXE IOY3JaHO OJMEPUTU 0e3 MPEKOMEPHHUX
TPOLIKOBA WX Hamopa Tpeba Ja ce oaMepasajy 1o (ep BpeAHOCTU HA CBAKU JAATYM HM3BeIITABAaIbA Ca
npomMeHama ¢ep BpPEIHOCTH Koje ce MNpH3Hajy y Joburak uiam ryoutak. Ako ce yuemhe y
HEKpeTHHHAMa KOje ce ApiKe oA JM3UHIOM KJIacu(UKyje Kao HHBECTHLIMOHE HEKPETHUHE, CTaBKa Koja
ce pauyHOBOJCTBEHO oOyxBara mo ¢(ep BpeaHocTH je To ydvemrhe, a HE OCHOBHAa HEKpETHHHA. Y
naparpadpuma 11.27-11.32 ce maje ymyTcTBo 3a oapehuBame ¢ep BpemHocTdu. EntuTer Tpeba
PavyHOBOACTBEHO Aa 00yXBaTa CBE OCTalle HHBECTHIIOHE HEKpeTHHHE KopuuthemeM Mozena HabaBHE
BpenHoctu aaror y Onespky 17.

MpeHocu

16.8

16.9

AKo 1noy3z1aHo Mepuiio (¢ep BpeJHOCTH HHje BUILE JOCTYITHO 0e3 MPeKOMEPHUX TPOILIKOBA U Haropa 3a
CTaBKy WHBECTHIIMOHUX HEKPETHHHA KOja ce OAiMepaBa KopHuihemeM Mojiena Gpep BpeHOCTH, CHTHTET
oHJa Tpeba /a pauyHOBOACTBEHO 00yxBaTa Ty CTaBKy y ckiaay ca Onesbkom 17 cBe IOK HE MOCTaHe
JIOCTYITHO TOY3[aHO oJMepaBame (ep BpenHocTH. KHHroBoACTBEHA BPEIHOCT WHBECTHIMOHE
HEKpETHWHE Ha Taj JaTyM IOCTaje eHa HabaBHa BpenHocT mpema Operpky 17. V' maparpady
16.10(e)(iii) ce 3axTeBa obenomamKBame OBE NMpoMeHe. To je mpoMeHa OKOJIHOCTH, a HE HMpOMeHa
PavyHOBOJCTBEHE ITOJIUTHKE.

OcuM oHora mITO ce 3axTeBa y maparpady 16.8, eHtuter Tpeba Ja NMPEHOCH HEKPETHUHE Y, WU U3,
MHBECTUIIMOHUX HEKPETHWHA CaMO KaJa Te HEKPEeTHHHE IPBH INYyT 3aJ0BOJbE, WIM MpECTaHy na
3a/10BOJbABAjY, Ne(HUHUIIN]Y NHBECTUIIMOHNX HEKPETHUHA.

Ob6enopgawuBaka

16.10 EnTurer Tpeba na obenonanu cienehe, 3a cBe MHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE KOj€ C€ PauyHOBOJCTBEHO

16.11

00yxBaTajy 1o (ep BpeJHOCTH Kpo3 JoOUTaK unu ryoutak (maparpad 16.7):

(a) MerTome W 3HaYajHE MPETIIOCTaBKe NpHMemeHe Ipu oapehuBamy dep BpeaHOCTH
WHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE;

(6) cremeH y koM je dep BPeIHOCT UHBECTUIIMOHE HEKPETHUHE (OJMEpeHe UM 00eIofambeHe y
(MHAHCH]CKUM H3BEINTajiMa) 3aCHOBaHa Ha IPOIEHH HE3aBUCHOT IMPOLCHUBAaYa KOjH MMa
MpU3HATE U PENCBAHTHE CTPYYHE KBalU(UKalWje, © HEIaBHO HCKYCTBO Ca JIOKAIMjOM WU
KJIaCOM HMHBECTHIOHE HEKPETHHHE KOja ce IpoIlemyje. AKO TakBe IPOLEHE HHje Oumo, Ty
YHbEHHIY Tpeba 00eI01aHuTH;

(1) mocrojame M U3HOCE OrpaHHMuYeHa Koja ce OoJHOce Ha MOTryhHOCT Ipojaje MHBECTHULMOHE
HEKpETHHHE MJIM 00aBE3HOCT IIPEeHOCa MPHMXO0/1a U HOBYAHUX IPUMHUTaKa o oTyhema;

(1)  yroBopHe o0aBe3e 3a KyINOBHHY, U3rpajilby WINA Pa3BOj MHBECTUIMOHMX HEKPETHUHA WM 32
HOIpaBKe, OJ(prKaBamba WIK 000JbIIAbA;

()  yckiahuBame KEHUTOBOJCTEBHHX BPEJHOCTH MHBECTHUIIMOHHMX HEKPETHHHA HA MOYETKY U Ha
Kpajy Iepuoja, y3 3ace0HO IPUKA3UBambe:

6] HaKHAaJHUX ToBehama, y3 3aceOHO o0OeromamMBame HakHAIHUX noBehama Koja cy
pe3ynTaT CTUIaka yTeM MOCJOBHUX KOMOMHALNja;
(il)  Hero modMTaKa UM ryOuTaKa o] KOPUroBamwa (ep BPEIHOCTH;
(iii) mpeHoca y M M3 WHBECTHIMOHUX HEKPETHHHA,KOjU C€ KELMIOBOJCTBEHO BOJE IIO
Ha0aBHOj BpEJHOCTH YMAamkEHO] 3a aKyMylJHpaHy aMOPTH3alMjy H yMameme
BpeaHocTH (BuaeTu naparpad 16.8);
(iv) mpeHoca y ¥ U3 3aJIMXa M HEKPETHUHA Y KOjiMa 00HTaBa BIIACHHK; U
(v)  ocraimx mpoMeHa.
VY cknaay ca OpesbkoM 20, BIaCHHK WHBECTHIIMOHE HEKpeTHUHE 00e30el)yje obenonamuBarma 1aBaoia
JM3WHra O 3aK/by4YeHHM JIM3MH3UMAa. EHTHUTET KOjU JApKH WHBECTHIHOHY HEKPETHHHY II0[

(DMHAHCHjCKMM WJIM TIOCJIOBHUM JIM3HHIOM, o00e30ehyje obenomamuBama KOPHCHUKA JIM3MHIA 3a
(huHaHCH]jCcKe NU3KHTe U 00eJI0IalbuBamkha 1aBaolia JJU3HUHTa 3a CBE 3aKJbyueHe MOCIOBHE JIN3UHTE.
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Opembak 17
HekpemHuHe, nocmpojer-a u onpema

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

17.1

17.2

17.3

OBaj oJiepak ce MpuMemYyje Ha padyHOBOJICTBEHO 00yXBaTamkhe HEKPETHHHA, MOCTPOjerba 1 onpeMe U
PauyHOBOJACTBEHO OOyXBaTath¢ HMHBECTHIMOHUX HeKpeTHHHA uuja ¢ep BPeTHOCT HE MOXe
KOHTHHYUPAHO IOY3[aHO Jia ce oJaMepaBa 0e3 NpPEeKOMEpHUX TpolikoBa win Hamopa. Opnesbak 16
Hneecmuyuone nekpemuune ce IpUMEYje Ha MHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE UHnja (ep BpeJHOCT MOXe /1a
ce 0/IMepH N0y31aHo 0e3 NPEKOMEPHUX TPOIIKOBA U HAIIOpa.

HexpetHuHe, TocTpojeha 1 onpeMa Cy MaTepHjaliHa CpeIcTBa Koja:

(a)  ce mpxe 3a Kopuiheme y NPOU3BOMKBM NPOU3BOAA WIIM HUCTIOPYLHM N00apa WM yciyra, 3a
M3HajMJbHBabE IPYrHUMa WIH 32 aIMUHUCTPATHBHE CBPXE; U

(6)  3akoje ce ouekyje na he ce KOPUCTUTH AyKE O jeHOT 0OPaYyHCKOT MepHOa.
HexpeTrHuHe, HoCTpojema U onpeMa He 00yxBaTajy:

(a) OMoJIOIIKa CpeACTBa TOBE3aHa ca MoJbonpuBpenHoMm axktuBHomhy (Buzetn Opesbak 34
Cneyujanuzoeane akmugHoCmu); WA

(6) mpaBa Ha MUHEpaJIHE pecypce U Ha MHHEpAJHE pe3epBe, Kao IITO Cy HadTa, MIPUPOAHU rac U
CIIMYHU HEPEreHEPATUBHU PECYPCH.

MpusHaBamwe

17.4

17.5

17.6

17.7

Entuter Tpeba aa npuMemyje KpUTepHjyMe npu3HaBama u3 naparpada 2.27 npu oapehuBamy na au
Jla IpU3Ha CTaBKy HEKpETHHHE, IocTpojema U ompeme. Ctora, eHTUTEeT Tpeba ja mpusHaje HabaBHY
BPEIHOCT HEKE HEKPETHUHE, TIOCTPOjeHha U OIPeMe Kao CPEeJCTBO aKo, M CaMoO aKo:

(a)  je BepoBaTHO 1a he ce Oymyhie eKOHOMCKE KOPHCTH TIOBE3aHE Ca THM CPEICTBOM IPHIMBATH Y
SHTHUTET; U

(6)  ce HabaBHa BpeJHOCT/IIEHA KOIITaka TOT CPEICTBA MOXKE MOY3IaHO OIMEPHTH.

CraBKe Kao IITO Cy PEe3epBHH JEIOBH, NOMONHA OIpEeMa W OlpeMa 3a CEPBHCHpAE Ce MPU3HA]Y Y
CKJIaJy ca OBHM OJIEJbKOM KajJa 3aJ0BOJbaBajy Je(UHHIIN]Yy HEKPETHHHA, MOCTPOjemha U ompeme . Y
CYIIPOTHOM, OBaKBE CTaBKE C€ KIACH(DHKY]y Kao 3ajuXxe.

Jle7ToBM HEKMX CTaBKM HEKPETHHHA, IIOCTPOjea W ONpeMe MOTY 3aXTeBaTH 3aMEHy Y PEIOBHHUM
BPEMEHCKUM pa3MaluMa (Ha IpuMmep, KpoB oOjekTa). EHturer Tpeba na 1noia KH-MIOBOJACTBEHOj
BPEIHOCTH CTaBKE HEKPETHHHA, IIOCTPOjerha M OIPeMe BPEIHOCT JIE/IOBA 3a 3aMEHY TaKBe CTaBKE Kaja
HAacTaHe TPOIIAK 3aMeHe, aKko ce ouekyje na he aeo 3a 3ameHy o0e30enuTH mpupamrtajHe Oymyhe
KOPHCTH TOM EHTHUTeTy. KmHroBoACTBEHAa BpEIHOCT AENOBa KOjU Cy 3aMEHEHH IpecTaje 1a ce
npu3Haje y ckiaay ca maparpapuma 17.27-17.30 6e3 063upa Ha TO 1a Ju Cy JSIOBA aMOPTH30BaHH
3ace0HO. AKO 3a SHTHTET HHje W3BOJJBMBO 1@ YTBPIU KILHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT 3aMEH-EHOT Jea,
EHTUTET MOJKE J1a KOPHCTH TPOIIaK 3aMeHe Kao I0Ka3aTesb KOJIHUKH je OMO TPOIIaK 3aMEeHEeHOT Aena y
TPEHYTKY Kaja je creueH wiu u3rpaheH. Y maparpady 17.16 ce HaBoau 1a ako BakHa KOMIIOHEHTa
CTaBK€ HEKPETHUHE, IIOCTPOjeha U OIpeMe UMa 3HAuajHO Pa3jIMuUTe MOJENE YTPOLIKa €KOHOMCKHX
KOpUCTH, EHTHTET Tpeba Ia ajouupa NOYeTHy Hab0aBHY BpEIHOCT CpEICTBA Ha H-CTOBE Ba)KHE
KOMIIOHEHTE M Jla 3ace0HO aMOPTHU3Yyje CBaKy TakBy KOMIIOHEHTY TOKOM ICHOI KOPHUCHOI BeKa
Tpajama.

VCI10B KOHTHHYHPAHOT (DYHKIMOHHCAHha HEKE CTAKBE HEKPETHHHA, IIOCTPOjeba U olpeMe (Ha IpuMep,
ayToOyca) MO)ke OUTH BpILCHE PEIOBHE JeTaJbHEe KOHTPOJIE C IIJbeM yTBphUBama HelocTataka, 6e3
003upa 1a U cy NEJOBH T CTaBKe 3aMereHU. [Ipu cBakoj AeTajbHO] KOHTPOIHU, FBCHU TPOLIKOBH CE
NPU3HAJy Y KIBHTOBOACTBEHY BpPEIHOCT HEKPETHHHE, MOCTPOjeha M OMpeMe Kao 3aMeHa, ako cy
UCMYICHH KPHUTEPHjyMH Mpu3HaBamba. CBaka MpeocTana KIHUTOBOJACTBEHA BPEIHOCT TPOLIKOBA
MPETXOIHE JIeTajbHE KOHTpOJIE (KOja ce pa3iuKyje o (U3NUKUX JeT0Ba) MpecTaje Aa ce npusHaje. OBo
ce paxu 0e3 003upa Ja JIM Cy TPOIIKOBH IPETXOAHE JeTabHE KOHTPOJIC OWIM HICHTU(GUKOBAHH Y
TpaHCaKIMjU Yy KOjoj je cTaBka HaOaBJbeHa WM u3rpaheHa. YKOJIMKO je TO HEOIXOJHO, MPOLCHECHU
TPOIIKOBH CIMYHUX Oyayhnx KOHTpOia MOTy ce KOPHUCTHTH Kao Ha3Haka mMoryher m3Hoca TpPOIIKOBa
nocrojehe KOMIOHEeHTe Kaja je ctaBka HabaBJbeHa Wi U3rpaleHa.
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3emspuIITe M OOjeKTH Cy 3aceOHa CpelNcTBa M CHTHUTET Tpeba 3aceOHO Ja MX PavyyHOBOJCTBEHO
00yxBara, 4aK U KaJia Cy 3ajeJIHO CTCUCHH.

OnmepaBal-be MPUIIMKOM NpuUu3HaBamwba

17.9

17.10

17.11

17.12

17.13

17.14

Enturer Tpeba na oxMmepaBa CTaBKy HEKPETHHHA, IMOCTPOjea M ONpeMa MPHIMKOM MOYETHOT
[IpY3HAaBaba 110 BUXOBOj HA0ABHO] BPETHOCTH.

EnemeHTN HabaBHe BpeaHOCTU

HabaBHa BpeTHOCT CTaBKe HEKPETHUHA, TOCTPOjeHa U onpeMe o0yxBara cBe o cieaeher:

(a) KynoBHy IleHy, YKJbyuyjyhH HakHaJe 3a TMpaBHE M MOCPETHHYKE yCIyre, yBO3HE TaKce H
Hopese 10 OCHOBY MPOMETa KOjU ce He MOry pedyHIMpaTH, HAaKOH OJy3HMama TProBauKHX
nomycra u pabara.

(6)  cBe TpOLIKOBE KOjU CE& MOTY JUPEKTHO HMPHITHCATH JOBO)CHY CPEICTBA HA JIOKAIH]jy H Y CTambe
KOj€ jeé HEONXOAHO Ja OU CpPeNCcCTBO MOMIO (PYHKIMOHMCATH, HAa HAaYMH Ha KOjU TO OYEKyje
pykoBozcTBO. OBO MOKE YKJBYYHBATH TPOIIKOBE HPHIPEME JIOKAIHje, IOYCTHE HCIIOPYKE U
MaHHMITyJIMCaha, MHCTANIALM]E U CACTaBIbakba, Ka0 M TeCTHPamba (PyHKINOHAIHOCTH;

(1)  WHUNMjaNHY TPOICHY TPOIIKOBA JEMOHTaXe, YKIamama CpPEeICTBa MU OOHOBE MOJpydYja Ha
KOjeM je CpeACTBO JIOIMPaHO, IITO je o0aBe3a Koja ce y eHTUTeTy Hamehe OWIIO Kaja ce
CpeAcTBO HabaBW WIIM Kao Iocjequla Kopuiihema cpelncTBa y ToKy oxapeheHor nepuona 3a
CBE JAPYTe CBPXE OCHM 32 IPOM3BOIIbY 3AJIMXa Y TOM MEPHOLY.

Crnenehu TpoLIKOBYU He CIajajy y HabaBHY BPETHOCT CTaBKE HEKPeTHHHA, IOCTPOjer-a U onpeMe U
EHTUTET Tpeda Aa UX IPH3HAje Kao pacXo/ KaJa cy HacTalIu:

(a)  TpolKOBM OTBapama HOBE (aOpHKE;

(6)  TpomkoBHM yBohewa HOBOI' NMPOU3BOJA HIIM YyCiyre (YKJby4dyjyhn TpOLIKOBE peKjIaMupama W
IIPOMOTHBHUX aKTUBHOCTH);

()  TpomkoBH Bohema 1OCIOBa Ha HOBOj JIOKAlMjU WJIM Ca HOBOM IpyIioM Kymana (YkJpydyjyhu
TPOLIKOBE 00yKe 0c00Jba);

(1)  agMUHHECTPATHBHU U JPYTH OIILITH PEXKUjCKH TPOIIKOBH; U
(e)  TpomkoBH mo3ajMibuBama (Bunetn Onesmak 25 Tpowkosu nozajmmsusarsa).

IIpuxon n ca HUM MOBE3aHH PACXOAU CIIOPEIHUX aKTHBHOCTH TOKOM PEKOHCTPYKIMje WM pa3Boja
CTaBKe HEKPETHHHA, ITOCTPOjeha U ONpeMe ce NMPU3HAJy Y A0OUTAK WJIM FyOMTAK aKko Te aKTHBHOCTH
HHCY HEOITXOJHE 3a I0Boh)eme CTaBKe Ha HaMepaBaHy JIOKAlWjy B Y pYHKIHOHAIHO CTame.

OpmepaBar-e No HabaBHOj BpeaHOCTH

HabaBHa BpeIHOCT CTAaBKE HEKPETHHHA, IIOCTPOjea U ONpeMe je TOTOBHHCKM CKBHBAJICHT LICHE Ha
JaTyM IpuU3HaBama. AKO ce Iahame oilaxe Iyxe oJf yOOMYajeHUX YCIIoBa KpeluTupama, HabaBHA
BPEAHOCT IIPEJICTaBba cafiallllby BpeIHOCT cBuX Oyayhux miahama.

Pa3meHa cpeacraBa

CraBKa HEKpETHHHA, [IOCTPOjerba U onpeMe ce Moke cTelin y pa3sMeHH 32 HEMOHETapHO CPEJICTBO MM
CpeICTBa, WM KOMOWHAIMjH MOHETapHHX M HEMOHETApHHX cpeicTaBa. EHTHTeT Tpeba ma ommepasa
Ha0aBHy BPEIHOCT CTEYCHOT CPEACTBA IO (ep BPEAHOCTH OCHM ako (a) TpaHCaKUHjH pa3MEHe
HeJlocTaje KoMeplMjaiHa cylTHHa Wik (0) ce He MOXe TOYy3IaHO OJMEpPHUTH (ep BpPEAHOCT HH
OPAMIJBEHOT HH [aTor CpelcTBa. Y TOM Ciydajy, HabaBHa BPEIHOCT CPEACTBA CE OAMEpaBa IO
KEbHTOBOJICTBEHO] BPSTHOCTH JIATOT CPEACTBA.

OamMepaBame nocre NovyeTHOr Npu3HaBawa

17.15

Enturer Tpeba na omabepe Monen HaGaBHe BpenHocTH u3 maparpada 17.5A wmm moxen
peBanopuzaije u3 naparpada 17.155 kao cBojy pauyHOBOJICTBEHY MOJMTHKY M Tpeda Jia MpuMemYyje
Ty HOJHMTHKY Ha Iey KIacy HeKpEeTHHHA, OCTPOjera U onpeme. EHTuTeT Tpeba na npuMermyje Moaet
HaOaBHE BPEJHOCTH HAa HMHBECTUIIMOHE HEKpETHHHE 4Mja (ep BPEIHOCT HE MOXKE MOY3/IaHO Jia Ce
oamMepu 0e3 HermoTpeOHKUX TPOIIKOBA MK Harmopa. EHTuTeT Tpeba aa mpu3Ha TPOIIKOBE CBAKOIHEBHOT
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CepBHCHpama CTaBKEe HEKPETHHHA, IIOCTPOjEHha U OIpeMe y JOOUTAK WM T'YOUTAK y MEePUOAY Y KOM Cy
TPOIIKOBH HACTAJH.

Mopen HaGaBHe BpeaHoOCTU

EnTurer Tpeba ma onMepaBa CTaBKy HEKPETHHHA, OCTPOjeHha M ONPEME IOCiIe MOYETHOT NPU3HABaba
1o Ha0aBHO] BPEIHOCTH YMamEHO] 32 aKyMYJIHMpaHy aMOPTH3aLMjy M aKyMyJUpaHe ryouTke 300T
yMamemha BPeAHOCTH.

Mopen peBanopu3sauuje

EnTtHTeT Tpeba qa oaMepaBa CTaBKY HEKPETHHHA, MOCTPOjerba U OmpeMe 4YHja (ep BpeqHOCT He MOXKe
MOY3[aHO []a c€ OJMEPU MO PEeBAOPU30BaHO] BPEIHOCTH, KOja MPEACTaBba HEHY (ep BPEIHOCT Ha
JIATyM peBAJIOpU3alMje YMamheHY 38 HAKHAHY aKyMyJIUpaHy aMOPTH3alHjy U HaKHAJHE aKyMyJHpaHe
ryouTke 300T yMamemha BpeqHOCTH. PeBanopu3zaluja Tpeda Ja ce BpILIM JOBOJEHO PEIOBHO, Kako Ou ce
00e30e11i10 Ja ce KIbUIOBOJICTBEHA BPEJIHOCT HE Pa3IMKyje 3HAYAJHO O]l OHE BPEAHOCTH Koja Ou Ouia
yrBpheHa kopuiihewmem (ep BpelHOCTH Ha Kpajy uM3BemITajHor mepmoaa. [laparpagum 11.27-11.32
00e36elyjy ymyTctBo 3a ytBphuBame ¢ep BpemHocTH. Ako ce oxapelleHa CTaBKa HEKPETHHHA,
MOCTPOjeHa U ONPEME peBaJIopH3yje, 1ielia Kilaca HeKPEeTHHHA, TIOCTPOjerha U ONpeMe KOjoj Ta UMOBHUHA
MpuUnaa ce pepajopusyje.

VKOJIMKO ce KEHTOBOJICTBEHA BPEIHOCT cpe/cTBa moBeha Kao pesyirar pepanopusaliuje, To nosehame
Tpeba Aa ce NpH3HA Y OCTAJIOM YKYITHOM Pe3yJTaTy M akyMyJHpa y KallHTaJly Y OKBHpPY IO3MIHje
peBaniopu3anoHe pesepse. Mehytum, moehame Tpeba na ce mpusHa y NOOMTaK WM TyOUTaK J0
BHCHHEC M3HOCA KOjUM Ce€ IIOHHINTABA PEBAIOPH3ALMOHO YMAamEHE HCTOI CPEICTBA MPETXOIHO
NPHU3HATOT ¥ JOOMTAK MM IyOUTaK.

VKOIHKO ce KEHTOBOJICTBEHA BPEIHOCT CPEICTBA CMAmbM Kao Pe3yNTaT PeBaIOPH3ALNE, TO CMACHE
Tpeba Aa ce mpusHa y jJoOuTaK WM ryoutak. MehytuMm, cmameme Tpeba lla ce NMpU3Ha y OCTalloM
YKYITHOM pe3yJTaTy 0 BHCHHE H3HOCA IIOTPAXKHOI cajga y pEBAJIOPU3ALMOHHUM pe3epBama 3a TO
cpenctBo. CMameme Koje je MPU3HATO y OCTAIOM YKYITHOM Pe3yJITaTy CMambyje BPEIHOCT aKyMYJIUPaHy y
KalUTaly y OKBUPY PEBAIOPU3ALUOHNX PE3EPBH.

AmopTusaumja

17.16

17.17

AKO BayKHa KOMITOHEHTAa CTaBKe HEKPETHHHA, MOCTPOjeha M OMpeMe MMa 3HA4YajHO Pa3inudTe MOJIENe
YTpOIIIKa EKOHOMCKHX KOPHCTH, CHTHUTET Tpeba Ja aiolupa MOoYeTHy HabaBHY BPEIHOCT CPENCTBA Ha
EbCrOBE BKHE KOMITOHEHTE H 12 3aCCOHO aMOPTH3Yje CBAKY TaKBY KOMIIOHEHTY TOKOM H>CHOT KOPHCHOT
Beka Tpajama. Octana cpectBa Tpeda Ja ce aMOPTH3Y]y TOKOM BUXOBHUX KOPHCHHX BEKOBA Tpajama Kao
jemHo cpenctBo. Ca HEKUM H3y3eLuMa, Kao [ITO Cy KAMEHOJIOMH M TEPEHH KOjH ce KOPHCTE Kao JICTOHH]e,
3eMJBHIIITE MMa HEOTPAHIIECHN KOPHCHH BEK Tpajarsa i 300T Tora ce He aMOpTH3Yyje.

Tpomak amopTH3anyje 3a cBakd Iepuoj] Tpeba 1a ce mpusHaje y AoOMTaK WIM I'yOUTaK, OCUM aKo
apyru oxesbak oBor CraHmapia He 3axeBa Ja ce TPOILIAK NMpH3HAaje Kao Je0 HabaBHE BPEIHOCTH
cpencrtsa. Ha mpumep, amopTu3andja HEKpETHHHA, IOCTPOjea M ONpeMe Koja ce KOPUCTH Y
MPOM3BOIEBH C€ YKIbyUYje Y IIeHY KollTama 3anuxa (Buaetu Oxesbak 13 3anuxe).

M3HOC Koju ce amopTU3yje n aMmopTU3aLMOHU nepuoa

17.18
17.19

17.20

EnTuTeT Tpeba 1a anouupa H3HOC KOjU ce aMOPTH3Yje CHCTEMATCKH y TOKY KOPHUCHOT BeKa CpPE/CTBa.

®DakTopH MOIMYT MIPOMEHE HaYMHA Ha KOjU C€ CPEICTBO KOPHUCTH, 3HAYAJHOT HEOUEKUBAHOT Xabama U
YHUIITaBamba, TEXHOJIOUIKOT HAaNpeTKa W IPOMEHa TPXHUIIHAX LEeHa MOry Ja yKaxy Ja cy ce
pe3uayaiHa BPEAHOCT WJIM KOPHCHH BEK Tpajama CpPEeACTBAa MPOMEHWIH OJ IMOCIEIHEr TOAUIIEbEr
JAaTyMa M3BellTaBama. AKO Cy NPUCYTHE TaKBE Ha3HAKe, EHTUTET TpeOa Jia MPOBEPHU CBOjE MPETXOIHE
IpPOLIEHE M, aKO Ce CaJalliba OYEKHBama pPas3iHKyjy, M3MEHU pE3UIyalHy BPEIHOCT, METO]
aMopTHU3alMje WIM KOPHCTaH BEeK Tpajama. EHTUTET Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Ja 00yxBaTa MpPOMEHY
pe3uayaiHe BPEAHOCTH, MIPOMEHY METO/a aMOpPTH3alMje WJIM KOPHCHOT BEKa Tpajama Kao NMPOMEHY
PavyHOBO/JCTBEHE MpolleHe y ckiaay ca naparpadguma 10.15-10.18.

AMopTH3aIHja CPEeACTBA 3AIIOYMELE Kajla OHO IIOCTAHE PACIONIOKHBO 3a Kopumheme, TO jecT, Kajia ce
HaJa3u Ha JIOKALlMjU M y CTamby KOje jé HEOIXOAHO Ja CPEACTBO (DYHKIMOHHIIE Ha HAYMH HAa KOjU TO
npensuha pykoBOJACTBO. AMOpTH3allMja CPENCTBA MPECTaje Kaaa CPEACTBO MPECTaHEe Ja ce NpH3Haje.
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AMopTH3alija He IpecTaje Kaja ce CPSACTBO He KOPUCTH WM KaJa Ce He KOPUCTH aKTUBHO, OCHM aKo je
OHO Yy TOTIYHOCTH aMOpPTH30BaHO. MelyTum, mpema MeToay amopTu3anuje Ha 0a3u kopuinhema
(pyHKLIMOHAIHU METO[T), TPOLIAK aMOPTHU3ALIMj€ MOKE OUTH HyJla y TIEPUOJY Y KOME HEMa IPOU3BO/IHE.

Enrtuter tpeba na pasmotpu cBe cieaehe daxrope npu yrBphuBamy KOPHCHOT BEKa Tpajama CpeicTBa:

(a)  ouexuBany uckopuiheHocT cpeacrTa. VckopuimheHOCT ce ouemwyje Ha OCHOBY OYEKHMBAHOT
KanamuTeTa CpeACTBa WM GU3NYKUX YIUHAKA.

(6)  ouexuBaHO QH3MUKO Xabame M YHHIITABAKE, KOje 3aBUCH OJ (haKTOpa I0CIOBamka, Kao LITO
cy O6poj cmeHa y Kojuma he ce cpecTBO KOPUCTUTH, NPOrpaM IONpaBibaba U OAp)KaBama, U
OpHra 0 CpeCTBY 1 E-EroBO OJIpIKaBamke JOK C€ OHO HE KOPUCTH.

(1)  TexHMYKa WM KOMEpLMjaJHa 3acTapejocT Koja Hacraje 300r mpoMeHa wid yHanpehema
MIPOU3BO/IHE, UITH 300T TIPOMEHE Y TPKHIIHO] TOTPAXKIHGH 33 MPOU3BOJOM HITH YCIYTrOM KOjH
ce Ipy»Xkajy y3 moMoh TOT CpeacTBa.

(1)  3aKOHCKa MM CIMYHA OTpaHUYeHa KopHunihema CpeicTBa, Kao IITO je UCTEK POKa JU3HHTA.

MeToa amopTtusauumje

17.22

17.23

ExTHTer Tpeba na omadepe MeTOa aMOPTH3aLMje KOjH OJpakaBa HAauMH OYEKUBAHOT Tpoulema Oyayhe
E€KOHOMCKE KOpPHCTH 01 cpeacTBa. Moryhu Metonu amopTusanyje o0yxBarajy IpaBOJIMHH]CKH METO/,
JIETPECUBHA METOJ M (PYHKIMOHAIHI METO, Kao IITO jé METOJI IIPOM3BOTHHX jeIMHHIIA.

AKO TOCTOjU Ha3HaKa Jia je OJ MOCIeIer TOIMIIBEr JaTyMa W3BEITaBama IOIUIO J0 3HavyajHe
NPOMEHE OYEKMBamba CHTUTETA Yy HOTJIey HauHHA TPOIleHka Oyayhe eKOHOMCKE KOPHUCTH O] CPE/ICTBa,
eHTHTET Tpeda J1a TIPOBEPH CaAlIH METO aMOPTH3ALH]e H, aKO CE TPEHYTHA OYCKHUBAIba PA3IHKY]y,
Jla IPOMEHH METOJl aMOPTH3allije Kako OU 0fpa3io HOBH HauwH. EHTHTET Tpeba paduyHOBOJCTBEHO 1A
o0yxBara Ty MpPOMEHY Kao IPOMEHY padyyHOBOJICTBEHE IPOLCHE y CKiamy ca maparpaduma 10.15-
10.18.

YMamerwe BpeaHOCTH

17.24

17.25

17.26

MpusHaBawe u oaMepaBake yMakewa BPeaHOCTH

Ha cBaku naTym u3BenITaBama, GHTUTET Tpeba aa npumenu Oxpesvak 27 Yuarere 8pedHocmu umogune
Kako Ou oJpenno Jia JIM je CTaBKM HEKPETHUHA, IIOCTPOjeha U ONpeMe yMarmeHa BPEIHOCT H, aKo je
TaKo, YTBpJHM HAa4yMH NpPU3HABaka U OJMEpaBama T'yOUTKa yciell yMamema BPEIHOCTH. Taj onxeshak
objammaBa KaJa W KakO EHTHTET IPOBEpaBa KEUTOBOJICTBEHY BPEAHOCT CBOjHX CpEICTaBa, KaKo
yTBphyje HaJOKHAAMBY BPEIHOCT CPEICTBA M KaJa MpU3HAje WIK CTPOHHpA IyOHMTaK 300T yMamema
BPEIHOCTH.

HakHapa 3a ymamewe BpeaHOCTU

Enrtuter Tpeba na o0yxBaTtu y J0OMTAaK M IyOMTaK HaKHaIy oj Tpehux cTpaHa 3a CTaBKEe HEKPETHHHA,
MOCTPOjeiba U OMpeMe UHja je BPEeAHOCT yMamkCeHa, Koje Cy U3ryOJbeHe WIIH JIaTe, CaMo Kajia ce HaKHaa
MPU3HA Ka0 MOTPAKHUBAHE.

HekpeTHuHe, NocTpojera U onpema Koju ce gpxe 3a npoaajy

YV naparpady 27.9(¢) ce HaBoaM za ruaH ga ce cpeacTBO OTyhU mpe O4eKHBaHOTI 1aTyMa IpelCTaBba
Ha3HAKy yMamemha BPEIHOCTH KOja Y3pOKYje H3padyHaBame HAJIOKHAJWBE BPEIHOCTH CPEIACTBA 3a
cBpxe onpeluBama /1a Jiu je CPe/ICTBY YMameHa BPEIHOCT.

MpecTaHak npusHaBawa

17.27

17.28

EnTHTeT Tpeba 1a npectaHe a NpH3HAje CTaBKy HEKPETHHHA, IOCTPOjeha U OlpeMe:

(a)  mpunmukoM otyhema; Hiu
(6)  kapna ce o BUXOBOT Kopullihewa Win oTyhema He oueKyjy Oyayhe eKOHOMCKe KOPUCTH.

Enturer Tpeba aa mpu3Ha AOOUTAK WM TYOUTaK Ol MPeCTAHKAa MPU3HABAWA CTaBKE HEKPETHHHA,
MOCTpOjeha M OnpeMe y J0OUTaK WK TyOUTaK OHZIa Kaja TO CPEJICTBO TpecTaje Ja ce IMpu3Haje (0CHM
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ako Opnespak 20 Jluzune He 3axTeBa Apyradyuje KoJ Mpojaje ¥ NOBpaTHOT Jin3uHra). EHTuTeT He Tpeba
na kiacu(uKyje TakBe JOOUTKE Kao MPUXO/L U3 PEIOBHOT ITOCIOBAbA.

17.29 IlpumukoMm oxpehuBama maTyma oTyhema craBke, eHTHTET Tpeba ma HpHMeEmYyje KpHTEpHjyMe H3
Opnesbka 23 Tlpuxod 3a npU3HaBame IpUXoja oJ npoaaje pode. Onespak 20 ce mpuMemyje Ha oTyheme
[POJIajOM MJIM IIOBPATHUM JIM3UHIOM.

17.30 Entuter Tpeba ma onxpeiu NOOWTAK HIM TyOMTaK KOjU HACTaHE OJ MPECTaHKa INPHU3HABAMa CTaBKE
HEKPETHHHA, [TOCTPOjeba U OlpeMe Kao paziuKy m3mely Hero mobuTaka of oTyhema, ako ux uma, u
KEbHTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH CTaBKe.

ObenopawnBawa

17.31 Ewnturer Tpeba na obenonanu cienehe 3a cBaky Kiiacy HEKpETHHHA, IOCTPOjeba U orpeMe YTBpheHy y
ckiany ca naparpadom 4.11(a) 1 3aceOHO 32 MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE KOj€ C€ KEbHUTOBOJICTBEHO BOJIC
10 Ha0aBHO] BPEJHOCTH yMACHOj 38 aKyMyJIHPaHy aMOPTH3AIN]y U yMambCHe BPSIHOCTH:

(@)
(©)
(1)
(m)

(©)

OCHOBE 32 0MepaBame KopuiheHe ko yIBphuBama OpyTo KESUTOBOJCTBEHE BPEAHOCTH;
kopuiheHe MeTo e aMOpTH3ALHjC;

KOPUCHH BEK Tpajama HIN KOpHIIleHe CToe aMOpTH3aLnije;

OpyTO KEbHIOBOJICTBEHY BPETHOCT M aKyMyJIMpaHy aMOpTH3alyja (3ajeHO ca aKyMyJIUpaHUM
ryounuma 300r yMamemha BpeIHOCTH) Ha IIOYETKY M Ha Kpajy U3BEIITAjHOT IepUOAa; U

yckiiahuBambe KHUIOBOJICTBEHE BPEIHOCTH HA IMOYETKY M Ha Kpajy HM3BELITjHOT NEpUoja,
noka3yjyhu 3aceOHo:

>i) HaKHaJ(Ha noBehama;
(il)  oryhema;
(iii)  crTHIama MyTeM NOCJOBHUX KOMOUHAIM]A;

(iv)  moBehama WK cCMamemba Koja Cy pe3yiraT peBajopusanyje mo naparpadpuma 17.15b-
17.15/1 u rybutke 300r yMamema BPEJHOCTH MPU3HATE WM CTOPHHPAHE y OCTaJOM
YKYITHOM pe3yiTaTy y ckiany ca Onesskom 27,

(v)  mpeHoce y M U3 MHBECTHUIIMOHHMX HEKPETHHHA KOje Ce KEUTOBOJICTBEHO BOJE 1O (ep
BPEIHOCTH Kpo3 100uTaK ik ryourax (BuaerH naparpad 16.8);

(vi) rybuTke 300T yMamemha BPpeJHOCTH KOjU Cy NMPU3HATH WIIM CTOPHUPAHU Y JOOWUTKY WA
ryouTky y ckiany ca Onesbkom 27;

(vil) amopru3zanujy; u
(viii) ocrane npomeHe.

OBo yckiahjuBame He MOpa Jia ce IPEe3eHTYje 3a MPETXOJHE ITEPHOIE.

17.32  Enrtuter Tpeba na obenonanu u cieaehe:

(a)

(6)
()

MOCTOjabe U KEBbUTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH HEKPETHHHA, ITOCTPOjeHha U OMPEMe 33 KOj& CHTUTET
MMa OrPaHUYCHO TIPABO WIIH Cy 3aJI0KCHH Kao rapaHiyja 3a ofaBese;

M3HOC YTOBOPHHX 00aBe3a 3a CTHLAkE HEKPETHHHA, IIOCTPOjetha U ONpeMe; U

aKO SHTUTET MMa WHBECTUIIMOHE HEKPETHHHE uuja (Gep BPEAHOCT HE MOKe MOY3/IaHO Ja ce
onMepu 0e3 HEemoTPeOHHMX TPOIIKOBa WMJIM Hamopa, Tpeba aa o0ejofaHH Ty YHECHUILY U
pasiiore 300r Kojux OM onMepaBame (Gep BPEAHOCTH IMOJPa3yMEBAJIO HEMOTPEOHE TPOILKOBE
WM HAIIOPE 33 T€ CTaBKE MHBECTHUIHOHMX HEKPETHHHA.

17.33  Ako cy CTaBke HEKpETHHHA, IOCTPOjEHha U ONPEeMe MCKa3aHe 10 PEeBAIOPU30BAHUM U3HOCHMA, CHTUTET
Tpeba na obenonanu cnexnehe:

(@
(©)
()
(m)

©)

JIaTyM BpIIeHka peBalopr3alyje;
J1a JIM je 01O aHra)KOBaH HE3aBHCHHU IPOLICHHUTED;
METOIe ¥ 3Ha4YajHe NPETIOCTABKE IPHMEH-EHE Y IPOLEHHUBakY (ep BPEAHOCTH CTaBKH;

3a CBaKy peBaJOPH30BaHY KJacy HEKPETHHHA, IOCTPOjela M ONpeMe, KIbHTOBOJICTBEHY
BpPEIHOCT Koja Ou Oumila mpu3HaTa Ja Cy Ce CPeICTBAa KEUTOBOACTBEHO BOJAWIIA IO MOJEIY
HabaBHE BPEJHOCTH; U

peBaJiopu3allioHe pe3epBe, YKazyjyhn Ha mpoMeHy 3a Mepuoj] M CBa OrpaHUYCHa MPUINKOM
pacrofene npunanajyher canga akioHapuMa.
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Opersak 18
HemamepujanHa umoeuHa ocum 2yodeurna

[enokpyr oBor oaerbka

18.1

OBaj oJieJbak ce MPUMEHYje Ha PauyHOBOJICTBCHO O0YXBaTambe LEJIOKYITHE HEMaTepHjaIHe HMOBHHE
ocuM ryasuia (Buaetu Onesvak 19 I[locrosHe kombuHayuje u 2y0eu) U HeMaTepujaiHe UMOBUHE KOjy
CHTHTET JIP’KU paayl Mpojaje y yoOudajeHoM TOKy mocioBama (Buaetd Oxpespak 13 3anuxe u Onespak
23 Ipuxo0).

18.2  HematepujamHa MMOBUHA je HEMOHETapHO CPeACTBO Koje ce Moxe HIeHTH(UKOoBaTu, 0e3 ¢uznuke
cymtuHe. TakBa HIMOBHHA C€ MOKE HACHTH(UKOBATH Kaja je:

(a) 0JIBOjUBA, OHOCHO Moryhe je OIBOJUTH WM ONENUTH OJ CHTHTETa W INPOAATH, NPEHETH,
JHULEHINPATH, M3HAJMUTH WIM Pa3MEHHUTH, OWI0 3ace0OHO WIM 3ajeJHO ca [OBE3aHHM
YrOBOpOM, IMOBHHOM WJIK 00aBe30M; WK

(6)  Hacrana mo OCHOBY YrOBOPHHX HJIM APYI'MX 3aKOHCKHX IIpaBa, 0e3 003upa Ja Jiu Cy Ta rpasa
IPEHOCUBA MM OABOjUBA O] €HTUTETA WM OJ] APYTUX IIpaBa WK 00aBe3a.

18.3  Osaj oxespak ce He NpuMemyje Ha cienehe:

(a) ¢unancujcka cpencTpa; win

(6) mpaBa Ha MHHEpaJHE pecypce M MHHEpalHe pe3epBe, Kao IMTOo cy HadTa, IPHUPOAHH Tac H
CIINYHU HEPETeHEPATUBHH PECYPCH.

Mpu3HaBamwe
OnwTN NPUHLMNN 3a NpU3HaBake HemMaTepujarniHe MMOBUHE

18.4  Enturer Tpeba a npuMemyje KpUTeprjymMe Npu3HaBama u3 naparpada 2.27 npu oxpehuamy na iu
Jla IpHU3Ha HeMaTepujanHy UMoBHHY. CTora eHTHTET Tpeba a IIpU3Ha HeMaTepujajaHy UMOBHHY aKo, U
CaMo aKxo:

(a) je BepoBaTHO ja he ce Oyayhe eKOHOMCKE KOPHCTH, KOje Cy TPHUIUCHBE UMOBUHH, YIHUTH Y
CHTUTET; U

6) ce HabaBHA BPEIHOCT IMOBHHE MOJXKE IT0Yy3/1aHO OJIMEPHTH;

() MMOBHHA HHjE PE3yNTAT HHTEPHO HAMPABJCHUX M3/IaTaKa O]l HEMaTepHjalTHe CTaBKe.

18.5  Enturer Tpeba ma oremyje BepoBaTHONYy OyayhnX EKOHOMCKHX KOPHCTH KopucTehn pasymHe W
MIPUXBATJ/bUBE IPETIOCTaBKE KOj€ INPeJCTaBJbajy HajO0Jby IMpPOLIEHY PYKOBOJCTBA €HTHTETa Y BE3H
€KOHOMCKHX YCJIOBa KOjH fie OCTOjaTH TOKOM KOPHUCHOT BeKa Tpajamba Te HMOBHHE.

18.6  Enturer kopuctu mpocyhuBame 3a OIEHY CTEleHa M3BECHOCTH KOja ce Be3yje 3a TOKoBe Oymyhux
€KOHOMCKHX KOPHCTH KOjH Cy NPHUIHCHBH KOpUIIherhy UMOBHHE Ha OCHOBY JOKa3a PacIIONOXUBHX Y
BpEMe MOYETHOT NMPHU3HABaba, 1ajyhu pu ToMe BehH 3Hauaj eKCTEPHUM JIOKa3MMa.

18.7  Kpurepujym 3a mpusHaBame KOjU ce TWue BepoBaTHohe u3 maparpada 18.4(a) ce yBek cmarpa
UCIYHCHUM 32 HeMaTepHjalHy HMOBHHY KOja ce 3aCeOHO CTHYE.

CTnuame Kao [eo nocrioBHe KOMGUHauuje
18.8  HemarepujaiHa MMOBHHA CTEYEHA Y NMOCJOBHOj KOMOMHANMjH Tpeba J1a ce MPHU3HA OCUM aKO Ce HheHa

(¢ep BpenHocT He MOXKe MOY31aHO OJMEPHUTH 0e3 HEMOTPeOHMX TPOLIKOBA WJIM HAropa Ha JaTyM
CTHLAKA.

NMoyeTHO oamepaBaw-e

18.9

Entuter Tpeba Ha MoyeTKy Jla oMepaBa HEeMaTepHjaliHy UMOBHHY 110 HA0aBHO] BPETHOCTH.
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18.11

18.12

18.13

18.14

18.15

18.16
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3acebHo cTULake

HabaBHa BpeHOCT 3ace0HO CTeUCHE HEMAaTEpHjalHE UMOBHUHE CE CACTOjH OJI:

(a) HaGaBHe neHe, yKJbyuyjyhu yBO3HEe IlapyHE M TOpe3e 0 OCHOBY IIpOMETa KOjU ce He
pedyHIupa, HAKOH OAOUTKA TPTOBUHCKUX TIOIYCTa U pabara; u

(6)  cBUX AMPEKTHO MPHUIMCHBUX TPOILIKOBA IPUIIPEME HMOBHHE 32 HAMEH-CHY yIIOTPEOy.

CTnuame Kao Aeo NoCroBHe KOMGVIHaLI,VIje

Ako ce HeMaTepHjajlHa HMMOBHHA CTHYE Yy TOCJIOBHOj KOMOWHANWju, HaOaBHa BPEIHOCT TE
HeMarepujaiHe IMOBHHE je heHa (ep BPEIHOCT Ha JaTyM CTHIAKbA.

CTtuuawe nomohy apxaBHOr AaBakba

Axo ce HeMmarepwjallHa HMOBHHA CTHYEe IOMONy Jp:KaBHOI JAaBama, Ha0aBHA BPEIHOCT Te
HeMaTepHjajiHe MMOBHHE je HheHa (ep BpEIHOCT Ha JaTyM KaJa je JlaBame JO0OHjeHO MM Ce MOXeE
nobutu y cknany ca OnessxoM 24 [powcasna dasarva.

PasmeHe nmoBUuHe

Jeman wnu BuIe JenoBa HEMaTepHjaHe UIMOBHHE Ce MOTY CTelinl y 3aMeHy 3a HEMOHETapHO CPEICTBO
WIN CPEeJCTBa, WIM 32 KOMOMHAIM]y MOHETapHUX M HEMOHETapHUX cpeAcTaBa. EntureT Tpeba na
oaMepaBa Ha0aBHY BPEIHOCT TakBe HeMaTepHjaJHE MMOBHHE IO (ep BPEIHOCTH OCHM aKO:
(a) TpaHCaKIMjU pa3MeHe HEeJ0CTaje KOMepIMjalHa CYIITHHA WK (0) ce He MOXKe MOY3[IaHO OJAMEPUTH
(ep BpeOHOCT HM IPUMJBCHOT HH JATOT CPEACTBa. Y TOM Ciydajy, HaOaBHa BPEAHOCT HMOBHHE CE
o/IMepaBa 0 KI-UTOBOJCTBEHOj BPEIHOCTH IaTOT CPEICTRA.

UHTepHO reHepucaHa HemaTepujanHa MMOBUHA

Enturer Tpeba ma TNpU3Haje MHTEPHO HAcTale HM3JaTKe Yy Be3W Ca HEMaTepUjaTHOM CTaBKOM,
yKJbYUyjylH W CBe M3/aTKe 3a aKTHBHOCTH MCTPA:KMBamba W Pa3Boja, Kao pacxoj OHAa Kaaa cy
HAaCTaJIM OCUM YKOJIMKO HE YMHE Jieo HabaBHE BPETHOCTH JpPYyre MMOBHHE KOja HCIyHaBa KpUTEPHjyMe
npu3HaBama u3 opor Crangapa.

Kao mpumep npumeHe mnpeTxofHor maparpada, eHTuTeT Tpeba Ja MpH3Haje U3aTKe y BE3M ca
crenehnM craBkama Kao pacxoj M He TpeOa [a MPU3Hajy TaKBE U3/IaTKe Ka0 HeMAaTepHjaiHy HMOBUHY:

(a)  WHTEpHO reHeprcaHe poOHE MapKe, JOTOTHUIIE, U3aBayKa MPaBa, JIUCTE MMOTPOIIaYa U CTABKE
CIIMYHE TI0 CYIITHHH;

(6) moueTHe AaKTHBHOCTH (OJHOCHO TMIOYETHE TPOIIKOBE), KOJHU YKJbY4Yjy TpPOILIKOBE
YCIOCTaBJbatha, IMOMYT MPABHUX M aJMAHHACTPATHBHHUX TPOIIKOBA HACTAJINX HPHINKOM
yCIOoCTaBJbatha MPABHOT CHTHUTETa, M3/IaTKe 3a OTBapame HoBe (abpuke wim mpemyseha
(OIHOCHO TPOLIKOBE OTBapama) M TPOLIKOBE 3all0YHibarba HOBOT MOCIOBAha I JTaHCHPAEha
HOBHX IPOHM3BO/Ia WK TIpolieca (OAHOCHO TPOIIKOBH IIPE MMOYETKa MOCIOBAbA);

()  akTUBHOCTH OOYKE;

(1)  pexylaMHE ¥ IPOMOTHBHE aKTHBHOCTH;

()  mpemernTaja MM peopraHu3alyje aeia Wid 1eor eHTUTETa,;
(p) wHTEpHO reHepuCaH! TyJIBUIL

IMaparpad 18.15 He uckipydyje npU3HaBamke aBaHCHOT Iulahama MMOBHHE Kaja je miahame pobe uiu
ycilyra U3BpILIEHO IIpe UCIIOpYKe poOe WK MpY’Karba yCIIyTa.

lNMpeTxoaHn pacxoaun Koju He Tpeba Aa ce NpMU3Hajy Kao UMOBUHA

18.17

W3panu 3a HeMaTepujalHy CTaBKYy Koja je IIOYETHO IPH3HATa Kao pacxo] He Tpeba Ja ce MpU3Hajy
KacHUje Kao Jeo HabaBHE BPEAHOCTU UIMOBUHE.

OamepaBame nocre npusHaBaka

18.18

Entuter Tpeba na oaMmepaBa HeMaTepujaiHy HMOBHHY MO Ha0aBHO] BPEIHOCTH YMAambEeHO) 3a
[EJIOKYMHY aKyMyJIHpaHy aMOPTH3alMjy U CBE aKyMyJHpaHe ry0MTKe 300r yMambemha BPEIHOCTH.
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3axTeBH y HOINIEAYy aMOpPTH3alMjeé Cy H3HETH y OBOM OJICJbKY. 3aXTEBU y IOMIENY HPU3HABAHE
yMameha BpeqHOCTH ¢y n3HeTn y Onesbky 27 Yuerermwe spednocmu umosute.

KopucHu Bek

18.19

18.20

18.21

18.22

18.23

18.24

3a cBpxe oBor Crangap/a, Tpeba jia ce cMarpa Ja cBa HeMarepujajiHa MMOBHHA UMa KOHAYaH KOPUCTAaH
Bek. KopucTaH Bek HeMaTepHjalHe HMOBHHE KOja HACTaje M3 YTOBOPHUX HIIM JPYTHX 3aKOHCKHX ITpaBa
He Tpeba na Oyze AyKH O NepHOAa YrOBOPHHUX HJIM APYTHX 3aKOHCKHX IIpaBa, il MOXe jaa Oyne
kpalin, 3aBUCHO O] ITEpHOJIa TOKOM KOT' EHTUTET OYeKyje Ja KOPUCTH Ty UMOBHHY. AKO CE€ YrOBOpHA
WK JIpyra 3aKOHCKa TpaBa MpPeHeCy Ha OTPaHHYeHU MEePHO]] KOjU Ce MO)Ke OOHOBUTH, KOPUCHH BEK
Tpajama HeMaTepHjalHe UMOBHHE Tpeba aa 00yxBaTu mnepuoj(e) oOHaBJbamka caMo aKo TMOCTOjH JI0Ka3
KOju OM noap>kao 00OHABIJbAE OJ] CTPAaHE EHTUTETA, 0€3 3HAUajHUX TPOILIKOBA.

AXO KOPHCHH BeK HeMaTepHjalHe UMOBHHE, HE MOXKE TOY3/1aHO JIa Ce YCTaHOBH, BEK Tpajama Tpeda Ja
ce YTBP/IM Ha OCHOBY Haj00Jbe MpOICHE PYKOBOACTBA, AJIM He Tpeba Ja Oyie yKH O]l IeCeT TOIUHA.

AmMopTusauuoHu nepuoa u metoa aMOpTusaque

Enturer Tpeba ha anorupa aMOPTH3AHMOHH H3HOC HEMATepHjallHe MMOBHHE CHCTEMATCKH TOKOM
IEHOT BeKa Tpajama. Tpollak aMopTH3allMje 3a CBaKH Mepuo]] Tpeba Jia ce MpHU3Haje Kao pacxoll, OCHM
aKo HEeKW JApyru onesbak oBor CraHmapia He 3axeBa Ja C€ TpPOLIAK MPH3HAje Kao Jeo HabaBHE
BPEIHOCTH CPE/ICTBA, Ka0 LITO Cy 3aJIMXe WM HEKPETHHHE, IIOCTPOjerha i OnpeMa.

AMopTH3anyja MOYHkbe KaJa je HeMaTepHujalHa UMOBHMHA JOCTYIHA 3a yNoTpedy, OZHOCHO Kaja je Ha
JIOKAIMjU WM Yy CTamby KOje je HEONXOAHO Ja OM ce OHa MOIJIa KOPHCTHTH Ha HAa4YyMH Ha KOjU
PYKOBOZICTBO TO HamepaBa. AMOpPTH3allija pecTaje Kaja MIMOBHHA IIpecTaHe Ja ce npu3Haje. EnTuTeT
Tpeba ma omabepe METOJ aMoOpTH3alMje KOjH OJpakaBa HAuyMH OYEKHBAaHOT Tpoliewma Oyayhe
SKOHOMCKE KOPHCTH OJ] CPeACTBA. AKO €HTHTET HE MOXKE MOY3[aHO Ja OJpEAr Taj HaduH, Tpeba ma
KOPHUCTH TPABOJMHI]CKH METO/I.

PesugyanHa BpegHocCT

ExTHTeT Tpeba Aa MpeTnocTaBH Ja je pe3uAyajHa BPeJHOCT HeMaTepHjajlHe MMOBHHE HYJa, OCHM
aKo:

(a)  mocroju obaBe3a Tpehe cTpaHe a Ky HMOBUHY Ha Kpajy B-CHOT BeKa Tpajama; HilH
(6)  moCTOjM AKTHBHO TPKMILTE 33 TY UIMOBHHY H:

(6) pe3uayaaHa BPEAHOCT Ce MOXKE YTBPAMUTH IIpeMa TOM TPXKUILTY; U

(il)  BepoBaTHO je na he TakBO TPIKHUILTE MMOCTOjaTH HA KPajy BeKa Tpajara UMOBUHE.

MNpoBepa amopTU3aunoHor nepuoaa
M MeTOOa amopTu3auuje

®dakTopu Kao INTO Cy MPOMEHa HaYMHA Ha KOjU Ce HeMaTepHjajHA MMOBHHA KOPHCTH, TEXHOJOIIKH
HanpeAak ¥ IMPOMeHe TPXKHIIHUX [I€Ha MOTY Ja YKaXy Ja Cy ce pe3uIyalHa BPEIHOCT WM KOPHCTaH
BEK Tpajama HeMaTepHjaHe UMOBHHE IIPOMEHIIIN O]l MOCIEABET TOANIILET 1aTyMa H3BEeLITaBalba.
AKXO Cy TakBe Ha3HaKe NPHCYTHE, CHTHTET Tpeba Ja MPOBEPU CBOje MPETXOAHE IPOIEHE H, aKo ce
calanmba OYeKHBamba PA3NNKYjy, H3MEHH PE3HIyallHy BPETHOCT, METO] aMOPTH3ALMje HIH KOPUCTaH
BeK Tpajama. EHTHTET Tpeba pauyHOBOJICTBEHO J1a 00yXBaTa MPOMEHY pe3HIyalHe BPEIHOCTH, METOIa
aMopTH3allMje WM KOPUCHOT BeKa Tpajama Kao MPOMEHY PavyHOBOJACTBEHe NMpOLeHe y CKIaIy ca
naparpaduma 10.15-10.18.

HapokHaguBOCT KbbMrOBOACTBEHE BPEAHOCTHU
— ryébuvum 36or ymawerwa BpeaHOCTU

18.25

Jla Ou ce oapenunIio ia M je JOUUIO 0 YMamkeHha BPEIHOCTH HeMaTepujalHe IMOBHHE, CHTHTET Tpeba
Ja npumenyje Onespak 27. Taj onesbak o6jalimbaBa Kajla U KaKO €HTUTET IIPOBEPaBa KHUIOBOJICTBEHY
BPEAHOCT CBOjé MMOBHHE, KaKO ofpehyje HaJOKHAIUBM M3HOC M Kaja IPH3HAje WIH CTOPHHUpA
ryOHTaK OJl yMarmerma BPeIHOCTH.

74
© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

NMoBnayewe u3 ynotpede n otyhuBamwe

18.26 EnTurer Tpeba ja mpecTaHe Aa MpHU3HAje HEMAaTEepHjalHy MMOBHMHY M Tpeba Jla Ipu3Ha HPHXO0J WX
pacxof y A0OMTKY WUJIU IyOUTKY:

(a)  mo oryhemwy; wim
(6)  kana ce He ouekyjy Oymyhe eKOHOMCKE KOPUCTH O] lbeHOT KopHIhemha Wik oTyhema.
ObenopawnBawa

18.27 EmnTHTeT Tpeba na obenopanu ciezelie 3a cBaky Kiiacy HeMaTepHjaiHe HMOBHHE:

(@)
(©)
(1)
(m)

(©)

KOpHCHE BEKOBEC TpajaH)a W KOpI/IHIheHe CTOIIC aMOpTI/ISaLII/Ije;
KopnmheHe METOAC aMomeaque;

OpyTO KEbMIOBOJICTBEHY BPEIHOCT U aKyMyJIUpaHy aMOPTH3alHUjy (3ajeHO ca aKyMyJIUpaHUM
ryounmma 300T yMameha BpeITHOCTH) Ha IIOYETKY M Ha Kpajy H3BeIITAjHOT NepHo/a;

nUHUjcKy(e) cTaBKy(e) M3BelITaja O YKYMHOM pe3yirary (M OWjiaHca ycmexa, ako ce
NPE3eHTYje) Y Koje je yKIbyueHa aMOpTH3alllja HeMaTepyjaliHe UMOBHHE; 1

yckialjuBame KIUTOBOJCTBEHE BPETHOCTH HA MOYETKY M Ha Kpajy mepuoja mokasyjyhu
3ace0HO:

>1) HaKHaJ(Ha noBehama;

(i)  oryhema;

(ili)  crHmama myTeM MOCIOBHUX KOMOHHAIH]A;

(iv)  amoprtuzanmjy;

(v)  ryOwutke 300r yMamema BpEAHOCTH; U

(vi)  ocrane npomeHe.

OBo yckialjuBarme He MOpa J1a Ce MPE3eHTYje 3a MPETXOIHE EPHOJE.

18.28 Enrtuter Tpeba na obenonanu u cieaehe:

(a)

(©)

(1)
(m)

OIUC, KEBbUTOBOJCTBEHY BPEJHOCT U IPEOCTAIN aMOPTH3AI[MOHU NEPHOJ CBAaKe II0jeJUHAYHE
HeMaTepyjajJHe HMMOBUHE KoOja je MaTepHjajdHO 3HauyajHa 3a (pUMHAHCHMjcKe H3BellTaje
SHTHTETA;

3a HEeMaTepujalHy MMOBHHY CTE€UEHY Y3 IOMON Ip’kaBHUX JaBama M MOYETHO NPU3HATY IO
(ep BpeanoctH (BuneTu naparpad 18.12):

@) (ep BpeJHOCT OYETHO NPHU3HATY 32 OBY IMOBHUHY; U

(i) KB UTrOBOJCTBEHY BPEIHOCT;

[IOCTOjatbe M KEIUTOBOJCTBEHE BPEIHOCTU HEMAaTepHjalHe MMOBUHE 3a KOjy EHTUTET HMa
OIpaHUYCHO IIPaBO WM CY 3aJI0KEHU Kao rapaHnyja 3a obasese; U

U3HOC YTOBOPHHX 00aBe3a 3a CTHLaEke HeMaTepHjallHe MIMOBUHE.

18.29 Entuter Tpeba na oOemogaHW YKyNaH H3HOC H3JaTaka 3a aKTHBHOCTH HCTpaXUBamka H pa3Boja
MPU3HATHX Kao pacxoJ TOKOM IHepuoaa (OJHOCHO H3HOC HMHTEPHO HANpaBJbEHUX H3JaTaka 3a
UCTPaKUBAKE U Pa3BOj KOjU HHUje KalUTaIM30BaH Kao Jeo HabaBHE BPEIHOCTH Jpyre UMOBHHE KoOja
UCITyHhaBa KpUTEpHjyMe Npu3HaBama 13 opor Ctanaapna).
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Opemsak 19
lMocnoeHe komMbuHayuje u 2ydeun

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

19.1

19.2

OBaj olesbak ce MPHUMEHbYje HA PaYyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame MOCJOBHMX KoMOuHaummja. Caapxu
VIIyTCTBA 32 WACHTH()UKOBamHE CTUIIAO0IA, OIMEPABAIhe TPOIIKOBA IIOCIOBHE KOMOMHAIIN]E U aJOKaLHjy
TUX TPOILIKOBA Ha CTEYCHA CPeICTBA U Ipey3eTe 00aBe3e 1 pe3epBUCamba 32 MOTEHLIMjalHe 00aBe3e.
BaBu ce 1 pauyHOBOJICTBEHNM 00YyXBaTambeM I'y/BHJIa y BpeMe ITOCJIOBHE KOMOMHAIMje 1 HAaKHATHO.

Ogaj oxespak oapelyje padyHOBOICTBEHO 00yXBaTambe 3a CBE IMMOCIOBHE KOMOHHALIM]€ OCHM Clleehinx:

(a) KoMOMHaLMja EHTHTETa WIH MOCJOBaKkAa TI0J 3ajeMHHYKOM KOHTPOJIOM. 3ajeJHUYKA
KOHTPOJIA 3HAYM Ja CBE KOMOMHOBaHE €HTUTETE WJIM IOCIOBamka Ha Kpajy KOHTPOJIHIIE UCTa
CTpaHa WJIM CTpaHe W Npe U IOCNIe IOCIOBHE KOMOWHAaIMje, W Ja Ta KOHTpoJia HHje
IPUBPEMEHA,;

(6)  dopmupame 3ajeTHHYKOT MOAYXBATA;

()  crUmame rpymne cpeacTaBa Koja He YHHE TTOCIOBAbE.

HdedunHnumja nocnoBHMX KOMOUHaUuMja

19.3

19.4

19.5

IMocoBHa KoMOMHANMje je cHajambe 3aceOHMX EHTHTETAa WIM IOCIOBakba y jefaH HU3BELITajHU
eHTHUTeT. Pesynrar cKopo CBHX MOCIOBHHX KOMOWHAIHWja je TO Ja jeJaH €HTUTET, CTHLANAI], CTHYe
KOHTPOJIy HaJ jeIHMM WM BHIIE APYTUX IOCIOBama, CTEYEHHX eHTUTEeTa. [laTyM cTHHAma je JaTyM
KaJla CTHLaJal CTHYe KOHTPOLYy HaJ CTEUCHUM CHTHTETOM.

IMTocnoBHa KOMOMHAILIMja MOXE OUTH CTPYKTypHpaHa Ha paslIMuMTe HAYMHE 300T MPABHUX, MOPECKHX
WK ApyTux pasnora. Moxke oOyXBaTaTH CTHIAbe KANUTAJNA jeIHOT €HTUTETa OJ CTpaHe APYror
EHTUTETa, CTHIAIbe CBHX HETO CPEACTaBa CHTHUTETA, Mpey3nMame 00aBe3a eHTUTETa, WIH CTHIAke
HEKUX HETO CPEJICTaBa CHTUTETA KOja 3aje/IHO YMHE jEJHO WIIM BHIIIE TIOCIIOBAbA.

Ha nocnoBHy KoMOHHaLUjy MOXe Ja yTH4Ye €MUTOBambe¢ HHCTPyMEHATa KaluTaja, IPEHOC TOTOBHHE,
TOTOBUHCKHX eKBHBaJIeHATA WU JPYTUX CPeJCTaBa, UM MEIIaBUHA CBETa 0BOra. TpaHcakiuja MoxKe
6utu n3Mmely akiUoHapa y4ecHUKAa y IIOCIOBHUM KOMOMHaLUjaMa WM U3Mely jelHOr eHTUTeTa U
akIMoOHapa Apyror eHtureTa. OBO MOXKE YKJbYUMBAaTU YCIIOCTaBJbalkh€ HOBOI CHTHTETA KOjU OH
KOHTPOJINCA0 EHTUTETE-yUYECHHKE Yy IIOCIOBHO] KOMOMHAIMjU WJIM INPEHETa HETO CPEeACTBa, WIIH
PECTPYKTYPUpPAE jEHOT WM BUILE EHTUTETA-Y4eCHUKA Y TIOCIIOBHO] KOMOMHAIH]H.

PayyHoBOACTBO

19.6
19.7

19.8

19.9

Cge nociioBHe KOMOUHanuje Tpeba 1a ce paduyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy MPUMEHOM METO/1a CTHLIAbA.

TIpuMenHa MeTola cCTHIIAmka 3aXTeBa ciezehe Kopake:
(a)  wuneHTH(UKOBaKE CTULAOLA;
(6)  ommepaBame TPOIIKOBA [TOCIOBHE KOMOHHALM]E; U

()  anokanujy, Ha JAaTyM CTHUIlaka, TPOLIKOBA MOCJIOBHE KOMOHMHAIMje Ha CTEYECHA CPEICTBA M
npeysere 00aBe3e U pe3epBUCama 3a IOTEHIIUjalTHe 00aBese.

UpeHTndmnkoBawe ctuyaoua

Crunanan tpeba na ce MACHTHU(HKYje 3a CBe MOCIOBHe KoMmOuHarmje. CTHLANAI je SHTUTET KOjH
YYECTBYje y TIOCIIOBHO] KOMOHWHAIIMjU W KOjU CTHYE KOHTPOIY HaJa JPYrdM EHTUTCTUMA HIIH
MOCJIOBakUMa KOjH YYECTBY]Y Y MOCIOBHOj KOMOWHAIIH]H.

Kontposa je Moh ynpaBibamba GHUHAHCHJCKUM M TIOCIIOBHUM TOJHMTHKAMa EHTHTETA WJIH TOCIOBamba ca
[MJBEM NPUOaBIbaha KOPUCTH O] BberOBUX aKTHBHOCTH. KOHTpOIIa jelHOT SHTUTETa O CTPAaHE APYror
je omucana y Onesbky 9 KoHconuoosanu u nojeOuHauru (YUHaHCUjcKu u36eumaju.
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Mapna noHekaj Moxe OMTH TEIIKO MICHTU(HKOBATH CTHIA0LA, OOMYHO IOCTOje Ha3HAKE IIOCTOjama
crunaona. Ha mpumep:

(a) ako je (hep BpPegHOCT jEJHOr O] CHTUTETA-yYECHHKA y IOCJIOBHOj KOMOMHAIMjU 3HA4ajHO
Beha ox1 (ep BpeIHOCTH IPYroOT €HTUTETA-yUeCHHKA y ITOCIOBHOj KOMOUHAIMjU, BEPOBATHO j&
Jia je eHTHTeT ca BehoM dep BpeaHouhy cTuiaai,

(6)  ako je mocnoBHa KOMOWHAIIMja CIIPOBEICHA Pa3MEHOM OOMYHHMX MHCTPYMEHATa KamuTaja ca
MpaBOM TJlaca 3a TOTOBHMHY WJIM JIpyra CpEICTBa, BEPOBATHO je Ja je CHTUTET KOjH Jaje
TOTOBHHY HJIM JIpyTa CpelCTBA CTHIAJTAL; U

()  ako mocioBHa KOMOWHAIlMja MMa 3a pe3yjiTaT TO Ja jeé PYKOBOJCTBO jEIHOT OJl €HTHUTETa-
yUYeCHHKa y ITTOCIOBHO] KOMOMHALIM]H y CTamy Ja JOMHHHpA y o1adupy pykoBojehier Tuma
EHTUTEeTAa HACTAJOr y IIOCIOBHOj KOMOHWHAIMjH, BEPOBAaTHO je Ja je EHTUTET 4Hje je
PYKOBOJICTBO Y CTamy J1a JOMUHHpPA CTHIAJIALL

Tpowak nocnoBHe KOMOMHaumje

Crunanai Tpeba Jia oqMepaBa TPOIIKOBE IMOCJIOBHE KOMOUHAITH]E Kao 30up:

(a)  dep BpenHOCTH, Ha HaTYM CTHLaKka, TATHX CPEICTaBa, HAPaBJLEHUX HIIU Mpey3eTHX obaBesa,
U MHCTpyMEHaTa KallhTajla Koje je éeMUTOBAO CTULANALl, y 3aMEHY 3a KOHTPOJIY HaJ CTCUCHUM
EHTUTETOM, ILITYC

(6)  cBHU TPOLIKOBU KOjU C€ MOT'Y JUPEKTHO IIPUMUCATH IIOCIOBHO] KOMOUHAIM]U.

KopuroBame TpoLuka nocrioBHe KOMOMHaumje ycnoBrbeHo 6yayhum pgorahajuma

Kana yroBop o mocioBHOj KOMOHMHAIMjU NpeABHha KOPUTOBAaHE TPOIIKAa KOMOWHAIMjE YCIOBJBCHO
Oyayhum norahajuma, ctunanai Tpeda a yKJbYYH MPOICHECHU M3HOC TOT KOPUTOBama Yy TPOIIKOBE
KOMOHMHAIHje Ha IaTyM CTHIAka aKo j¢ KOPHIOBakhe BEPOBATHO U AKO CE MOJKE IT0Y3IaHO OIMEPHTH.

MelyTum, ako ce HOTEHIUjaTHO KOPUTOBamkhe HE IPU3HAje Ha AaTyM CTHLAamba, Beh HaKHAaJHO IOCTaHe
BEPOBATHO W TIOY3[JaHO MEPJbHBO, OJATHA HaKHa[a Tpeba Ja ce TpeTHpa Kao KOPUTOBAmE TPOIIKOBA
KOMOUHaIHje.

Anokauuja TpowwKoBa NocrioBHe KOMOUHauuje
Ha cTevyeHa cpeAcTBa U npey3eTte ob6aBe3e u noTeHUMjanHe obaBese

Crunanan tpeba, Ha IaTyM CTHIAKba, Ja allolupa TPOIIKOBE IOCIOBHE KOMOMHAIM]Ee NMPHU3HABAKEM
cpencraBa W o0aBe3a CTEYCHOT CHTHTETa KOjU CE MOTY HMICHTH(HMKOBATH M pe3epBHCarma 3a OHE
MOTEHIIMjalTHe 00aBe3e Koje MCIymhaBajy KpUTEpUjyMe Mpu3HaBama u3 naparpada 19.15 no \uxoBoj
(hep BpEeAHOCTH HA Taj IATyM OCHUM Kao IITO CIICIH:

(a)  onJI0:keHO MOPecKo CPeACTBO WIM OJJI0KEeHA Mopecka 00aBe3a KOjU HACTajy U3 CTEUEHHX
cpeacraBa W obaBe3a Ipey3eTHX y TMOCIOBHOj KOMOHMHAIMju Tpeba aa ce TMpH3Hajy u
onMmepaBajy y ckiany ca OnesbkoM 29 Iopes Ha dobumak; u

(6)  oOaBe3a (MM CpeACTBO, aKO UX UMA) TOBE3aHA Ca apaH)KMaHUMa O MPUMAKBHMA 3aN0CIeHUX
CTEUYCHOT eHTUTeTa Tpeba Ja ce Mpu3Haje M oaMepaBa y ckiany ca OnesbkoMm 28 [lpumarsa
3anOCAEeHUX.

Cpaka pa3nuka u3Mmely TpolikoBa TOCIOBHE KOMOHMHaIMje M cTUiaoueBor ydemrha y Heto ¢ep
BpPEIHOCTH CpejcTaBa, o0aBe3a M pe3epBHCamba 3a IMOTEHIHWjallHe o0aBe3e KOju Ce€ MOTy
ueHTU(GUKOBATH U KOjU Cy NIPU3HATH HA Taj HAYMH Tpeda Ja ce pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTa y CKIamy
ca naparpaduma 19.22-19.24 (kao TyABWI WM TaKo3BaHH *'HeraTuBHH Tynsui’’). CBako y4eurhe 6e3
npaBa KOHTPOJIe y CTEUEHOM CHTHTETY OAMepaBa ce IO cpa3MepHoM yzaerny ydemha 0Oe3 mpaBa
KOHTPOJIE Y MPU3HATHM H3HOCHMA HETO CpeJICTaBa CTCUSHOT EHTUTETA KOja ce MOTY UIeHTH(UKOBATH.

Crunaiar Tpeba 3aceOHO Jia IpU3Ha CpesICTBa, 00aBe3e U MOTEHIIMjaIHe 00aBe3e CTEUEHOT SHTUTETa KOjU ce
MOTy HJICHTU(PUKOBATH HA JaTyM CTHI[aEha CAMO aKO HCITyHaBajy cienehe KpuTepujyMe Ha Taj IaTyM:

(a) y ciydajy MMOBHUHE KOja HMje HeMaTepHjaJHa MMOBHMHA, BEPOBATHO je Ja he cBe ca HOM
noBezaHe Oynyhe €KOHOMCKE KOPUCTH YJIMTH KOJ CTHLaona, a (ep BPEIHOCT ce MOXe
HOY3/1aHO OIMEPHTH;

(6) y cmyuajy obaBe3e Koja HHje IOTCHIMjajHa o0aBe3a, BepoBaTHO je Aa he oaniB pecypca OuTh
norpedaH 3a U3MHUpeme 00aBese, a pep BPEAHOCT C€ MOXKE MOY3AaHO OJIMEPHTH;

() y ciywajy HemarepujaiHe WMOBHHE, (ep BpPEIHOCT C€ MOXKE IO0Y3[JaHO OIMEpUTH 0e3
HEMOTPEOHHX TPOLIKOBA WM HATIOPa; U
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19.18

19.19

19.20

19.21

19.22
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(n)  y cayuajy noreHuujanHe obasese, Gpep BPeIHOCT Ce MOXKE HOY3/IaHO OJIMEPHUTH.

CTHIao4eB H3BENITaj 0 YKYITHOM pe3yaaTaTy Tpeba aa caapKu JOOUTKE U T'yOUTKE CTCUCHOT CHTHTETA
HAKOH JIaTyMa CTHIamka Tako mTo he 00yXBaTHTH MPHX0/e U PAacXojie Ha OCHOBY TPOLIKOBA IIOCIIOBHE
KoMOHMHanMje crunaona. Ha mpumep, pacxoau aMopTH3alMje YK/by4CHHM HAKOH JaTyMa CTHLABma Y
CTUIIA0YEB U3BEIITAj O YKYIHOM PE3YNTaTy KOjU ce OJHOCE Ha CPEeICTBa CTEUCHOI EHTHUTETa Koja ce
amoptu3yjy Tpeba na Oyay 3acHOBaHM Ha (ep BpEIHOCTHMA THX CpEJCTaBa KOja Ce aMOpPTH3Yjy Ha
JaTyM CTHLAka, OJHOCHO Ha TPOLIKOBHUMA 32 CTUIIA0LIA.

IMpumeHa MeToJa CTHIAKA MOYHILE OJ JaTyMa CTHIAma, KOjU MPEeNCcTaBiba AaTyM Kaja CTHajal]
CTHYE KOHTPONY HaJ CTCUYCHHM CHTHTETOM. 3aTO INTO KOHTPOJa MpelncTaBjba MON yIpaBibamba
(hMHAHCH]CKUM ¥ MOCIOBHUM MOJHUTHKaMa EHTUTETA WM TOCIOBamka Ca MUJbeM MpubaBihaba KOPUCTH
O]l IeTOBUX aKTHBHOCTH, HHj€ HEOMXOMHO [la CC TPAHCAKIMja MPABHO 3aKJbY4d WK (PUHATH3UpA Tpe
HEro ILITO CTHHAJAI] CTEKHE KOHTposry. CBe pelieBaHTHE YMEILCHHIIC M OKOJIHOCTH KOje C€ THUY
MOCJIOBHE KOMOWHanuje Tpeba aa ce pa3MaTpajy NMpUIMKOM OICHHBaMma Kala je CTHHANAI] CTEKao
KOHTPOJLY.

VY ckinagy ca maparpagom 19.14, crunanan 3aceGHO NpU3HAje caMo CpeAcTBa, 00aBe3e U MOTEHIMjaIHe
o0aBe3e CTEUEHOr EHTUTETA KOje Ce MOTY UAECHTU(PUKOBATU U KOje Cy IOCTOjalle Ha JaTyM CTHLAma U
KOj€ HCIyHhaBajy KpUTepHjyMe pu3HaBama U3 naparpacga 19.15. Crora:

(a)  crumaman Tpeba &ma mpu3Ha obaBe3e 3a OKOHYAE WM CMAKCHhe aKTUBHOCTH CTEYCHOT
SHTHUTETa Kao JIe0 ajJOoKalHje TPOLIKOBa KOMOHMHALIMje caMO KaJa CTCYCHH CHTUTET MMa, Ha
JaTyM CTHLaba, TocTojehy 00aBesy 3a pecTpyKTypupame Mpu3HaTy y ckiany ca Onesbkom 21
Pe3ep6ucafba, l’lOm@Hlﬂ/{jaJlHe‘ obasese u nOmeHMMjaﬂHG UmosuHa, U

(6)  crumanan, Kaja BpUIM aJIOKALlKjy TPOIIKOBa KOMOMHAIMje, He Tpeba Ja mpusHaje obaBese 3a
Oyayhe ryOutke wiam Apyre TpOLIKOBE 3a Koje ce oueKkyje jJa he HactaTu Kao pesynrar
MOCJIOBHE KOMOMHAIIHje.

AKO je TO4YeTHO padyHOBOJCTBEHO OOyXBaTame IMOCIOBHE KOMOHWHAIMje HEMOTIYHO OO0 Kpaja
M3BEHITAjHOT TEpHOAa y KOM KOMOHWHAIMja HacTaHe, CTHIanaln Tpeba Ja NpU3HA y CBOJUM
(¢uHaHCHjcKMM M3BemITajuMa M3HOCE pe3epBUCama 3a CTaBKE 3a KOje je pavyyHOBOJCTBEHO
o0yXBaTame HENOTIyHO. Y POKy OJ J[BaHAeCT MECEUM O JaTyMa CTHIama, CTHIanan Tpeda
PETPOAKTHBHO Ja KOPUTYyje U3HOCE pe3epBHCama MPU3HATE Ka0 HIMOBHHY U 00aBe3e Ha JaTyM CTHLABka
(OIHOCHO /1a UX pauyyHOBOJICTBEHO O0YXBaTH Kao Jia Cy HACTalld Ha JIaTYM CTHIama) Kako Ou 0Jpa3no
HOBe npudaBibeHe HHpopManyje. HakoH 1BaHaecT Meceny oJ] JaTyMa CTHIamba, KOPUTOBakha OYETHOT
pPadyHOBOJICTBEHOT 0O0yXBaTama IOCIOBHE KOMOHMHaIuje Tpeba na ce MpHu3Hajy camo Jga Ou ce
UCTIpaBuia rpemka y ckiaay ca Onesskom 10 Pauyrogoocmeerne nonumuxe, npoyene u epeuixe.

MoteHuujanHe o6aBe3e

Y naparpacdy 19.15 ce HaBoau fa crunanan 3aceOHO MMPU3HAje pe3epBUCabE 3a OTEHUUjalIHy 00aBe3y
CTEYEHOI' EHTUTETA CaMO aKo ce HeHa (ep BPeIHOCT MOXKE IOY34aHO OJAMEpUTH. AKO ce WmeHa dep
BPEIHOCT HE MOXE MOY3/1aHO OJMEPUTH:

(a) mocroju pesynryjyhu edexar Ha H3HOC KOjU C€ IMpU3HAje Kao TyIBHJI HIM Ce
padyHOBOJICTBEHO 00yxBara y ckiany ca naparpagom 19.24; u
(6)  crumanar tpeba ma obenogaHu WHPOPMAIHMjy O MOTCHIMjAHO] 00aBe3U KaKo Ce 3aXTeBa Y
Opnespky 21.
HaxoH noveTHOT Mpu3HaBamka, CTHLANAL Tpeba Ja oaMepaBa MOTeHIHjallHe 00aBe3e Mpu3Harte 3ace0HO
y ckiany ca naparpagom 19.15 kao Bumu of cieaeha nsa uzHoca:
(a)  wu3HOC KOju OU ce mpu3Hao y ckiany ca OnesbkoM 21; u

(6) mOYEeTHO MPH3HATH M3HOC YMAaHCH 33 M3HOCE MPETXOIHO MPH3HATE Kao MPHUXOJ y CKIamy ca
Opnessxom 23 TIpuxoo.

FNyasun
Crunanan Tpeba, Ha aTyM CTUIAbA, Ja:

(a)  mpH3HA ryJBHWII CTCUCH y MOCIOBHOj KOMOMHAILIU]H Ka0 CPEACTBO, U

(6) Ha MO4YeTKy OJMepH Taj T'YABWJI Mo HaOaBHOj BPEIHOCTH, KOja MPEACTaBJba M3HOC 33 KOjH
TpOLIaK TOCIOBHE KOMOWHAIWje NpeBa3wiazd ydenihe cTUIaona y HeTo ¢ep BPEeAHOCTH
cpencraBa, o0aBe3a M NMOTEHIUjaTHUX 00aBe3a Koje ce MOI'Y HACHTH(HKOBATH, NPU3HATHX Y
ckiaay ca maparpagom 19.14.
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19.23 HakoH nmo4eTHOr IpH3HAaBamwa, CTHLANALl Tpeda a OAMEPH TyJBUI CTEUCH Y MOCIOBHOj KOMOMHALIM]H
Mo Ha0aBHO] BPEIHOCTH YMAamCHO] 32 aKyMyJIMpaHy aMOpPTH3alMjy W aKyMmyliupaHe ryOouTtke 300r
yMambela BPeJHOCTH:

(a)  enrturer Tpeba na momtyje nmpuHUMIe nare y mnaparpadguma 18.19-18.24 3a amopruszauujy
ryABWIa. AKO KOPHUCHH BeK Tpajama TyIBWIa HE MOXE IOY3[aHO Ja CE yCTaHOBH, BEK
Tpajama Tpeba Ja ce yTBpIU Ha OCHOBY Haj00Jbe MIPOIICHE PYKOBOACTBA, aJid HE Tpeba nia Oyre
Iy>KU OJI IeCeT TO1HA.
(6)  enrurer Tpeba na momryje Oxpespak 27 Ymarere epeonocmu umosuxe 3a NPU3HABAKE U
0JIMEPaBaEC yMamkEeha BPEIHOCTH Iy IBHIIA.
U3HOC 3a KOjVI TpoLWakK nocrioBHe KOM6MHaLI,VIje npepasunnasu yqeu.lhe cTnuaoua
y HeTo chbep BpegHOCTM cpeacTaBa, o6aBe3a U NoTeHuujanHux obasesa
Koje ce mory naeHtudukosaTu

19.24  Ako je cruraoueBo yuerihe y ¢ep BpeJHOCTH CpeficTaBa, obaBe3a U MOTEHIHjaTHIX 00aBe3a CTCUSHOT
CHTHTETa KOje Ce MOTY MICHTH(UKOBATH U KOje Cy TpHU3HATE y CKiaay ca maparpadom 19.14 Behe ox
TPOIIIKa TTOCJIOBHE KOMOUHaIH]je (IITO ce TIOHEeKa ] Ha3uBa *’HeraTHBHU TYIBHI ), CTUIIaAll Tpeba 1a:

(a) TOHOBO OICHH HACHTU(HKOBAKE M OOMepaBam-€ CpelcTaBa, 00aBe3a M IOTCHIIH]ATHHUX
o0aBe3a CTEYEHOT SHTHTETA, Ka0 U 0OIMEPaBarbe TPOLIKOBA KOMOWHAIH]E; U
(6) omMax mpu3Ha y J0OMTAK MJIM I'YOUTAK CBAKU BHIIIAK IPEOCTA0 HAKOH T€ IOHOBHE OIICHE.

Ob6enopawunBama
3a nocnoBHe KOMGUHaLMje TOKOM U3BeLITajHOr Nnepuoaa

19.25 3a cBaky IOCIOBHY KOMOMHAILIK]y TOKOM TOT IIepHoAa, cThuanal Tpeda aa odenonanu cienehe:

(a)  Ha3uBe U OIIMCE EHTUTETA WX ITOCIOBAka YIECHNKA y OCIOBHIM KOMOMHAIMjaMa;
(6)  marym cTHIaBma;
()  mpoleHaT CTeYSHNX HHCTpyMEHATa KamuTaja ca IpaBoM IJaca;
(n)  TpomkoBe KOMOHHAIMje ¥ ONHUC KOMIIOHEHaTa THX TpPOWIKOBa (MOMYT TOTOBHHE,
MHCTpYMEHaTa KaluTajla U Jy>KHHIKUX HHCTPyMEHAaTa);
()  W3HOCe mMpH3HATE HA JAaTyM CTHIAma 3a CBaKy KJacy CpelcTaBa, 00aBe3a M IOTCHIIHjaTHHUX
obaBe3a CTEYCHOT CHTHTETA, YKIbYUYjyhu U TyIBHI;
() wW3HOC cBakoOr BHIIKA NPU3HATOT Y JOOWMTAK WIIM TyOWTak y ckiaay ca maparpagom 19.24 u
JIMHUjCKY CTaBKY y M3BEIITajy O YKYIIHOM pe3yJiTaty (M GMJIaHCY ycrexa, ako ce MPEe3eHTY)e)
y K0joj je Taj BUIIAK IPU3HAT; U
(r)  xBanuTaTUBHU onMC (HakTOpa KOjU YMHE MPU3HATH I'YABHI, Kao IITO Cy OUYCKHBaHE CHHEPIHje
O]l Crajama IOCIOBaka CTEUSHOT SHTHTETA W CTUIAoLa, WIM HeMaTepHjajlHa UMOBHHA WU
Jpyre cCTaBKe Koje ce He MPH3Hajy ¥ cKiIaxy ca naparpadom 19.15.
3a cBe nocnoBHe KOMbOMHauuje
19.26 Crunanan tpeba na o00eloJaHU KOPUCHM BeK KOjU €€ KOPUCTH 3a TyIBHI M YyCKIahuBame

KIUTOBOJACTBEHHX BPeIHOCTHU T'yJBMIA HA NTOYETKY M Ha KpPajy M3BEIUTAjHOT Mepuoja, npukasyjyhu
3ace0HO:

(a)  mpomeHe HacTaye O]l HOBUX IIOCIOBHUX KOMOMHAIIHM]ja;

(6)  ryOutke 300T yMamema BPEAHOCTH;

()  oTyhema NPEeTXOAHO CTCYCHUX TIOCIIOBAKA; U

(m)  ocrane mpomeHe.

Ogo ycknaljuBare He MOpa Jia Ce IIPE3eHTY]e 3a MPETXOJHE ePUOJIe.
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Opermsak 20
JlusuHe

HDenokpyr oBor Ogerbka

20.1

20.2

20.3

OBaj ozeJpak ce IpHMerbYje Ha pauyHOBOACTBEHO 00YXBaTambe CBHX JIU3UHTA OCHM:

(a)  yroBopa o JH3MHTY KOjU C€ OIHOCE Ha HCTpaKHBame¢ WIH Kopumheme MHHepaia, HadTe,
NPUPONHOT Taca W CJIMYHHX HEpercHepaTMBHUX pecypca (Bumetn Opesbak 34
Cneyujanuzosane axmusHocmu),

(6) yroBopa o JHIEHIIaMa 3a TpeaMeTe Kao IITO cy (HUIMOBH, BHICO 3aIliCH, INPEACTaBe,
PYKOIHCH, TATEHTH W ayTopcka mpasa (Bumetn Onesbak 18 Hemamepujanna umosuna ocum
2yosuna);

(1) onMepaBama HEKpPETHMHA KOj€ Ip>KM KOPUCHHK JIM3WHTA, a KOje Ce pavyyHOBOJCTBEHO
00yxBaTajy Kao MHBeCTHLHOHE HEKpPeTHHHE W OJMEpaBar¢ WHBECTUIIMOHHX HEKPETHUHA
KOje je maBajial JIM3UHra o0e30eIuo 10 OCHOBY yroBopa O MOCJIOBHOM JIM3UHIY (BUIETH
Opnesvak 16 Hueecmuyuone nekpemuune);

(1)  omMmepaBama OMOJIOMIKHMX CPeJCTaBa KOje KOPUCHUK JIN3UHTA II0CELyje II0 OCHOBY YyTOBOPa O
(puHaHCcHjckoM JIM3UMHTY M OMOJIOIIKKX CpeJCcTaBa Koje je JaBajall Ju3uHra o6e3denuo no
OCHOBY YTOBOpa O TIOCTIOBHOM JIM3UHTY (BuaeTH Onespak 34);

()  nu3uHra xoju OM MOIVIM Ja JOBeAy 10 TyOMTKa 3a jJaBaolla MM KOPHUCHUKA JIM3MHra Kao
pe3ynTaT yroBOpHUX OApeA0H Koje HHUCY IOBE3aHe ca IpOMEHaMa lLieHa CpeacTBa Koje je
IpenMeT JIM3UHTA, NPOMEHaMa JEBU3HHUX KypceBa, IpOMEHaMa OTIUIaTa JIM3UHra Ha 0asu
BapujaOUIHUX TPXKUIIHAX KAMaTHUX CTOINA WIM HEM3BpLIEHEM 00aBe3a jeJlHE 0]l yTOBOPHUX
cTpaHa (Buaetu naparpad 12.3(d); u

(p)  mOCIOBHMX JM3HMHIA KOjU CY IITETHH (OHEPO3HH).

OBaj ozesbak ce MpUMemYyje Ha YroBope KojuMa ce MPEeHOCH IpaBo Ha KopHIINeme CpeacTaBa, Yak v y
ciIydajy Kajga ce O] JaBaolla JIM3MHIa 3aXTeBajy 3HAayajHE yciyre y Be3u ca (YyHKUHOHHCAHEM H
oapxkaBameM cpencTBa. OBaj 0/1esbak ce He MPUMERYje Ha YTOBOpPE O yClIyrama KojuMa ce He IPEeHOCH
paBo Ha Kopuihewe cpecTBa ca jeJHe Ha JPYTy YTOBOPHY CTpaHy.

Hexu yroBopu, MOIyT HEKHMX YroBOpa O AHTaXOBamky EKCTEPHHX pecypca, TeIEKOMYHUKAIMOHUX
YroBopa KojuMa ce Jiajy IpaBa Ha KalaluTeTe M y3MH-WIH-IUIATH yroBopa, HEMajy NpaBHY (Gopmy
nM3uHra, Beh mpeHoce mpaBa Ha KopuIIhieme cpencraBa y 3aMeHy 3a uiahama. TakBu yroBopu cy y
CYLITHHH JIM3UHT CPe/ICTaBa M Tpeda /1a ce pauyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy IIpeMa OBOM OJIEJBbKY.

Knacudmkauumja nusuHra

20.4

20.5

JIuzuHr ce knacudukyje Kao GMHAHCH]CKH JIM3UHT YKOJIUKO CE FbUM CYIITHHCKH IPEHOCE CBH PU3HLH U
KOPHCTH TOBE3aHU ca BIACHUIITBOM. JIM3HHT ce kiacuuKyje Kao MOCIOBHH JIU3HMHT, aKO C€ UM HE
[IPEHOCE CYLIITUHCKH CBH PH3HLIU U KOPHCTH ITOBE3aHH Ca BIACHHUILITBOM.

Ja nmu je nu3uHr (UHAHCHjCKU WM TIOCIOBHH, 3aBHCH O]l CYIITHHE TpaHCakigje, a He oa (opme
yroBopa. [Ipumepu cuTyanuja kKoje MmojeJMHA4YHO WX 3ajefiHO0, ynyhyjy Ha Kiacu(UKOBame JIM3WHra
Ka0 (DMHAHCH]CKOT CY:

(a)  JU3MHrOM ce MPEHOCH BIACHMINTBO HaJ CPEICTBOM Ha KOPHCHHKA JIM3MHTA JI0 Kpaja Tpajama
JIM3UHTA;

(6)  KOpMCHMK JIM3MHIa MMa OIIHjy Aa KyIH CPEICTBO IO IIEHH 3a KOjy ce odekyje na he Outm
3HATHO HIDKA 0] (hep BPETHOCTH HA JaTyM Kaja Ce OMILHja MOXKEe HCKOPUCTHUTH, M Kajia je Ha
HOYETKY JIM3MHTa Pa3yMHO OYCKHBATH Jia hie ce OIiija HCKOPHCTUTH;

(m)  Tpajame JNM3WHTa Ce OMHOCH Ha BehM €0 EKOHOMCKOT BeKa CpEeICTBa, 4YaK HaKo Ce
BJIACHHIIITBO HE TPEHOCH;

(1)  Ha MOYETKY JM3MHTa Cajalliiba BPEIHOCT MHHMMAIHUX I1ahama 3a jau3uHr Beha je win
jelHaKa yKyIHOj ¢ep BpeIHOCTH CPEICTBA KOje€ j€ MPEeaMET JIM3HHTa; U

()  cpenctBa koja Cy IpeAMET JIM3UHTA Cy crelrUYHe MPUPOJE, TAKO Ja UX 0e3 3HAYajHUX
MoaudHUKaIHja MOKE KOPHCTATH CaMO KOPHCHHUK JIM3HHTA.
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20.6 ~ MupukaTtopu cuTyanuja Koje OM HMHIUBHAYaTHO WIM y KOMOMHAIMju Morie Takohe ymyhusatu Ha
KJ1acu(hUKOBAE JIM3UHTA KA0 (MHAHCH]CKOT JIM3UHTA CY:

(a)  YKOJHMKO KOPHUCHHUK JIM3UHI'A MOXKE OIO3BATH JIM3HHI, IYOUTKE IaBaola JIU3MHTa 300r OBOT
OI03MBA CHOCH KOPUCHHK JIM3UHIA;

(6)  mobduum wiu ryounu of Qaykryanuja pe3uayaliHe BPeIHOCTH CPEICTBA KOje je MpeaMer
JM3MHra majajy Ha TepeT KOPHCHUKA JH3WHra (Ha mpuMep, MOMyCT Ha 3aKyIHHHY KOjU je
jenHax HajeheM Jienry npuxoJia o1 Ipojiaje Ha Kpajy Tpajara JIM3UHTa); U

(1)  KOPUCHUK JM3MHTa MMa MOTyhHOCT Jja HaCTaBM JIU3MHI Y HApEIHOM IEPUOAY, Y3 3aKyIHHHY
KOja je 3HaTHO HIXKA O TPJKUIIIHE 3aKyIHHHE.

20.7  Ilpumepu u umHaukatopu y naparpaduma 20.5 u 20.6 HUCY yBEK KOHauHH. AKO je jaCHO Ha OCHOBY
OCTaJIMX KapaKTePUCTUKA, []a CE JIM3UHIOM He IIPEHOCE CYIITHHCKU CBH PU3UIM U KOPUCTU CBOjCTBEHH
BJIACHUILTBY, JIU3HHT ce KIacU(uKyje Kao MOCIOBHH JHU3UHT. Ha mpumep, To MoxKe OUTH cily4aj Kaaa
ce BJIACHHIITBO HaJl CPEACTBOM IPEHOCH Ha Kpajy JIM3HMHIa y 3aMeHy 3a BapujaOwiHO ruiahame Koje je
JEeIHaKO HEroBOj TaJallkboj Gep BPEIHOCTH, WM aKo MOCTOjU MOTCHILMjajHa 3aKylHHHA 300T KOje
KOPHCHHK JIN3MHTA HE CHOCH CYIITHHCKH CBE PU3HKE U KOPHCTH.

20.8  KnacudukoBame JIU3UHIA c€ BPILIM HA MOYETKY JM3HHIa U HE MEHha Ce TOKOM Tpajamba JIM3HHTa OCUM
YKOJIUKO C€ KOPMCHMK JM3UHTa U JAaBajall JIM3UHIa CIOXE Ja IPOMEHE OIpeade yroBopa O JIU3UHTY
(ocuM oOHaBJbama IM3UHIA), Y KOM ClIy4ajy Kiacu(UKalyja JIU3UHra Tpeda MOHOBO Jia Ce U3BPIIU.

PUHAHCUNjCKU N3BeLLTaju KOPUCHUKA NU3NHIa — (PMHAHCUjCKN NTU3UHT

Mo4yeTHO nNpusHaBake

20.9  Ha moueTky Tpajama JIM3UHTa, KOPHUCHHUK JIN3UHTA Tpeba Ja Npu3Ha CBOja MpaBa Kopulihewa 1 0daBe3e
y OKBUpPY (MHAHCHjCKOT JIM3MHTAa Kao CPEICTBO W 00aBe3y y CBOM M3BeWITajy O (UHAHCHjCKOj
MO3ULMjH, Y U3HOCKMA KOjU CY jeHaKku (ep BPEAHOCTH Cpe/ICTaBa Koja Cy MpeaMeT JIM3HHTA, WIN 110
caJanmboj BPEAHOCTH MUHUMAITHHX IDTaliamkba 3a JIM3UHT, ako je oHa Hyka. CBU MHHUIIMjaTHU AUPEKTHH
TPOLIKOBM KOPHCHUKA JIM3WHIa (MHKPEMEHTAJHW TPOLIKOBH KOJjU CY IHPEKTHO MPHUITUCHBU
MPEroBOPHMA U JOTOBOPHMA O JIM3UHTY) 10/1ajy C€ H3HOCY KOjH je IPU3HAT Kao CPENICTBO.

20.10 Capamrma BpeAHOCT MUHMMANHUX I1ahama JM3HHra Tpeba Ja ce u3pavyyHaBa KOopHuIlhemheM KaMaTHe
CTONe cajipKaHe y JIM3HHIY. AKO ce OHa HE MOXXE OJIpeIHTH, Tpeba 1a ce KOPHCTH HHKPeMEHTAJTHa
CTONA NM03ajM/bUBAKA KOPUCHHKA JTM3HHIA.

HakHagHO oamepaBah-e

20.11 KopucHuk mnm3uHra Tpeba Ja W3BPIINK aJoKalMjy MHHAMATHHMX IUtahama JH3MHra usMmely
(hMHAHCH]CKOT TPOIIKA H CMamekha HeM3MUpeHe obaBe3e KopumhemeM MeToaa eeKTHBHE KaMaTHe
cronme (Bumeru maparpade 11.15-11.20). KopucHuk nu3uHra tpeba Jga H3BpIIM alOKalUjy
(hMHAHCHjCKOT TpOIIKa Ha CBakW IEPUOJ TOKOM Tpajama JM3HHIA, Tako Jla ceé OCTBapyje CTalHa
MepUOJMYHAa KaMaTHa CTONa Ha MpeocTand Hu3HOC oOaBe3e. KOpPHCHHMK JIM3HMHra €BHUAEHTHPA
MOTEHIIMjaIHe 3aKyIIHUHE Ka0 pacXo/ie y NepHoIuMa y KOjuMa Cy HacTalll.

20.12 KopucHEK Jiu3uHra Tpeba J1a U3BPIIH aMOPTU3AIH]y CPEICTBA KOje je mpeaMeT (GUHAHCH]CKOT JTM3HHTa
y CKJIaJy ca peJieBaHTHHM oJieJbkoM oBor CTaHIapja 3a Ty BpPCTy cpelcTBa, Ha mpumep OmesbkoM
Hexpemnune, nocmpojerwsa u onpema, Onespkom 18 wim Opesbkom 19 Ilocrnoene xombunayuje u
2yoeuni. YKOIMKO HUje W3BECHO Aa he KOpUCHUK JM3MHIa cTehu MpaBo BIIACHUIITBA HAJ CPEICTBOM
KOje je MpeaMeT JIM3MHra J10 Kpaja Tpajama JIM3HHIA, TO CPEICTBO C€ Y IOTIIYHOCTH aMOPTH3Yje y
kpahem mepuony oa: Tpajama JIM3MHIA WIM KOPHCHOI BeKa Tpajama cpeactBa. KOpUCHHMK JTH3MHTA
Takohe Ha CBakM AATYyM H3BeLITaBama OLCHYje Jla JH je yMameHa BPEIHOCT CPEICTBa Koje je
npenmet puHaHcHjckor nusuHra (Buaetu Onemwak 27 Yuarerse gpeonocmu umogune).

O6enogawuBama

20.13 3a ¢uHaAHCH]jCKH JIM3UHT, KOPUCHHUK JIN3UHTa Tpeba na obenonanu cienche:
(a) 32 CBaKy KJIacy CpeAcCTaBa, HETO KHHIOBOACTBEHY BPEIHOCT Ha Kpajy HM3BeIITAjHOT
nepuoaa.
(6)  ykymHa Oynyha mMuHMManHa ruiahama JM3MHTA Ha Kpajy M3BELITAjHOT MEPUOJA, 32 CBAKH OJI
crenehux nepuoja:
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>i) kpahe o jenHe ronuHe;
(i1) JIy’e O]l jeJHe ToIuHe, Kpahe o1 neT rouHa;
(iii)  my»e o MmeT rojMHa.

() ommTH onMC 3HaYajHUX YrOBOpa O JM3MHIY KOPHCHHKA JIM3WHTIA, yKJbydyjyhu, Ha mpumep,
uH(opMaIyje 0 MOTCHIMjAIHUM 3aKy[THHHAaMa, yCJIOBe OOHaBJbama WIN KYNOBHE ONIMjE U
KJay3yJie nopehama 1eHa, 10/13aKyIe, Kao U OrpaHH4Yeha HAMETHYTa YTOBOPOM O JIN3UHTY.

20.14 Tlopen Tora, 3axTeBHU 3a 00eNOJamUBamEe O cpeacTBUMa y ckiany ca Onessuuma 17, 18, 27 u 34 ce

anMe}Lyjy Ha KOpUCHUKA JIM3UHIA 3a CPCICTBA KOja Cy npeameT CbI/IHaHCI/IjCKI/IX JIM3UHIa.

q)VIHaHCVIjCKVI VI3BeLI.ITajVI KOPUCHUKa JIN3NHIra — NOCJIOBHU JIU3UHT

20.15

Mpu3HaBawe U ogMepaBake

KopucHuk nu3uxra Tpeba na mpusHaje miaahamka 10 OCHOBY IOCIOBHOI JM3UHIa (HCKJbYdyjyhu
TPOIIKOBE yCIyra Kao HITO Cy OCHUTYpame M OJp)KaBame) MO MPaBONMHHU]CKOj OCHOBH Kao PacXoj
TOKOM Tpajarba JIN3HHTa, OCUM aKO:

(a)  Heka Jpyra cHCTeMaTCKa OCHOBa HHUje MPUMEPEHHja 3a MPEeCTaB/balkbe BPEMEHCKE CTPYKTYpe
KOPHCTH 3a KOPUCHUKA, YaK HaKo Tiahiaba HUCY Ha TOj OCHOBHU; UK

(6) cy mmahawma pnaBaoly JHM3MHIa CTPYKTypHpaHa Tako na ce mnoBehaBajy y cCKiamgy ca
OYEKHBAHOM OIIITOM HMH(IAIMjOM (Ha OCHOBY 00jaBJbEHMX WHJEKCA MJIM CTATUCTHUKA) KAKO
Ou HaJJOKHAAMIIM OYeKHBaHa MoBehama TPOIKOBA AaBaolia JM3HHIa yciiel nHpanuje.

Axo mrahama J1aBaolly JIM3UHra Bapupajy 300r (akTopa KOjU HUCY OIIITa WHQIAIM]ja, OHJIAa YCIOB
(0) HUje ucTymeH.

Mpumep npumeHe naparpacda 20.15(6)

X mociyje y NMpaBHOM CHCTEMY Y KOME je jeJUHCTBEHO mpeasubame JokaaHUX OaHaka na he ce
OIIITH MHJEKC LIeHa, Kako ra o0jaBipyje Biaja, noBehaBatu y mpoceky 10 mporeHaTa roauiime
TokoM cienehux mer roguHa. X 3akyrubyje on Y KaHIENapHjCKH MPOCTOP Ha IMET TOAWHA Yy OKBUPY
MOCJIOBHOT JM3uHra. [lnmahama NMU3MHra Cy CTPYKTypuUpaHa Tako Jia oJpaxaBajy odekuBaHux 10
MpoIIeHaTa roIUibhe HH(IalMje TOKOM METOTOIUIIbET TPpajarba JIM3UHra Ha cienehu HaunH:

lonuna 1 100 000 u.j.
Tlopuna 2 110 000 u.j.
T'oguna 3 121 000 u,j.
lonuna 4 133 000 u.j.
l'oguna 5 146 000 u.j.

X mpu3Haje TOMUIIBE PacxoJe 3a 3aKyIHUHY jeJHaKe U3HOCHMa KOje IyTyje IaBaoly JM3HWHra. AKO
nosehawe 1rahamka HUje jaCHO CTPYKTYpUpPaHO Ja HaJOKHAIW JIaBaolly JIM3HHIA OYEKHBAaHO
nosehame TpoLIKOBa yciiea MH(IIAIMje Ha OCHOBY 00jaBJbeHMX MHJEKCAa WM CTaTHCTHKA, OHIA X
[pU3Haje TOIUIIBH PacXo/] 3a 3aKyIIHHUHY I10 IpaBoOMHKjcKOj ocHoBU: 122 000 HJ 3a cBaky roauHy
(30up M3HOCA KOjU ce AYTYjy 1O OCHOBY JIM3UHTA [TOJIEJbEH HA MET FOJMHA).

O6enogawuBama

20.16  3a MocIoBHH JHM3HMHT, KOPHCHHK JIM3HHTa Tpeba a obenonanu cienche:

(a)  ykymna Oyayha muHMManHa ruiahama JU3MHTA TIPEeMa HEOMO3MBOM IIOCIOBHOM JIH3HHTY, 33
CBaKH oJ1 cienehnx nepuoja:

6] kpahe oJ1 jemqHe roauHe;
(il)  myxe on jenHe ronuHe, Kpahe o ner roauHa;
(iii)  my»xe oX meT roJuHa.

(6) mnahama JIU3MHra KOja ce IPHU3HAjy Kao pacxoi; U

(1) onmrTH omyUC 3HAYAjHUX YrOBOPA O JIM3UHTY KOPHUCHUKA JIM3MHTA, YKIBY4yjyhu, Ha mpumep,
uH(opMaIyje 0 MOTCHIMjAIHUM 3aKy[THHHAaMa, yCcJIOBe OOHaBJbama WIN KYHOBHE ONIMjE U
Knay3yne nosehama IieHa, mof3aKkyIe, Kao ¥ OrpaHH4erha HAMETHYTa YTOBOPOM O JIU3HHTY.
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®duHaHCcKjcKn n3BeLlTaju aaBaoua NMU3nHra — PUHaHCUjCKU NU3UHT

20.17

20.18

20.19

20.20

20.21

Mo4yeTHO NpusHaBawe U ogmepaBare

JaBanar nusunra tpeba Ia MpH3HAje CPEACTBA KOja Ce ApKe y OKBUPY (UHAHCHjCKOT JIU3HMHIA Y
HETOBOM HM3BEIITajy 0 (PUHAHCH]CKOj TO3UIIMjU U MPE3CHTYjE X Kao MOTPaKHUBakha y U3HOCY jeTHAKOM
HETO HHBEeCTUUMjU Yy Jum3uHT. HeTo nHBecTHIMja y JIM3KHT je 6PYTO MHBECTUIHja Y JIM3MHI aBaola
JIM3MHra JUCKOHTOBaHa MO KaMaTHOj CTONHM Caap)KaHoj y JIM3HHTY. BpyTO MHBECTHIHWja Y JHM3UHT
mpeJcTaBsba 30up:

(a) vuHMManHMX IUTahara JHU3UHTA KOje MOTpaxyje AaBaliall JH3WHTa Y OKBHPY (DMHAHCHjCKOT
JIM3UHTA, U

(6)  cBHX HerapaHTOBAaHMX PE3UIYaJHHUX BPEIHOCTH NPUNUCHUBUX JaBaOLLy JIM3MHTA.

Kon ¢uHaHCHjCKHMX JHM3HMHTa, H3y3€B OHUX Y KOje Cy Kao JaBaolld JIM3HHIa YKIbYUCHU MPOU3BOhadun u
HOCPEAHHIM, WHHIMjaJHH JUPEKTHH TPOIIKOBH (MHKPEMEHTAJHH TPOIIKOBH KOjH Cy IHPEKTHO
OPHUIIMCHBA NPETrOBOPHMA M JOrOBOPHMAa O JIM3HMHTY) C€ YKJbYYyjy Y WHHIMJaJHO OIMEPABaEbe
HNOTPaXHBakba M0 OCHOBY (DMHAHCH]CKOT JIM3WHIa W yMamyjy H3HOC HPHUX0JA IPHU3HATHX TOKOM
Tpajarba JIM3HHTA.

HakHagHO oamepaBam-e

IIpusnaBame QuHaHCHjCKOT TpHXoja Tpeba 3acHOBATH Ha MOJENY KOjU OJpa)kaBa KOHCTAHTHY
HEPHOJUYHY CTOITy IIPHHOCA Ha HETO MHBECTHPALE aBaolia JIM3UHra y GuHaHCHjcKku u3uHT. [1nahama
JU3MHTA KOja ce OJHOCE Ha Taj MepuoJ], HCKJbyUuyjyhu TpolIKoBe yciyra, ce NpuMemYyjy npema 0pyTo
WHBECTHUILIMJU y JIM3UHT KaKo OU ce CMamWIM U TJaBHUIA M He3apaheHH (QUHAHCHjCKU MPUXOXd. AKO
IIOCTOjU HAa3HaKa Ja Ce 3HAa4ajHO INPOMEHWIA MPOLCHEHA HErapaHTOBaHA PE3UAyalHa BPEIHOCT
kopumheHa y u3padyHaBamy OpyTO HMHBECTUIIMjE JaBaolla JIM3MHTA Y JIM3UHT, aJOKalMja MPHUXoJa
TOKOM Tpajama JIM3MHTA Ce IPOBEPaBa M CBAKO CMABCHE aKyMYJIMPaHUX HU3HOCA CE OAMAax IpH3Haje y
J00UTAK WM IYOMTaK.

I'Ipoussof]aqu nnn nocpeagHULUM Kao gaBaouu rIM3nHra

[IpousBohaun wmnM MOCPENHMIM HYECTO HyZJE KyNuMa n300p u3Mely KyNmoBHHE WIH y3HMamba
cpeacraBa Ha JU3MHI. (DUHAHCHjCKM JIM3MHI CpPEACTaBa OJ CTpaHe Ipou3Bohaua WM MOCPEIHHUKA,
Y3pOKyje IB€ BPCTE IMPHXO/a:

(a)  moburak WM ryOWTaK KOjU je jeJlHaK JOOWUTKY WM TyOHTKY OJ JUPEKTHE MPOjaje CpPelCTBa
KOje je TpeaMer JIM3MHIa, M0 yoOWYajeHHM MpOJajHHM IieHaMa, Koje oIpaxkaBajy moryhe
KOJIMYMHCKE WK TPrOBUHCKE IMOMYCTE; U

(6)  mpuxox on pUHAHCHpPAEA TOKOM Tpajarba JIN3UHTA.

IIpuxoa ox mpojaje koju mpousBohay WM MOCPETHUK Ka0 JaBajall JM3WHra NMpPU3HAje Ha TOYETKY
JIM3UHTA TIpeCcTaBba (hep BPEeIHOCT CPECTBAa MM, aKO je OHA HIKA, CaJallliby BPEIHOCT MHHHMATHHX
wiahama JIM3WHIa OPHIMCHBHX [aBaolly JIM3MHrA, H3PAavyHATy IO TP)KHUIIHOj KAMaTHO] CTOIIH.
TpomkoBH Mpoiaje IPU3HATH Ha IIOYETKY Tpajarba JIM3UHTa IIPE/ICTaBbajy HaOaBHY BPEIHOCT, HIIH aKO
je OHa pa3NMyuTa, KIUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT CPENCTBA KOje je MpEeIMET JIM3MHTa yMameHy 3a
caJlallliby BPEAHOCT HErapaHTOBAaHE pe3UayajHe BpeaHOCTH. Pasnuka m3mely mpuxoza on mponaje u
TPOLIKOBA MpOJaje MpeAcTaBlba IOOUTAK OJNl MpoIaje, KOjU ce MpH3HAje Y CKIay ca IOJUTHKOM
SHTHTETA KOja Ce OJJHOCH Ha JUPEKTHY MPOAajy.

20.22 Axo ce HyJie BEIITaYKN HUCKE KaMaTHE CToIe, T0OUTaK o]l pojiaje Tpeba 1a ce OrpaHuYH Ha OHY Koja Ou

20.23

ce MPUMEHWIIA J1a Cy yrnotpebihbaBaHe TPXKUIIHEe KaMaTHe cTomne. TPpOIIKOBU Koje HarpaBH Mpom3Bohad
WIN JaBajiall JIM3UHra TOCPEIHUK y BE3W Ca NPEroBapameM M 3aK/by4YHMBam-eM JIM3UHra Tpeba 1a ce
MPU3HAjy Kao pacxo] Kaja ce Mpu3Haje JOOUTaK O IPoaje.

O6enopgawuBama

3a ¢puHaHCHjcKe Ju3uHTe, Iopex 3axteBa u3 [FRS 7, naBaouu nu3unra odenonamyjy u cnenche:

(a)  yckiahuBame n3Mel)y OpyTo HHBECTHpama y JIM3HHT Ha KPajy W3BEIITAjHOT NIEPHUOJA U Callalllihe
BPEIHOCTH NOTPaXHBamka [0 OCHOBY MUHHMMAJHUX IUIahama JIM3UHra Ha Kpajy W3BEIITajHOT
niepuona. [lopen tora, entureT Tpeda Aa o0enoaaHu OpyTO UHBECTUPAE Y JIM3UHT U CANAIlby
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BPEIHOCT NMOTPaXKMBamba M0 OCHOBY MUHUMAIHUX IUIahama JIM3MHra Ha Kpajy W3BEIITajHOT
THepHoIa, 3a CBaKH off crenehux meprona:

>1) kpahe oJ1 jenqHe ronune;
(i1) JIy’Ke 0J1 jeJlHe TOJIMHE, alu He Kpahe oJ1 et roauHa;
(iii)  my»xe oX meT roJuHa.

(6)  mesapahenu mpuxon ox hUHAHCHpamHA.

(m)  HerapaHTOBaHYy pe3WAyalHy BPEIHOCT 0OpadyHATy Y KOPUCT JaBaola JIN3UHTA.

(1)  akymynupaHy HakHajay 3a HeHarlaheHa MOTpaXKMBamba MO OCHOBY MMHHMMANHUX IUlahama
JIM3UHTA.

()  moTeHUMjaNHE 3aKyIHWHE MPH3HATE Ko IPHXOJ 32 EPHOI.

(p) ommTH onMc 3HaYAJHUX YroBOpa O JHM3WHIY KOPHCHHKA JIM3WHTA, yKJbydyjyhu, Ha mpumep,
rHOpMaIMje 0 TMOTEHIHMjaTHIM 3aKylTHHHAaMa, YCJIOBe OOHaBJbarba WM KYNOBHE ONLMje U
KJay3yJe mosehama 1eHa, moa3aKyIne, Kao ¥ OrpaHHYerba HAMETHYTa YTOBOPOM O JIN3HUHTY.

q)VIHaHCMjCKVI VI3BeI.IJTajVI AaBaoua JIM3NHra — noCnoBHU JNIU3UHT

20.24

20.25

20.26

20.27

20.28

20.29

20.30

MpusHaBawe U ogMepaBake

JlaBaoun Jm3uHra Tpeba Ja CpeacTBa Koja Ccy MPEIAMET IOCIOBHOT JIM3WHTa HCKaXy y CBOJUM
H3BelITajuMa 0 (PMHAHCHjCKOj MO3MIMjH y CKIIaAy ca lbUXOBOM IPHUPOIOM.

JlaBanan jau3uHTa Tpeda 1a Mpu3Haje MPHUXOJ 10 OCHOBY MOCIOBHOT JH3HUHTa (MCKJbY4yjyhu TpomkoBe
yClyra Kao IITO Cy OCUTYpame U OApIKaBamke) MO IMPaBOJIMHHU]CKOj OCHOBH Kao JOOWTAaK WM I'yOWTaK,
TOKOM Tpajara JIM3UHTa, OCUM aKo:

(a)  Heka Apyra cuUCTeMaTCKa OCHOBa HUje IIpUMEpeHHja 3a MPEeICTaBbambe BPEMEHCKE CTPYKTYype
KOPHCTH 32 KOPUCHHKA, YaK MaKo IpuMama Iiahama HUCY Ha TOj OCHOBH; WX
(6) cy muahama JaBaolly JIM3UHra CTPYKTypHpaHa Tako jAa ce mnosehaBajy y ckiamy ca
OYEKHBAHOM OINIITOM HMHQJAIMjOM (Ha OCHOBY 00jaBJbeHMX MHJIEKCA WM CTATUCTHUKA) KAKO
OM Ha/JIOKHAMIM OYeKHBaHa MmoBehama TPOLIKOBA JaBaola JIM3UHra ycliea nHdnanuje. AKO
mahama JaBaolly JIM3UHTa Bapupajy 300r (akTopa Koju HUCY ommrta UH(IAIMjA, OHAA OBaj
yci0B (0) HHje UCITYHEH.
JlaBanan nu3uHra Tpeba J1a nmpusHaje Kao pacxo] TPOIIKOBE, yKJbydyjyhu u amopTu3anmjy, Hacraie
IOPUIMKOM pealu3aluje npuxofa of ausunra. IlonuTuka amopTu3anyje 3a cpeicTBa Koja Cy IpeaMeT
JU3MHTA W 4YHja Cce aMmopTH3aluja MOXXe H3BpPIIMTH Tpeba na Oyae KOH3MCTCHTHAa yOoOWYajeHoj
MONUTHIM aMOPTU3aLje 1aBaola JU3UHTa 32 CIMYHA CPEJICTBA.

Jasarnan nu3uHra Tpeda qa 10Aa KBHTOBOACTBEHO] BPEAHOCTH CPECTBA KOje je MPeIMET JIM3UHTa CBE
WHHUIMjaJTHe TUPEKTHE TPOIIKOBE HACTale y BE3HM Ca IIPEroBapameM M 3aKJbyYHBarmbeM yroBopa O
JU3UHTY, ¥ Tpeba J1a MpU3Ha TaKBe TPOIIKOBE Kao PacxXoJl TOKOM Tpajara JM3UHTa Ha UCTOj OCHOBU Ha
KOjOj Cy NPU3HATH U MIPUXOAHN O JIU3HHTA.

Jla 6u ompenwo Ja M je CPelCTBY KoOje je MpeAMET JIM3WHra yMameHa BPEIHOCT, JaBasiall JIM3UHra
Tpeba 1a npumemyje Onerbak 27.

ITpou3Bohau WK MOCPETHKK - TaBaiall JIM3UHTA HE MPHU3HAje HUKAaKaB JOOUTAK OJ1 MPOAaje MPUINKOM
3aKJby4HBaba YrOBOPa O TMOCIOBHOM JIM3UHTY, 300T TOTa IITO MOCIOBHHU JH3UHT HUje CKBUBAJICHTAH
MPOJIajH.

O6enogawuBama

3a MOCJIOBHY JIM3UHT, JaBajall JIM3UHra Tpeba aa obenonanu cieaehe:
(a)  yxymna Oymyha MuHmManHa mahama JM3MHTa IIpeMa HEOMO3MBOM IIOCIOBHOM JIM3HHTY, 3a
CBaKH oJ1 cienehnx neproja:
1) kpahe oJ1 jenqHe ronuHe;
(il)  myxe on jenHe ronuHe, Kpahe o ner roauHa;
(iii)  my»e on meT roJuHa.
(6)  ykymHe moTeHLUjalHE 3aKyITHUHE KOje ce MIPU3HAjy Kao IPUXO0[; U
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(1) omnmTH omUc 3HAYAjHUX YroBOpa O JIM3HMHIY JaBaolla JM3UHTa, yKbydyjyhu, Ha mpumep,
uH(pOpMaIHje O MOTCHIMjaTHUM 3aKy[THHHAMa, ycJjoBe OOHaBJbama WIH KYIOBHE ONIHUjE U
Ki1ay3yie nosehama LieHa, 013aKyIe, Kao U OrPaHN4eHha HAMETHYTa YTOBOPOM O JIM3HHTY.

IMopen Tora, 3axTeBu 3a obenonambHUBamke O CpeAcTBUMA y ckiany ca Onespuuma 17, 18, 27 u 34 ce
MPUMEHY]Y Ha KOPHCHHKA JIM3MHTA 32 CPEJICTBA KOja Cy MPEAMET IMOCIOBHHUX JIM3HHTA.

TpaHcakuuje npoaaje n noBpaTHOr NIM3NHra

20.32

20.33

20.34

20.35

TpaHcakuja npoaaje ¥ MOBPATHOT JIM3WHra 00yXBaTa MpOJajy CPEACTBAa M MOHOBHO Y3UMambe HUCTOT
cpezncra Ha nu3MHr. [Inahame nu3uHra U MpojajHa neHa oOM4YHO cy Mel)ycoOHO 3aBHCHH, TIOIITO ce O
BUMa IIperopapa y naxery. PauyHOBOACTBEHM MOCTYNAaK TPaHCAaKIMja MpoJaje U MOBPATHOT JIM3HHIA
3aBUCH O] BPCTE JIN3UHTa O KOME je peu.

TpaHcakuuja npogaje U noBpaTHOr NIM3UHra Koja uMa 3a pe3yntaTt (ObMHaHCUjCKU
FIN3UHT

VKOJIMKO TpaHCaKIHja IPpoiaje U MOBPAaTHOT JH3WHTa UMa 32 pe3ynTaT GUHAHCH]CKU JIM3HHT, TpoJaBall
— KOPHMCHHK JIM3MHIa He Tpeba Ja mpu3Haje oJMax Kao IPUXOJ CBAaKM BHIIAK MPUXOJA O] Ipojaje
U3HAJ KBUTOBOJICTBEHE BPEAHOCTU CPEJCTBA. YMECTO TOI'a, Taj U3HOC C€ OJIaXe U aMOPTU3Yje TOKOM
Tpajama JU3MHTA.

TpchaKuuja npo.qaje U noBpaTHoOr JIM3nHra KOja nMma 3a pes3yntaTt NOCJ/IOBHU
JIN3UHT

VYKOoJMKO TpaHCakKiHja Mpojaje W MOBPATHOT JIM3MHIA MMa 3a Pe3yJTaT IOCIOBHHU JIM3UHT, H aKO je
jacHO Ja je TpaHCaKIHWja YCIOCTaBJbeHa MO (ep BPEmHOCTH, MPOJABall — KOPUCHUK JIM3MHra Tpeda
oIMax Jla IpHU3HA CBaKM JOOUTAK WM I'yOUTaK. YKOJHKO je MpoJajHa LeHa UCHOoJ (ep BPEIHOCTH,
MpoJIaBall — KOPHUCHHK JIM3MHra Tpeba oaMax Jia MpU3Ha CBaKK JOOUTAK WM T'yOHTaK, OCHM Yy CIIydajy
ako ce ryOurak komneHsyje Oynyhum rurahamuma JH3MHTA 110 IEHW HUKO] OJf TPXKUIIHE. Y TOM
ciy4ajy, pojaBal] — KOPUCHUK JIM3HHTa Tpeba Taj TyOUTaK Jia OJUI0KH M aMOPTH3Yje TPOIOPIIMOHAIHO
riahamkiMa JIM3MHTa TOKOM TMIEpHOa y KOM ce o4eKyje kopuuheme cpeicTBa. YKOIMKO je MpojaajHa
1eHa u3Haja (ep BPEeOHOCTH, MPOJAaBal] — KOPUCHUK JIM3MHra Tpeba /Ja OUIOKH BHIIAK M3HAA dep
BPEIHOCTH M aMOPTHU3Yje I'a TOKOM IIepHoJia Y KOM ce 04eKyje KopuInliermhe CpeacTna.

O6enopawuBame

3axTeBH 3a 00eN0IambUBakbEe 32 KOPUCHUKE JIM3MHTA U IaBaoIle JIN3UHTA IPUMEbY]Y ce MOJjeJHaK0 Ha
TpaHCaKlMje NMpojaje U IMOBPATHOT JIM3MHIA. 3aXTeBaHH OIUC 3HAYajHUX yroBopa O JIM3UHTY Tpeba na
canpku o0eJoambuBaka JeOIUHCTBEHHX WIM HEyoOMdYajeHHMX OApendd YroBopa WIM YCIOBa
TpaHCaKIMja Mpojaje U NOBPATHOT JIN3UHTA.
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Opermsak 21
Pe3epeucamwa, nomeHyujanHe obasese u nomeHyujajiHa UMOBUHa

HDenokpyr oBor Oaerbka

21.1

212

21.3

OBaj ozespak ce MpHMeEmyje Ha cBa pe3epBHcamba (OJOCHO 06aBe3e ca HEH3BECHHUM BPEMEHOM HITH
W3HOCOM), MOTeHIMjajJHe o0aBe3e W MOTEHUHUjaJHYy HMOBHHY OCHM OHHX pe3epBHCama Koja
MOKpHBajy ApyrH onesbuu oBor Crannapnaa. OHu 00yxBaTajy pe3epBHcama Koja ce 0JTHOCE Ha:
(a)  sm3unr (Ogpespak 20 Jluszune). MehyTuMm, oBaj ofe/bak ce 0aBU ONEPATHBHUM JIM3HMHIOM
KOjH je TIOCTa0 OHEPO3aH;
(6)  yrosope o usrpaamu (Onespak 23 Ilpuxoou); mehyTuM, oBaj oliesbak ce OaBH yroBOpHMa O
M3rPpabu KOJH Cy MOCTAIN IITETHH (OHEPO3HN).
(m) o6aBe3e 3a npuMama 3anocjaenux (Onemak 28 Ilpumarsa 3anocienux);
()  mope3 Ha npuxon (Oxnesbak 29 Ilopes Ha npuxod).

3axTeBH OBOTI O/IeJbKa CE HE MPUMCEbY]y Ha M3BPIIHMBE YTOBOPE OCHM aKO OHH HHCY OHEPO3HM (LITETHH)
yroBopu. V3BpIimBY yroBopu Cy YroBOpH IpeMa KojiMa HUje[JHa OJ] CTpaHa HHje M3BPIIIIIA HUjESAHY O]
cBOjUX 00aBe3a Win cy 00e cTpaHe IeTMMHUYHO U3BPIIMIE CBoje 00aBe3e y MOIjeAHAKO] MEPH.

Peu *’pesepBucame’’ ce moHEKa KOPUCTU Y KOHTEKCTY CTAaBKU Kao ILITO Cy aMOPTH3alHja, yMambeHhe
BpPEIHOCTH MMOBHMHE 1 HEHAIUIATHBA NMOTPAXHBamka. TO Cy KOPUTOBamba KIbHTOBOACTBEHE BPEIHOCTH
MMOBHHE, a HE MPU3HaBame 00aBe3a, Te CTOra HUCY TOKPUBEHH OBUM OZICJbKOM.

Mo4yeTHO Npu3HaBamwe

21.4

21.5

21.6

PesepBucame he Outu mpu3HaTo kana:

(a)  enTHTeT MMa 00aBe3y Ha JaTYM M3BeLITABaH-a Ka0 PE3yJITar Mpouuior gorahaja;

(6) je BepoBaTHO na hie ce of eHTHTETa 3aXTEBATH Ja MpEeHecCe EKOHOMCKE KOPHCTH MPIIHKOM
U3MUpEHa; U

()  wu3HOC 00aBe3e ce MOXKE MOY3/IaHO MPOIICHUTH.

Entuter Tpeba na nmpusHa pe3epBHcamke Kao 00aBe3y y U3BEIITajy 0 (MHAHCHjCKOj MO3ULMjU U Tpeba
Jla IPU3HA M3HOC pe3epBHCama Kao PacXoj, OCHM aKko OpYTH oxesbak oBor CTaHIapaa He 3aXTeBa J1a ce
TPOLIaK NpH3HA Kao Jieo HabaBHE BPEIHOCTH CPEACTaBa Kao LITO Cy 3aJUXe WIH HeKpeTHHHe,
MOCTPOjemha U onmpeMa.

VYcnos y naparpady 21.4(a) (oOaBe3a Ha 1aTyM M3BEIITaBaka Kao pe3yJTar Mpouwior norahaja) 3Hauu
Jla CHTUTET HeMa peajHy ajTepHaTHBY M3MHUpema Te obaBese. OBO ce MOXKE NOTOJUTH Kaga CHTHTET
MMa 3aKOHCKY 00aBe3y Koja c€ MOXE CIIPOBECTH 3aKOHCKHM ITyTE€M WM KaJa eHTHTET MMa U3BedeHy
ob6aBe3y 3ato 1TO je mpouun norahaj (koju Moxke OUTH JENOBaEke CHTHTETAa) CTBOPHO BaJlMHA
OUCKHBamka KOJA APYrHX CTpaHa jna he eHTuTeT m3muputH obaBedy. ObaBese koje he Hacratu on
Oynyher nmenoBama eHTuTeTa (0MHOCHO Oynyher obaBibama MOCIIOBala) HE 3aI0BOJbABAjY YCIOB U3
naparpada 21.4(a), 6e3 003upa Ha TO KOJMKO je BEpOBAaTHO Jia he ce OHE JOTOAUTH WK YaK U aKko Cy
OHe yroBopHe. Jla mwiyctpyjemMo, 300T KOMepIrjaJHuX IPUTHCAKa WM MPABHUX 3aXTeBa, CHTHTET MOXKE
Jla HaMepaBa WM MOpa Jia MPeTPIu M3aTke 1a Ou mocioBao Ha oapeheHn HauuH y OyayhHoctu (Ha
npumMep, yrpahusame dunrepa 3a nuM y oapeheHoj Bpcti (adpuke). 3aTo MITO SHTHTET MOXE Ja
n3berne Oyayhe usmatke cBojuM Oynylinm neroBameM, Ha IIPUMEpP, MPOMEHOM METO/Ia MOCIOBaka UITH
nponajom Qabpuke, OH HeMa cajallmby o0aBe3dy 3a Taj Oynyhu M3maTak W HE NMPHU3HAjE CE€ HUKAKBO
pe3epBHCambe.

MoyeTHO oaAMepaBakbe

21.7

Enrtuter Tpeba ma oaMepaBa pe3epBHCamE M0 Haj00Jh0j MPOLICHH W3HOCA MOTPEOHOT 3a U3MHPEHHE TC
obaBe3e Ha JaTyM H3BelITaBama. HajOospa mpoleHa je U3HOC Koju OM HEKH €HTHUTET Pa3yMHO IUIATHO
Jla U3MUPHU 00aBe3y Ha Kpajy M3BeNITAjHOT NMEePHO/IA WK J1a je Ha Taj JaTyM npeHece Tpehoj cTpaHw;

(a)  xanma pesepBHcame 00yXBaTa BEIHKH OpOj CTaBKH, NMPOIEHa M3HOCA OApa)kaBa OIMEPaBAILE
cBux Moryhux mcxona, Npema ca IHMMa IIOBe3aHMM BepoBaTHohama. Kama mnocroju
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KOHTHHYHpaHH HHU3 Moryhmx mcxonma, M KaJa je CBaka Tayka y TOM HHU3Y IIOJ[j€IHAKO
BEPOBATHA, KOPUCTH CC CPC/MIIEGA TAYKa HU3A;

(6) xajma pesepBHCame HAcTaHe Kao IMOCIEAMIA jeaHe obaBese, IOjeJUHAYHU HajBEPOBATHUjH
UCX0A MOXke OUTH HajOoJba MPOLICHA H3HOCA OTPEOHOT 3a U3MHUpewne odaBese. MehyTum, yak
Uy TOM CIIy4ajy, CHTHTET pa3Mmatpa apyre moryhe ncxone. Kama cy apyru moryhu ncxomu
WJIM YTJIaBHOM BHIIM WJIHM YTJIABHOM HIDKH O] HajBEpOBaTHHUjET MCXO0/1a, Haj0oJka mpolieHa he
OWTH BUIIIM WM HIKU U3HOC O] HAjBEPOBATHHU)ET HCXO/A.

Kana je edexar BpeMeHCKe BpPEIHOCTH HOBIA MaTepHjajiaH, M3HOC pe3epBHcama Tpeba na Oyre
cajanimba BPeJIHOCT OUCKHBAHOT W3HOCA 332 M3MUpPEHe oOaBe3e. [IUCKOHTHA cToma (WK cTone) Tpeba
na Oyne croma (WM CTOIE) Ipe ONOpe3MBama KOja OIpaykaBa TPCHYTHE TPIKHUIIHE OLCHE BPEMEHCKE
BpeIHOCTH HOBIA. Pu3uim cnenubuynu 3a Ty o6aBe3y Tpeba Ja ce ofpase WIHM Y JUCKOHTHO] CTOIH
WM Y TIPOIICHU M3HOCA KOjHU CE€ 3aXTEeBajy 3a H3MHPCH:E 00aBe3e, anu He 000je.

Enrtuter Tpeba na MCKIbY4H TOOUTKE 0] OUEKUBAHOT OTyl)erha UMOBHHE U3 OIMEPaBa-a PC3CPBHCAHA.

Kaza meo iy 1meo u3HoC motpedaH 3a U3MHpPEHe pe3epBrucama MoXke 1a pedyHIupa Ipyra cTpaHa (Ha
IpUMep, Kpo3 MOTPaKHBaEhe OJ OCHTypama), SHTHTET Tpeba Ia MpH3Ha pedyHIUpame Kao 3aceOHO
CPEeICTBO CaMo Kajia je CKopo m3BecHO na he enrurer nobutu pedyHIupame IpH H3MHpPERBY obaBese.
N3HoC pedyHAMpama KOjH ce IpU3Haje He Tpeba a MpeBasiIa3d M3HOC pe3epBUcama. [loTpaxuBame
0 OCHOBY pedyHaupama Tpeba la ce MpPEe3cHTYje Y HU3BelITajy 0 (PMHAHCHjCKOj IO3HMLHUjH Ko
cpencTBO M He Tpeba Ja ce mpedujajy ca TOBE3aHMM pe3epBHCAmEM. Y H3BELITAjy O YKYITHOM
pe3yiTaTy, EHTHTET MOXe Ja npeluje cBako peyHAMpame OJ Jpyre CTpaHe ca pacXoJ0M KOju ce
OJHOCH Ha PEJIEBAaHTHO PE3EPBHUCAE.

HakHagHO oamepaBake

21.10

21.11

EHTHTET KBHHrOBOJICTBEHO BOJM HAa TEPET pe3epBUCama CaMO OHE M3JAaTKE 3a KOje je pe3epBHCambe
MIPBOOUTHO MPU3HATO.

EnTnter Tpeba ma mpoBepaBa pe3epBHcama Ha CBaKM JAaTyM HM3BEIITaBama M 1a UX KOPHTYje Kako OH
oJpakaBaJie TPEHYTHY HajO0OJbYy MPOIEHY M3HOCA KOjU OH ce 3aXTeBao 3a U3MHpEHhe 00aBe3e Ha JaTyM
u3BeITaBaka. CBAKO KOPHTOBame MPETXONHO MPH3HATHX M3HOCA Tpeba 1a ce NpU3Haje y A00HTaK
WIH TyOHMTaK OCHM YKOJHMKO Pe3epBHCame HUje NMPBOOUTHO IPU3HATO KAO €0 HabOaBHE BPEIHOCTH
cpexcrasa (Buzetu naparpad 21.5). Kana ce pesepucame oaMepapa 0 CaJalllibo] BPEJHOCTH U3HOCA
3a KOjH c€ O4eKyje Jla ce 3aXTeBa 3a U3MUpPEmhe 00aBe3e, pealusalyja JUCKOHTa Tpeda a ce IpU3Ha Kao
(uHAHCHjCKU pacxo]l y JOOUTKY WM I'yOUTKY y IEpUOY Y KOM HacTaHe.

MoTeHumnjanHe ob6aBe3e

21.12

IMoTeHuujanna o6aBe3a je Moryha aiu HeU3BecHa 00aBe3a, WK cajialimha 00aBe3a Koja HUje Mpru3HaTa
3aTo IITO HE 3a/I0BOJbaBa jefiaH miu oba ycioBa (0) u (1) y maparpady 21.4. EntuTter He Tpeba na
IpU3Haje IOTEeHLUjalHy 0o0aBe3y kao 00aBe3y, OCUM pe3epBUCAba 3a MOTEHLUjalHE 00aBe3e CTEUEHOT
EHTHUTETa y MOCJA0BHOj KomOuHauuju (Bumetu mnaparpade 19.20 u 19.21). OGenomamuBame
noTeHuujaHe obaBe3e ce 3axTeBa y maparpady 21.15 ocum ako Huje naneka MoryhHoct ozymBa
pecypca. Kaza je eHTUTET 3ajeJHUYKH M TIOjeIMHAYHO OATOBOpaH 3a 00aBe3y, /1eo o0aBese 3a Koju ce
ouekyje fa Oyze UCIIy’eH OJ] APYTUX CTpaHa ce TPeTHpa Kao NOoTeHNHjaaHa obaBesa.

NMoTeHuMjanHa UMOBUHA

21.13

EnTturer He Tpeba Ja npu3aje NOTEHUUjaIHy UMOBUHY Kao UMOBUHY. O0enoJambuBamke IOTECHIU]aTHe
MMOBHUHE ce 3axTeBa y naparpady 21.16 xana je BepoBaTaH IPHINB €KOHOMCKUX KOpUCTH. MehyTum,
Kaja je nmpwiuB OyayNUX €KOHOMCKHMX KOPUCTU y E€HTUTET CKOPO CUTYpaH, Taja ca BUM IO0BE3aHa
UMOBHHA HHje OTEHIMjalHa MIMOBUHA U IPUKJIAIHO j€ IBEHO IIPU3HABAE.
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Ob6enopgawuBaka

21.14

21.15

21.16

21.17

O6enopgawnBaka O pesepBUcambmMa

3a cBaky KJacy pe3epBHcarba, EHTUTET 00esoiamyje cBe o cieneher:

(a)  Ycknahupamwe Koje nokasyje:
6] KEbUTOBOJICTBEHY BPEIHOCT Ha MOYETKY U Kpajy NepHoa;

(i)  mojaTHa pe3epBHCama HANpaBJbeHA TOKOM IMEPUOJIA, YKIbYUYjyhH KOpHUTOBama Koja Cy
pe3yJiTat mpoMeHa oMepaBarba JUCKOHTOBAHOT H3HOCA,

(ili) M3HOCE KILIDKEHE Ha TEPET pe3epBUCaba TOKOM NEpUoJa; U
(iv)  HeuckopumheHe U3HOCE pe3epBUCaba CTOPHUPAHE TOKOM MEpUoa.

(6)  Kparak ommc mpupojie o6aBe3e U OYeKUBaHU U3HOC U BpeMe CBUX pe3yiryjyhux ucmara;

(m)  Ha3Haky HEM3BECHOCTH O H3HOCY M BpEMEHY THX OJUINBA; H

(1)  UM3Hoc cBakor oyekuBaHOT pedyHAUpama, HaBoJehy H3HOC CBUX CpeJcTaBa Koja Cy NpHU3HaTa
3a TO OYEKHBAHO PeyHIUPABE.

VYropenae nHpopMaImje 3a IPETXOJHE IEPHOJIE Ce HE 3aXTeBajy.

O6enoaawuBawa 0 NOTeHUMjanHUM obaBe3ama

OcuM ako BepoBaTHONA CBUX O/IMBA pecypca NP U3MHPEHY HUje Majla, eHTUTET Tpeba na obenonany,
3a CBaKy KJacy MOTEHIMjalHIX 00aBe3a Ha IaTyM W3BEIITaBama, KpaTak OIMKC TPUPOJIE TIOTCHIIN]aTHe
obaBe3e U KaJia je U3BOJbUBO:

(a)  TIporneny meHOT GpUHAHCH]CKOT eeKTa, OIMEPEHOT y CKiIay ca maparpadpuma 21.7-21.11;
(6)  Ha3naxy HEM3BECHOCTH Y BE3M Ca H3HOCOM M BPEMEHOM THX OJJIHBA; U
()  M3HoC cBakor 0YeKHBaHOT pedyHIHpama.

AKO je HeM3BOJJbMBO H3BPIINTH jEJJHO MM BHIIE OBHX 00€JO/amHBamka, Ta YHHCHUIIA Tpeda aa ce
HaBe/e.

O6enogawbuBama 0 NOTeHUMjanHOj UMOBUHU

Kama je mpmwiMB eKOHOMCKHX KOPHCTH BepoBaTaH (BHINE BepoBaTaH HEro IITO HUjE), ald HHje
MPaKTHYHO CUTYpaH, EHTUTET Tpeba Na 00eNoJaH! ONHC NMPUPOAE MOTECHIMjalHe HMOBHHE Ha Kpajy
U3BELITAjHOT NIEPUO/a U OCUM aKo OU TO MoJpa3yMeBallo HEHOTPeOHEe TPOILIKOBE WK HALOPE, IPOLEHY
HBEHOT (PMHAHCH]CKOT edeKTa, oaMepeHor KopuihemeM NpUHIMNa JaTux y naparpapuma 21.7-21.11.
Axo OuM oBakBa IpOLEHA IOJpa3yMeBaja HENOTpeOHE TPOLIKOBE WM HAlop, €HTUTET Tpeba na
00emnoaHy, Ty YHEBEHUITY U PA3JIore U3 KOjUX OM MpolemhHUBambe PUHAHCHjCKOT eeKTa NoApa3yMeBaIo
HenoTpeOHe TPOIIKOBE WX HAIOpe.

MpejyanumpaHa o6enogambuBama

VY BeoMa peTKUM CJIy4ajeBHMa, MOXKE CE OYCKHBATH Jla 00€JI01albHBAkhe HEKUX WM CBHX MH(pOpMAIHja
3axTeBaHuX maparpaduma 21.14-21.16, 030M/BHO Yrpo3u TMO3HUIMjy EHTUTETA Y CIIOPY Ca JAPYTHM
CTpaHaMa y BE3W ca MPEeIMETOM pe3epBHCama, ITOTSHIHjaTHe 00aBe3e WK IIOTESHIUjalHe UMOBHHE. Y
TaKBHM CJIy4YajeBUMa, SHTUTET He Mopa na obenomaHu Ty mHopmanmjy, anu Tpeba aa o0enomaHu
OIIITY TPHUPOLIY CIIOPa, 3aj€HO Ca YHEHHUIIOM Ja nH(opMalrja Hije obenoameHa 1 pas3io3numMa 300r
KOjUX TO HUj€ YUUHEHO.
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Operbak 22
O6aee3e u kanuman

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

22.1

222

OBaj ozespak yCIIOCTaBIba MPHHIHIE 33 KIaCH(HKANN]y (PUHAHCHjCKHX HHCTPYMEHATa Kao obaBe3a
WIH KanuTajla u 0aBH ce pauyHOBOJCTBEHHM OOYXBAaTameM HHCTPyMEHATa KallUTala eMHTOBAHHX
HOjeIUHIMMA WU JPyTHM CTpaHaMa KOju JAelyjy Y CBOjCTBY MHBECTHTOpA Y MHCTPyMEHTE KaluTala
(omHOCHO y CBOjCTBY BjaacHuKka). Onespak 26 Ilnahare na ocHogy akyuja ce 6aBU padyHOBOJCTBEHHM
o0yxBaTameM TpAaHCAKLUje y KOjoj eHTUTeT pobuja poOy umu yciayre (ykbydyjyhu u ycayre
3aI0CJICHUX) Ka0 HaKHAJIy 3a MHCTPyMEHTe KanuTana (ykJbydyjyhu u akuuje uin onmugje akimja) of
3aI0CICHUX U JPYTHX 100aBibadya KOjH JENyjy Y CBOjCTBY IIpojaBaia po0e U yciyra.

OBaj ozxespak Tpeba J1a ce mpuMemyje Kaaa ce Kiacu(ukyjy cBe BpcTe (PMHAHCH]CKUX WHCTpyMEHATa
OCHUM:

(a) oHMX ydemha y 3aBHCHMM EHTHTeTHMA, NMPHUAPYKEHUM EHTHTETHMA U 3ajeHHYKHM
NoayXBaTHMa KOjU C€ padyHOBOJCTBEHO oOyxBaTajy y ckiaany ca OpesbkoMm 9
Konconuooseanu u 3aceomnu ¢unancujcku  usgewmaju, Onemxom 14  Huneecmuyuje y
npuopyscerne enmumeme win OnesbkoM 15 Vuewha y 3ajeonuukum nodyxeamuma.

(6) mpaBuma u obaBe3aMa 3alOCICHUX IIpeMa IJIAHOBMMAa MPHMam-a 3amocjJeHHX, Ha Koje ce
npuMewyje Onesbak 28 Ilpumara 3anocienux.

()  yroBopuma 3a u3Be/eHy obOaBe3y y MOCJ0BHOj komOuHanuju (Bunetu Onespak 19 Iocnogne
Kombunayuje u 2yosun). OBaj n3y3eTak ce NpUMEemyje caMo Ha CTHLA0LA.

(1)  ¢uHaHCHjCKEe HHCTPYMEHTE, YTOBOpE U 00aBe3e y OKBUPY TPaHcaKUuja miahama Ha OCHOBY
akuuja Ha Koje ce mpuMmemyje Onespak 26, ocuM mrto naparpapu 22.3-22.6 tpeba na ce
MIpUMEYjY Ha OTKYIUbeHe CONCTBeHe aKlHje KyIUbeHe, NIpoJaTe, eMUTOBAaHE MM OTKa3aHe
y Be3H ca IJJaHOBHMa OIILMja aKIKja 3ar0CcIeHuX, IJIAaHOBUMa KYIIOBUHE aKIlHja 3all0CIeHUX U
CBUM JpYI'¥M IJIaHOBHMA NJiahamka Ha OCHOBY aKuuja.

Knacudmkauumja chmHaHCcHjckor MHCTPyMeHTa Kao obaBe3e unu Kkanutana

223

223A

224

Kamuran je mpeocrano ydemhe y MMOBHHHM CHTHTETAa HAaKOH OLy3MMama CBHX HETOBHX 00aBe3a.
Ob6aBe3a je cajamma 00aBe3a CHTHTETAa KOja HAacTaje O] MpOUUTHX jorahaja, 3a uyuje U3MHpEHE Ce
ouekyje na he pesynruparté OUTHBOM pecypca KOju HOCe €KOHOMCKE KOPHCTH M3 eHThTera. Kamuran
o0yxBaTa WHBECTHIIHjC BIACHHKA CHTHTETa, IUIyC MoBehamba THX WHBECTHIHMja OCTBApPEHA ITyTeM
npoGUTAOUITHOT MOCIOBaka M 3a/ipXKaHa 3a Kopuinheme y MOCIOBalky CHTHTETa, MHHYC CMAarberbha
MHBECTHIIM]a BIIACHUKA KA0 MOCJIEANLA HEIPO(PHUTAOUITHOT TIOCIIOBaba U PACIIOEIIA BIACHHUIINMA.

Enrurer Tpeba na xnacudukyje GUHAHCH]CKH HHCTPYMEHT Kao (PMHAHCHjCKY 00aBe3y MM Kao KaluTal
y CKJajy ca CyIITHHOM YTOBOPHOT apaH)kaMaHa, He CaMO ca HBerOBOM IpaBHOM (OpPMOM, M y CKIamy ca
neduHHuIMjamMa (rHAHCHjCKe o0aBe3e M MHCTpyMeHTa kamutana. OCHM aKko eHTHTET MMa Oe3yCIIOBHO
npaBo Ja n30erHe UCIOpYKY FOTOBHHE UM JIPYTor (JMHAHCHjCKOT CpeACTBA 32 H3MUPUBAELE YTOBOPHE
obaBe3e, obaBe3a 33/10BOJbaBa JIeUHHIM]Y PUHAHCHjCKE 0DaBe3e, U KIacH(PHKYje ce Kao TakBa, OCHM 3a
OHE MHCTPYMEHTE KOjH Cy KIACU(PUKOBAHH Kao MHCTPYMEHTH KaluTalla y cKiaxy ca naparpagom 22.4.

Heku (uHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH KOjH 3a[0BOJbaBajy NeQHMHHUIMjy o0aBe3e ce KiacHu(uKyjy Kao
KaI|TasI 3aTo MITO IPECTaBibajy mpeocTano yuenihe y HeTO CpeICTBIMA CHTUTETA!

(a)  HMHCTPyMEHT ca IpPaBOM IIOHOBHE IPOJajeé €MHUTECHTY je (MHAHCHjCKM HHCTPYMEHT KOjH
UMaolly Jaje MpaBO Ja Mpoja Taj MHCTPYMEHT Ha3al eMUTEHTY 3a TOTOBHHY HIH JPYyro
(hMHAHCH]CKO CPEJCTBO WJIM ra EMHUTEHT ayTOMAaTCKH HcIulahyje WM OTKYyIUbyje y Cilydajy
HacTaHKa HeusBecHor Oynyher porahaja wiaM CMpPTH WM TIEH3WOHHCamka HMaola
HHCTpyMeHTa. MHCTpyMEHT ca IpaBOM IIOHOBHE IIpOJaje €MHUTEHTY KOjH MMa CBaKO O]
cienehux obenexja ce KiacupuKyje Ka0 HHCTPYMEHT KaIuTaia:

(6) Jaje mpaBo WMaoIly Ha Cpa3MepHH Je0 HETO HMOBHHE CHTHTETa Y Ciydajy
JHMKBUJANHKje eHTHTeTa. HeTo MMOBHHA €HTHTETa je MMOBHHA KOja NMPEOCTaHe HAKOH
YMambeHha 3a CBa OCTajIa MOoJlarama IpaBa Ha IMOBHHY €HTUTETA,;

(il)  WHCTPYMEHT je y KJIacH HHCTpyMEHaTa Koja je moiapeljeHa CBHM OCTallUM KJjiacama
HHCTpyMEHATa;
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(ili) cBu (UHAHCHjCKM MHCTPYMEHTH y KJIacH MHCTpyMEeHaTa Koja je moapeheHa cBUM
OCTaJIUM KJlacama HHCTpyMEHaTa MMajy UICHTUYHA 00enexja;

(iv) ocuM yroBopHe o0aBe3e E€MHUTEHTa Ja OTKYNH WIM HCIUIATH Taj WHCTPYMEHT 32
TOTOBHMHY WU JIpYyro (GHHAHCH]CKO CPELCTBO, HHCTPYMEHT HE CaAp>KH JPYyre yrOBOPHE
obaBe3e JlaBama HOBIA WM JPYror (MHAHCHjCKOT CPEIACTBA APYTOM CHTHTETY HITH
pa3meHe (PUHAHCH]CKHMX cpeiicTaBa WK (prHAHCHjCKHX o0aBe3a ca JPYTHM CHTHTECTOM
M0J] YCJIOBUMA KOjU Cy TIOTCHI[MjaJHO HETOBOJAHM 32 CHTUTET HUTH j€ YrOBOP KOjU ce
MOpa WM MOXE U3MUPHUTH IIyTeM HHCTPYMEHATA COIICTBEHOT KAlUTalla CHTHTETA,

(V)  YKyNHO OYCKHMBaHM TOKOBH TOTOBHHE IPUITMCUBH HWHCTPYMEHTY TOKOM TIEpHOMa
Tpajara HHCTPYMEHTA Cy CYIITHHCKH 0a3MpaHu HA JOOUTKY MJIM IYOUTKY, IPOMCHHU Y
MPHU3HATOj HETO UMOBHHHM MJIM TIPOMCHH (pep BPETHOCTH TIPH3HATE M HEPU3HATE HETO
VMOBUHE CHTUTETa TOKOM IEpHOJAa Tpajakba WHCTpPyMEHTa (UCKIbydyjyhu edekte
HHCTPYMEHTA);

WHCTPYMEHTH, WM KOMIIOHEHTE MHCTpyMEHara, KOju Ccy nojpeheHn cBUM JpyrumM Kiacama

WHCTpYMEHATa ce KIacCH(pHKYjy Kao KamuTall yKOJIMKO SHTUTETy Hamehy obaBe3y aa Opyroj

CTpaHH IIpeJia CPa3MEPHU JIe0 HETO MIMOBHHE €HTHTETa CaMo IIPH JIMKBUIALH]H.

Crene npuMepH HHCTpyMEHaTa KOjH ce KiIacu(UKyjy kKao obaBe3e, a He Kao KaruTal:

(a)

(6)

(1)

(m)

©)

MHCTPYMEHT ce Kiacudukyje kao o0aBe3a ako je pacrojelia HETO HMMOBHMHE MOCIe
JUKBHUJIAIMjE OTPaHUYCHA MaKCUMAaJHHUM HM3HOCOM (Topma rpanuiia). Ha mpumep, ako mpu
JMKBUJIAIMjH IMaol MHCTPYMEHTa TOOH]jy Cpa3MEepHH JIe0 HETO HMOBHHE, alli j€ 0Baj M3HOC
OTpaHHYCH TOPHOM TPAaHHIOM M aKO C€ BHINAK HMMOBHHE paclOfeNnd XyMaHUTApHO]
OpraHU3aLHjH WIH IpXKaBH, Taj HHCTPYMEHT ce He KITacH(UKYje Kao KaruTall.

WHCTPYMEHT ca NPaBOM IIOHOBHE IpOJiajeé eMUTEHTY ce KIacu(HKyje Kao KamuTall ako, y
clly4ajy MCKOpUInhiema OIIMje YTPKUBOCTH, UMaall J00Hja cpa3MepHH 0 HETO MMOBHHE
eHTHUTeTa oIMepeH y ckiany ca oBuM CraHmapaoM. MehyTum, ako mmanan MMa IpaBo Ha
H3HOC OJIMEPEH I10 HEKOj APYroj OCHOBH (Kao IITO Cy JIOKAJIHHU CTaHAAPIH), Taj HHCTPYMEHT
ce kiacugukyje kao obasesa.

HHCTPYMEHT ce Kilacu(ukyje kao obaBe3a ako o0aBe3yje EHTHTET Ja BPLIM UCIUIATe UMAOILy
TIpe JIMKBUALM]€e, Kao IITO je 00aBe3Ha TUBUICH .

MHCTPYMEHT ca IIpaBOM IIOHOBHE IIpOJaje EMHTEHTY KJIAacU(PUKOBaH Kao Kamuranl Yy
(puHaHCHjcKMM M3BelITajuMa 3aBUCHOI EHTHTETa ce Kilacupukyje Kao oOaBesa Yy
KOHCOJINIOBaHUM (DMHAHCH]CKUM M3BELITajUMa MAaTHYHOT EHTUTETA.

NIPUOPHUTETHA aKluja Koja mnpeasuha oOaBe3aH OTKYI O/ CTpaHE €MHUTEHTa 3a (UKCHH WIN
OJIpeIMBU HM3HOC Ha (UKCHM WM ojpeauBu Oynyhu naTym, WM Jaje MMaolly HpaBo Ja
3axTeBa O]l eMUTEHTa Aa OTKYIIM MHCTPYMEHT Ha WU Iocie oxpeheHor matyma 3a GHUKCHU
WU OJIPeIUBH U3HOC, CMaTpa ce (PMHAHCH]CKOM 00aBE30M.

AKIII/Ije YWIaHOBA KOOIIEPATUBHUX CHTUTETA U CJIMYHU UHCTPYMCHTHU CY KallUTaJl aKo:

(a)
(©)

CHTUTET MMa 0e3yCIIOBHO MPaBO Jia 010Hje OTKYII aKIIHja WIaHOBA; HIIH
OTKyT je 0e3yCIIOBHO 3a0pambeH JIOKATHUM 3aKOHOM, ITPOITMCOM HJIM aKTHMa CHTHTETA.

NMpBOOUTHA eMmucHja aKumja UNnM gpyrux MHCTpyMeHaTa Kanutana

22.7

EnTuteT Tpeba fa mpu3Ha €MHCHjy aKUWja WIH OPYTHX HHCTPyMCHATa KalWTana Kao KamuTtail Kajia
eMHTyje Te MHCTPYMEHTE W Kaja je Apyra crpaHa oOaBe3Ha Ja 00e30eAM TOTOBMHCKE WIH ApYTe
pecypce eHTHTETY Y 3aMeHy 3a Te HHCTPYMEHTE:

(a)

(©)

()

aKO ce HHCTPYMEHTHU KalluTajla eMHUTY]y IIPe HeTo IITO eHTUTET 100Hje TOTOBUHCKE HIIH Jpyre
pecypce, eHTUTET Tpeba Jla PE3eHTYje U3HOC MOTPaXKHUBamba Kao OJIOUTHY CTaBKY KaluTala y
HU3BEUITajy 0 (PMHAHCHjCKOj MO3MLMjH, a HE Ka0 CPE/ICTBO;

aKo eHTUTET Ao0Hje TOTOBHHCKE WM APYTe Pecypce Mpe HEero MITO ¢e eMUTY]y HHCTPYMEHTH
KaluTajda M aKko O CHTHTETAa HE MOXKE Ja Ce 3aXTeBa Ja OTIUIATH TOTOBHHCKE WM Jpyre
pecypce Koje je 1obno, eHTHTeT Tpeda Ja MpHu3Ha oarosapajyhie mosehame Kamurana y H3HOCY
no0HjeHe HaKHAE; U

Yy MepH Y K0joj Cy HHCTPYMEHTH KamnuTaia OWIM YIHCaHW ald HEEMHTOBAHHU, M €HTHTET jOII
HHUje NIOoOMO TOTOBHHCKE WIJIM JIpYyre pecypce, eHTHTeT He Tpeba Ja TIpu3Ha moBehame
Kanuraa.
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Entuter Tpeba qa ogMepaBa HHCTPYMEHTE KallkuTajla, OCUM OHHUX KOjH Cy eMHTOBaHH Kao JICO MOCIOBHE
KOMOHMHAIIMje WJIM OHHX KOjU CE PauyyHOBOJCTBEHO O0yxBarajy y ckiany ca naparpadpuma 22.15A-
22.15B, mo ¢ep BpeAHOCTH TOTOBMHCKHX WM JAPYTHX pecypca Koje je AoOHO WM MOXe JoOuTH,
YMameHOj 3a TPOLIKOBE TpaHcakuuje. Axo je ruahame O/UIOKEHO M aKO je BPEMEHCKa BPEIHOCT
HOBIIa MaTepHjaJiHa, TIOYETHO OAMepaBam-e Tpeba 1a Oyie Ha OCHOBY ca/ialliibe BPeIHOCTH.

Entuter Tpeba padyHOBOACTBEHO 1a OOyxXBara TPOINKOBE TPAHCAKIMje KaluTala Kao YMambeme
karnurana. [lope3 Ha OOMTAK KOjU CE OJHOCH HA TPOLIKOBE TPaHCAKLHje Tpeba padyHOBOACTBEHO Ja
ce oOyxBara y ckiaay ca Onesskom 29 Illopes Ha dobumax.

Haunn Ha koju ce moBehame KammTama 1o OCHOBY €MHCHje aKIWja WIM APYTHX HHCTPyMEHaTa
KalKTaja Ope3eHTyje y U3BEeIITajy 0 (PMHAHCHU]CKO] MO3ULUjU ce oapelyje NpUMEHIbUBUM 3aKOHUMA.
Ha npumep, MOXe ce 3aXTeBaTH Jia Ce OPUTHHAIHA BPESAHOCT (WM APYra HOMUHAIHA BPEAHOCT) aKIija
U U3HOC Iu1aheH NPeKo HOMUHAIIHE BPEJHOCTH IIPE3EHTY]y 3aCE0HO.

MNMpopaaja onuunja, npaBa n rapaHuuja

22.11

Enturer Tpeba na mpuMmemyje HNpuHIMNE u3 naparpada 22.7-22.10 Ha KanuTan €MHUTOBaH IIyTeM
MpoJiaje OMIHja, TpaBa, TapaHilija | CIMYHUX HHTPyMEHAaTa KaruTaja.

Kanuntanunsaumnja unu 60HycHe emMuUcuje akumja n aerbewe akuuja

22.12

Kanuranuzanuja win 60oHycHa eMucHja (IIOHEKaJ ce Ha3WBa M AMBUACHJAA HcIulaheHa y XapTujama of
BPEIHOCTH) j€ EMUTOBaHkE HOBUX aKIlMja aKIIMOHAPUMA CPa3MEPHO HBUXOBHM MOCTOjeinM BIACHHUYKHM
ynenuMa. Ha mpumMep, eHTHTET MOXe JaTH CBOjHM aKIMOHAPHMA jeqHY AUBHICHAY WA OOHYC aKIHjy
3a CBaKHX IET aKIxja Koje nocenyje. Jesbeme akiuja (MoHeKa | ce Ha3uBa U TOeNa aKIHja) je IeJbehe
nocrojelinx aknyja eHTUTeTa Ha BUIle akiuja. Ha npumMep, pu nesbeby akiyja, CBAKU aKIIHOHAP MOXe
Ja gobuje jenHy NOAaTHY akLUjy 3a CBaKy akLUjy Kojy mocenyje. Y HEKHUM CllydyajeBUMa, IPETXOIHO
HeyruialieHe akiuje ce OTKasyjy W 3aMemyjy HOBUM aknujama. Kanuranuzaiuja, O0HyCHE eMHCH]e U
JIeJbeibe aKlija He MeHajy yKyHaH kamutal. EHTuTeT Tpeba aa peknacupukyje U3HOCE y OKBHPY
KalMTaja y CKIaay ca IPUMEHJbUBUM 3aKOHUMA.

KoHBepTUOMNHU AYyr Unn CNMYHU CroXxeHu hMHaAHCUJCKN MHCTPYMEHTHU

22.13

22.14
22.15

ITo eMHCHjU KOHBEPTUOWIHOT Ayra WIMA CIUYHHAX CJI0KeHHX (PMHAHCHjCKHX HHCTPYMEHATAa KOjU
caJipke M KOMIIOHEHTY 00aBe3e M KOMIIOHEHTY KalluTaja, CHTUTET Tpeba Ja W3BPILIM aJOKalujy
npuHoca u3Mel)y KOMIOHEHTe 00aBe3e W KOMIIOHEHTe KamuTana. Jla Ou M3BpIIMO OBY allOKaIlHjy,
EHTHUTET Tpeba NPBO Jla OAPEIN M3HOC KOMIIOHEHTe o0aBe3e Kao ¢ep BPEIHOCT CIMYHE 00aBe3e Koja
Hema o0elexXje KOHBEPTOBaWma WIIM CIIMYHE TOBE3aHEe KOMIIOHEHTE KamuTajia. EHTuTer Tpeba na
M3BPIIM aTOKAIHjy MPEOCTaor H3HOCA KA0 KOMITOHEHTY KamuTana. TpoIKOBH TpaHCakKUHje Tpeda na
ce amonupajy usMely Ay)KHHYKE KOMIIOHEHTe M KOMIIOHEHTE KalWTaja Ha OCHOBY HHXOBHX
penaTHBHUX (ep BPETHOCTH.

EnTurer He Tpeba a peBUANpPa alOKalWjy Y HapeIHOM HEepPHOIY.

v nepuoarMa HaKOH €MUTOBamba HWHCTPYMEHATa, CHTUTET Tpe6a Pa4YyHOBOACTBCHO Ja 06yXBaT3.
KOMIIOHCHTY 00aBe3e Kao IITo ciaeaun:

(@) y ckiany ca OnesskoMm 11 Ocnoenu unancujcku uchmpymenmu ako KOMIIOHEHTa oOaBese
HcIymaBa ycioBe y naparpady 11.9. ¥ oBum ciydajeBuMa, eHTUTET Tpeba CUCTEMATCKHU J1a
MpHU3Ha CBe pas3iiuke u3Mely KoMmIoHeHTe o0aBe3e M HM3HOCA IJIaBHHUIE KOjU ce€ Ayryje
MIPUIIMKOM Joctieha Kao 1oJjaTHH pacXxoj MO OCHOBY kamare kKopucrehu meron edpeKkTHBHE
kaMmare (Bunetu naparpage 11.15-11.20).

(6) y ckiamy ca OnesbkoM 12 [Tumarba ee3aHa 3a ocmase BUHAHCUjCKe UHCMPYMeHme aKo
KOMIIOHEHTa 00aBe3e He UCITyHaBa yciioBe u3 naparpada 11.9.

Mawere puHaHCHjcKMX oO6aBe3a MHCTPYMEHTMMa KanuTana

22.15A EnTuTeT MOXE Ja IOHOBO IperoBapa o yciaoBuMa (uHaHcHjcke 00aBe3e ca MOBEPUOLIEM SHTUTETA LITO

pe3yaTupa TUME Ja CHTUTET racu 06aBe3y Yy NOTIYHOCTH WUJIA ACJIUMUYHO EMHUTOBAkbEM MHCTPYMEHATa
Kamuraga moBepuolly. EMUTOBame MHCTpyMEHATa KamuTaja IPEACTaBibjba HaKHady Koja ce miaha y
ckiany ca maparpadom 11.38. Entuter Tpeba 1a onMepaBa eMUTOBaHE HHCTPYMEHTE KamuTana mo gep
BpenHocTd. Melytum, ako ¢ep BpeJHOCT eMHTOBAaHUX MHCTPYMEHATa KaruTaia He MOXKE [OY3aHO 1a
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ce oxMepy 0e3 HeMmOTPEOHMX TPOLIKOBA MM HAIlOpa, MHCTPYMCHTH KamuTaia Tpeba Ja ce oaMepaBajy
no ¢ep BpeaHOCTH yraiieHe ¢uHaHcUjcke oOaBe3e. EHTHTET Tpeba Ha mpectaHe ca NMPH3HABAHEM
(uHaHCcHjcke oOaBe3e WK Jerna puHaHCHjcKe o0aBese y ckiaay ca naparpaduma 11.36-11.38.

Axo ce 1eo miaheHe HaKHaje OJHOCH Ha MOoAU(UKALYjy y NOrJIey IPEOCTaIor Aena 00aBe3e, CHTUTET
Tpeba na anouupa miuaheHy HakHaay Ha J€0 yraiieHe o0aBe3e M 10 Koju ocraje HensmupeH. OBa
anokanuja Tpeba ga ce BpIIM Ha pa3yMHOj OCHOBH. AKO je mpeocTrana o0aBe3a 3HA4ajHO
Moan(UKOBaHa, CHTUTET Tpeda pauyHOBOACTBEHO Jla 00yxBaTa MOJU(UKALHUjy Kao ramemhe IPBOOUTHE
obaBe3e U NPU3HABam-e HOBE 00aBe3e Kao MmITo 3axTeBa naparpad 11.37.

22.1511 EnTureT He Tpeba aa npuMmemyje naparpade 22.15A-22.15b Ha TpaHCakidje y cilydajeBUMa Kaja:

(a)  je moBepminan Takohe U IUPEKTHH WIM MHAMPEKTHU aKIHMOHAP M KaJia JieNyje Y CBOM CBOJCTBY
JUPEKTHOT HIM HHIMPEKTHOT ocTojeher akiuonapa;

(6) cy moBepwiall M EHTHTET KOHTPOJMCAHH OJl WCTE CTpaHe WIM CTpaHa INpe W HAaKOH
TpaHCaKIFje a CyNITHHA TPaHCAKIHUje 00yXBaTa paclojely M3 KalluTalla WM YHOC y KaluTall
SHTHUTETa; WU

(m) je rameme duHAHCHjCKEe ODaBe3e IyTeM €MHUTOBamba MHCTPyMEHATa KaluTala y CKIamy ca
MPBOOUTHHUM yclioBUMa (PUHAHCHjcke oOaBese (BuaeTu naparpade 22.13-22.15).

OTKynybeHe concTBeHe (Tpe3opcke) akumje

22.16

OTKyIUbeHE CONCTBEHE (TPE30pCKe) aKIWje Cy WHCTPYMEHTH KaluTala EHTUTETa KOjU je EHTUTET
€MHTOBAO M HAKHA/IHO ITOHOBO cTekao. EHTuTET Tpeba na omy3me ox KanuTaia (ep BpeIHOCT HAKHAME
Jate 3a OTKYIUbCHE COIICTBEHE akiuje. EHTHTET He Tpeba 1a mpu3Haje JOOMTAK WIH T'yOUTaKk of
KYIOBHUHE, [1pO/1aj€, EMUTOBaMkba WIN OTKa3UBamka OTKYIIJbEHUX COIICTBEHHUX aKIHja.

Pacnopene BnacHumumMma

22.17

22.18

EnTHTeT Tpeba Aa yMamH KanuTal 3a H3HOC pacroesia CBOjUM BIacHHUIMMA (MMaolMa HHCTpyMeHaTa
Kanutana eHtutera). [lope3 Ha J0OMTaK KOjU CE OJHOCH Ha pacmojesie BIacHHIMMa Tpeba
PpadyHOBOJICTBEHO Ja ce o0yxBara y ckiamy ca Omesbkom 29.

[ToHekan eHTUTET pacrojesbyje CpeACTBa KOja HHCY TOTOBHHA CBOjUM BIIACHHIMMA ( HETOTOBHHCKE
pacrionenie’). Kana enturer 00jaBu TakBy pacnogeidy UM uMa o0aBe3y Ja paclofieid HErOTOBHHCKA
CpeZcTBa CBOjMM BIJIACHHUIMMA, Tpeba aa npu3Ha obasesy. Tpeba na ogmepu 06aBe3y mo ¢gep BpeIHOCTH
cpezcraBa koja Tpeba Ja ce pacmojiesic OCHM aKO MCTa MCIymaBa ycioBe y maparpady 22.18A. Ha
Kpajy CBAaKkor M3BeLUITAjHOr MepHoAa M Ha TaTyM M3MHpPEHa, CHTHTET Tpeda Aa MPOBEpH U KOpHUTYje
KIbUTOBOJACTBEHY BPEeJHOCT IHMBHUICHIE KOja ce Oyryje Kako OW ofpa3mo mpomeHe (ep BpeITHOCTH
cpencraBa Koja Tpeda Ja ce paciojele, ca IpoMeHaMa IPU3HATHM y KaIliTall Kao KOPHIoBamka H3HOCA
3a pacrogerny. Kaga eHTuter u3mMupyje 00aBe3y 1Mo OCHOBY JUBHIEHE, Tpeba &la Mpu3Ha y NOOHTaK
WM TyOWTaK pasnuky wu3Mel)y KIbHTOBOJACTBEHE BPEAHOCTH PpACHOIEJbeHUX CpelcTaBa |
KIbHTOBOJICTBEHE BPEAHOCTH 00aBe3e Mo OCHOBY TUBUACHIE.

22.18A Ako dep BpeIHOCT pacrhoJe/beHHX CPEICTaBa HE MOXKE MOY3IaHO Jla ce oaMepH 0e3 HemoTpeOHHX

22.18b

TPOLIKOBA HIIM Hallopa, obaBe3a Tpeda a ce 0MepaBa 110 KIbUTOBOACTBEHO] BPEJHOCTH CpecTaBa Koja
Tpeba 1a ce pacnozpene. Ako ¢ep BpeOHOCT cpeicTaBa Koja Tpeda Ja ce pacmojelie MOXe 1a ce mpe
U3MHpPEha 0IMEpH T0Yy34aHo 0e3 HeMOTpeOHNX TPOIIKOBA WITM HAaropa, 00aBe3a ce IOHOBHO OMepaBa
no ¢ep BPEeAHOCTH ca OATroBapajyhHM KOpWUTOBameM HW3HOCA paclojiele M PadyHOBOJCTBEHO Ce
oOyxBara y ckiazy ca naparpagom 22.18.

IMaparpagu 22.18-22.18A He mpuMemYjy ce Ha pacrojiely HETOTOBUHCKOT CPEICTBa KOje Y Kpajioj
MHCTAHIM KOHTPOJIHMIIIE MCTA CTPAaHa MK CTPaHe IIpe U HaKoH pacnozeie. OBaj n3yserak npuMemyje ce
Ha T[OjelMHAaYHe, 3ace0HC M KOHCOJUAOBaHe (UHAHCHjCKe W3BeLITAje CHTHTETA KOjH BPIIH
pacmozeny.

Yyeuwhe 6e3 npaBa KOHTpOJie U TpaHcaKumnje
aKumjama KOHconMaoBaHOr 3aBMCHOr eHTUTeTa

22.19

YV KkoHcOIMI0BAaHUM (UHAHCHjCKMM H3BelITajuMa, ydemrha Oe3 mpaBa KOHTPOJIE Y HETO MMOBUHU
3aBHCHOI EHTUTETA Ce yKJbyuyjy Yy Kanutail. Enturer Tpeba na TpeTupa npoMeHe yuemrha ca mpaBoM
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KOHTPOJIE MATHYHOT €HTUTETA Y 3aBUCHOM EHTHUTETY KOj€ HE Pe3yITHpajy IYOUTKOM KOHTPOJE, Kao
TPaHCaKIHje ca BIACHHULMMA y EHHUXOBOM CBOjCTBY BJACHHKA. Y CKJIaldy ca THM, KE>HTOBOJCTBCHA
BpeqHocT ydenrha 0e3 mpaBa KOHTpOJIE C€ KOpHTyje Kako O oipasuiia mpoMeHy ydelrha MaTHYyHOT
CHTUTETa Y HETO MMOBHHHM 3aBUCHOT eHTUTeTa. Ha 0Baj HauuH ce yckialjyje cBaka pasnuka ydeiha 6e3
npaBa KOHTpoJe u ¢ep BpenHocT ruiaheHe win NoOKjeHe HaKHaJe, ako je uMa, Tpeba [a ce MmpU3Haje
JMPEKTHO Y KallMTall ¥ [1a C¢ MPHUIIMILIC BIACHULMMA KAIUTala MAaTHYHOT eHTHTeTa. EHTHTET HE Tpeba
Jla pr3Haje T00UTaK Win TyOuTaK o oBuX mpomeHa. Takole, eHTuTeT He Tpeba aa NMpHU3Haje HUKAKBE
MPOMEHE KIbHTOBOACTBEHHX BPEIHOCTH cpercTaBa (Ykibydyjyhu ryaBui) win obaBe3a Kao pe3ynaraT
TaKBUX TPAHCAKIH]a.

ObenopawnBawa

22.20

Ako ¢ep BpeaHOCT cpeficTaBa Koja Tpeba Jia ce pacrojielnie Kao IITO je OMUcaHo y maparpaduma 22.18-
22.18A He MoOXxe MMoy3/1aHo /1a ce oaMepr 0e3 HeMmOTPeOHNX TPOIIKOBA WIIM HAropa, eHTUTET Tpebda na
o0elo/laHd Ty UHWECHHIly M pasjiore M3 KOjuX OW TOy3[JaHo onaMepaBame (ep BpPEIHOCTH
MOAPa3yMeBaJo HEMOTPEOHE TPOIIKOBE HIIM HAIIOPE.
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Opermsak 23
lMpuxod

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

23.1

23.2

OBaj ozmespak Tpeba a ce MpUMEmYje Ha pauyHOBOICTBEHO oOyXBaTama MPHXO0AA KOjH HACTajy Of
cneaehux TpaHcakiuja u gorahaja:

(a) npojaje pode (OWI0 da je MPOU3BOJAM CHTUTET 3a CBpPXE MPOJAAje WIH je KyIJbeHa paau
MIOHOBHE TIpoJiaje);

(6)  mpyxama yciyra;

()  yrosopa o0 M3rpajmu y KOjUMa je eHTUTET Ipely3uMad; u

(n)  xopumhema cpeacTaBa CHTUTETA OJi CTPAHE JPYTUX, YAME CE OCTBAPYjy Kamare, TaHTHjeMe
MW TUBU/ICHIE.

Ilpuxoan wiu npyrd 100MUM KOjU HacTajy ox onpeheHux TpaHcakuuja u jorahaja cy oOpahenu y
JIpyruM onesbliMa oBor Crangapna:

(a)  yrosopu o au3unHry (Bunetu Onesvax 20 Jluzune),

(6)  nmuBHMIeHIE W APYTH MPHUXOIM O MHBECTHLHja oOpadyHaTH MeToAoM ynena (Bugetu Opxesbak
14 Hneecmuyuje y npuopyscene enmumeme M Opemwak 15 Hueecmuyuje y 3ajeonuuxe
nooyxeame),

(1) mpomeHa ¢ep BpenHocTH (UHAHCHjCKUX cpeAcTaBa U (UHAHCHjCKUX ofaBe3a WK
wuxoBo otyhewe (Bugern Opesvak 11 Ocuosnu uuancujcku uncmpymenmu nu Opespax 12
Iumarea 6esana 3a ocmane unancujcke uncmpymenme);

(1)  mpomeHa dep BpeAHOCTH HHBECTHHMOHMX HeKkpeTHHHA (Buxetu Onesbak 16 Hneecmuyuone
HeKpemHuuHe),

(e) MOYETHO NMPU3HABaIbe U NPOMEHE (ep BPESAHOCTH OMOJIOIIKHX CPEICTaBa IOBE3aHHX Ca
N0JbONPUBPeIHOM aKTHBHOCTH (Bunetu Onesbak 34 Cneyujanruzosane akmugHocmu); u

(p) mouerHO Mpu3HaBaKE MOJLONPHBPEAHUX Npou3Boaa (Buaern Onespak 34).

OamepaBawe npuxoaa

233

234

23.5

Enturer Tpe6a Ja oaMeEpaBa IpUxoJ 1o d)ep BPECAHOCTHU NPHUMIBCHUX WM NOTPAXXUBAHUX HAKHala.
CDep BpE€AHOCT NPUMJbCHUX HWJIH NOTPAXHMBAHUX HAKHAJa y3uMa y 063I/Ip HU3HOC CBUX TPrOBHHCKUX
JAWCKOHTA, TMCKOHTA 3a IIPOMIITHO U3MHUPCHE U KOJIMYUHCKUX pa6aTa I(Oje JIO3BOJIM CHTUTCT.

EnTHTeT Tpeba Ja yKIbYUH y NPHXOJ CaMO OpYyTO NPHIMB €KOHOMCKHX KOPHCTH KOje je E€HTUTET
PUMHO WM TOTpaxyje 3a CBOj pauyH. EHTHTET Tpeba na HMCKJbYYH W3 NPUXOJAa CBE H3HOCE
MIPUKYIUbEHE 3a pauyH Tpehux cTpaHa Kao IITO Cy IOpe3 Ha MPOMET, IIope3 Ha pody U yciIyre U mopes
Ha JIOAaTy BPEAHOCT. Y 3aCTYHHHYKOM OJIHOCY, EHTHUTET (areHT) TpebGa y HMpUXOX J1a YKJbYYH CaMo
U3HOC CBOjUX HakHaja. M3HocH HarulaheHu Ha uMe IIIaBHUIE HUCY NIPUXOJ] EHTUTETA.

OpnoxeHo nnahawe

Kana je mpuinB roToBHHE MM FOTOBHHCKHX €KBHBAJIEHTA OJUIOKCH, U KaJla Taj apamXMaH YHHU Y
cTBapy (MHAHCHUJCKY TpaHCakiMjy, Gep BpEJAHOCT HAKHAJE je caJalilba BPEIHOCT CBUX Oyayhmx
MprUMHTaKa ojapeheHnx KopuuiickheM u3BedeHe KamaTHe crone. OUHAHCHjCKa TpaHCAKIMja HAcTaje
KaJia, Ha TIPUMeEp, SHTUTET 00e30eau OeckaMaTHU KPEeIUT KYIILy WU OJ KyIIIa IPUXBATH MEHUILY KOja
caJp’Ku KaMaTHY CTOITY HIDKY Ol TPXKHIIHE, Kao HaKHajay 3a mpoaary poly. M3BeneHa kamarHa cToma
je croma Koja ce jacHuje Moxe oapeanTu usmely cnenche nse:

(a) npeoBmamaBajyha croma 3a cCiMYHE WHCTPYMEHTE CMHTEHTA Ca CIMYHAM KPEIUTHHUM
PEjTUHTOM; WITH

(6) kamaTHa crTomlla KOjOM c€ MUCKOHTYje HOMHHAJIIHM W3HOC TOI MHCTPYMEHTa Ha Tekyhe IieHe
pobe mim yciyra 3a TOTOBHHCKY IIPOJAjy.

Enturer Tpeba na mpusHaje pasnuky u3Mely cajaimme BpeqHOCTH CBHX Oyayhux mpumuTaka U
HOMHUHAJIHE BPEAHOCTH HaKHAJE Kao MPUXOJ O] Kamare, y ckiany ca maparpaduma 23.28 u 23.29 u
Opespxom 11.
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Pa3meHa poGe unu ycnyra

23.6  Enturer He Tpeba /a MpHU3HAjE IPUXO/:
(a)  xama ce poba WM yciayre pasMemyjy 3a poOy WK yCIIyre CIMYHE IPUPOIE U BPSIHOCTH; MK
(6) xama ce poba WM yciuyre pasMemyjy 3a pasiUuuTy poOy WM YCIyre, ald TPaHCAKIUjH
HEZI0CTaje KOMEepIHjaiHa CYIITHHA.
23.7  Entuter Tpeba a nmpu3Ha MPUXO Kaja ce poda Mpojia Wik KaJia e YCIyre pa3MeHe 3a pa3inuuTy pody

WIH yCIyre y TPaHCaKIUjH Koja MMa KOMEpIHjaliHy CYIITHHY. Y TOM CIy4ajy, CHTHTET Tpeba na
oJMepaBa TPaHCAKIH]Y:
(a)  mo dep BpeaHOCTH IPUMIbCHE POOE WM YCIyra KOPUTOBAHO] 338 M3HOC MPCHETE TOTOBHHE HIIH
eKBHBaJICHAaTa TOTOBUHE;
(6)  ako ce u3HOC MO (a) HE MOXE MOY3/1aHO OJMEPUTH, OH/A 0 (ep BpeIHOCTH pole UM yciayra
KOjU Cy IaTH M KOPHUTOBaHO] 3a H3HOC [IPEHETE TOTOBMHE MJI CKBHBAJICHATA TOTOBHHE;
(m)  axo ce (ep BPEOHOCTH HH IIPUMIBCHE HH JaTe po0e MilM yCiIyra He MOXKe [MOY3/1aHO OJMEPHUTH,
OH/Ia 10 KHIbMTOBOJACTBEHOj BPEIHOCTH [aTHX po0Oa WM YCIyra KOPUTOBaHO]j 3a H3HOC
[peHeTe TOTOBMHE MIIN €KBUBAJICHATA TOTOBHHE.

NoeHTupukoBame TpaHcaKLMje Koja reHepule npuxon

23.8  EHTHTET OOMYHO NpHMEYje KPHTEPHjyMe 3a NpH3HABamke IPHXOJa W3 OBOI OJeJbka Ha CBaKy
TpaHcakIHjy 3aceOH0. MehyTrM, eHTHTET pUMerbYje KpUTepHjyMe MTpU3HaBamba Ha KOMIIOHEHTE jeHe
TpaHCakIMje Koje ce MOry 3aceOHO HWICHTH(MHKOBATH, KaJga je HEONMXOTHO OIpPasHTH CYIITHHY Te
TpaHcakiuje. Ha mpuMep, SHTHTET NpUMEmYje KpUTepHjyMe MNpH3HaBama Ha KOMIIOHCHTE jeIHE
TpaHCaKIMje Koje ce MOTy 3ace0HO MAeHTH(HUKOBATH KaJa MPOoJIajHa [IeHa HEKOT IIPOM3BOAA YKIbYUYje
M3HOC KOjH c€ MOXKe HICHTH(GHKOBATH 3a HaKHAIHO cepBUcuparbe. OOpHYTO, SHTUTET NMpHUMEHYje
KpUTEpHjyMe 3a IPU3HABAKkC Ha JIBE WIM BHUIIE TPAHCAKIMja 3ajeIHO Kaja Cy OHE MOBE3aHEe Ha TaKaB
HauuH J1a ce KOMEpUHMjalHH edeKkaT He MOoXe pa3yMmeTH Oe3 carjie/aBama BHUIIE TPaHCAKIMja Kao
nenuHe. Ha mpumep, eHTUTET NpUMeyje KpUTepHjyMe NpHU3HaBamka Ha ABE WIM BHIIE TpaHCAKLUja
3ajelHO Kana mpojaje pody M, UCTOBPEMEHO, 3aKJbyuyje OJBOjEHH YTOBOp O KAaCHHjOj IMOHOBHO]
KyIOBHHU Te poOe, Herupajyhu TuMe CyITHHCKH edeKar 1aTe TpaHCaKIHje.

23.9  TlonHekaj, Kao A€o0 TpaHCAKLHUje MpoJaje, CHTUTET Jlaje KyIIy Harpaay 3a JIOjaJHOCT KOjy Kymall MOXe
Jia HCKOpHUCTH y OyayhHOCTH 3a OecIUIaTHY MM JUCKOHTOBaHY poOy MIM yciyre. Y OBOM Cilyd4ajy, y
ckiany ca maparpadom 23.8, eHTHTET Tpeba pauyHOBOJICTBEHO Ja oOyxBara OBE Harpaae Kao
KOMIIOHEHTY [IOUeTHE TpaHCaKLUje Mpojaje Koja ce Moke 3aceOHo uneHTuduxosatu. Entuter Tpeda na
M3BpIIM aloKaluMjy (ep BpeIHOCTH HaKHALE KOjy MpUMa WIM TOTpPaxyje 10 OCHOBY Ipojaje Ha
Harpaly W Ha Jpyre KOMIIOHEHTe mpoxaje. Haknama amomupana Ha Harpagy Tpeba ma ce oaMepaBa
MOBE3UBAHEM Ca IbXOBOM (ep BPEJIHOCTH, OJJHOCHO Ca M3HOCOM 3a KOju OW Harpaja MorJia 3ace0Ho Ja
ce mpoa.

MNMpopaaja pobe

23.10 EnTureT Tpeba ia npu3Ha NPUXO[ 0] Ipojaje pode Kaja cy CBH ciieichy YCIOBH 3310BOJBEHU:

(a)  eHTHTeT je Ha KyIIla IPEHEO 3HAUYajHEe PU3UKE M KOPUCTH OJ1 BIIACHUIITBA HaJ poOOM;

(6)  enrturer He 3anpxkaBa ydemhe y ympaBibakby HpojgaToM poOOM Yy MepH Koja ce OOHMYHO
II0BE3Yje ca BIACHUILITBOM, HUTH 3aJip)KaBa eeKTUBHY KOHTPOIY HaJ| IPOAATOM poOOM;

()  W3HOC MpUXOJa ce MOXKeE MOY3AaHO U3MEPHTH;

(1)  BepoBaTaH je NPUINB CKOHOMCKE KOPUCTHU TIOBE3aHE Ca TOM TPAHCAKIIMjOM Y CHTHTET; U

()  TPOIIKOBH KOjU Cy HACTaIW WJIH TPOIIKOBH KOjU he HacTaTh y IaToj TPAaHCAKIUjH MOTY ce
MO0Y3aHO U3MEPHTH.

23.11 Oumena Tora Kaja je eHTHTET MPEHEeO 3HauajHe PU3MKE W KOPUCTU OJ] BIACHMINTBA HA KYIIAa 3aXTEBa
UCIIUTUBAE OKOJHOCTH JlaTe TpaHcakiuje. Y HajBelieM Opojy ciydajeBa, IPEeHOC PU3UKA U KOPUCTH O]
BJIACHUINTBA MOAyJapa ce ca MPEHOCOM 3aKOHCKOT BJIACHHIITBA WM Ca IMPEHOCOM IT0ocesa Ha KyIIa.
OBo je ciy4aj Kox BelinHe mpojaja Ha Mano. Y IPYrUM CIydYajeBHMa, BpeMe MpeHOca pH3HKa U
BJIACHUILTBA CE HE MOy/lapa ca BpeMEHOM IIPEeHOCa 3aKOHCKOT BIIACHUIITBA WJIM PEeHOca Moce/a.
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EntuTeT He HpHU3HAje NMPUXOJ aKO 3a]p)KaBa 3HA4YajHE PU3MKE U KOPHUCTU BIacHUINTBA. [Ipumepu
CHUTYyall{ja y KOjuMa eHTUTET MOXKe 3aJ{pKaTH 3Ha4ajHe PU3UKE H KOPUCTH O[] BIACHUILITBA CY:

(a) xama eHTHTET 3aApKkaBa 00aBe3y 3a He3aJOBoJbaBajyhie pesynTare KOjU HUCY IOKPUBEHH
yoOuuejeHNM rapasiyjama;

(6)  kama mpujem mpuxo/a of oapeleHe mpojiaje 3aBUCH O KyTIIa KOjU Ipoaje pooy;

() kama ce poba mcropydyje U MOHTHpA, a MOHTHpame YMHM 3HAa4yajaH JIe0 YroBopa KOjU Taj
CHTHUTET jOII HHjE 3aBPIINO; U

(1)  xazma Kymar ¥Ma TpaBo Jia TIOHUINTH KYIIOBUHY M3 pas3iora HaBeAECHHUX Y MPOAajHOM YTrOBOpY,
WIM Kynai MMa JUCKPEIMOHO TpaBo moBpahaja 0e3 onpeheHor pasjiora, a €HTHTET HHjC
CUrypaH y BepoBaTHohy moBpahaja.

AXO eHTHTeT 3aJp)kaBa caMoO Oe3HayajaH PU3HMK BIACHMINTBA, TO je TPaHCAKIHja NPOAAje M CHTUTET
npusHaje npuxol. Ha mpumep, mponasary MoXke a IPH3HA NMPUXOJ KaJa 3aAp>KH 3aKOHCKO NPaBO Ha
naty poOy HCKIbY4MBO pamu obe3behema Hammate mocnenor u3Hoca. CIMYHO, €HTUTET INpU3HAjE
NPUXOJ Kajla ce He3aI0BOJPHOM KYIIly HyaM NoBpahaj HOBIa, ako Kymnall OTKpHje a po0da uMa Tperiky
WM HHje 33/I0BOJbAH M3 JIPYTHX Pasiiora, a €HTUTET MOXKe MOYy34aHo Ja oaMepH moBpahaje. Y TakBUM
cilydajeBHMMa, EHTHTET NpHU3HAje pe3epBHcame 3a nospahaj y ckiany ca Oxesskom 21 Pesepsucarsa,
nomenyujanne obasese u NOMeHYUjaIHa UMOBUHA.

Mpyxawe ycnyra

23.14

23.15

23.16

Kana ce pesynrar Heke TpaHCaKIMje KOja YKJbydyje THpykKame yciayra MOXe MOY3[JaHO H3MEPHTH,
OPHUXO]] IOBE3aH Ca TOM TPAHCAKIMjOM Ce IPU3HAje MpeMa CTEIEHY JOBPIICHOCTH T€ TPAHCAKIHje Ha
Kpajy HM3BelITajHOr mepuoaa (TMOHEKAa  ce OBO HAa3WBa METOJ MPOIEHTAa NOBPIICHOCTH). Mcxon
TPaHCaKIHje Ce MOXeE MOY31aHO MPOIICHATH KaJa Cy 3aI0BOJbEHHU CBH O cieaehux ycmosa:

(a)  W3HOC mpUX0Ja ce MOJKE MOY3AaHO U3MEPHTH;

(6)  BepomatHO je na fie ce eKOHOMCKE KOPHCTH ITOBE3aHE €A TOM TPAHCAKLHU]OM YJIHUTH Y CHTHTET;

(@) crTemeH MOBPIICHOCTH TpaHCAKIHje Ha Kpajy HW3BELITAjHOI IEpHOJa ce MOXKEe MOYy3JIaHO
OJIMEpHTH; U

(1)  TPOIIKOBM HACTAJH IOBOAOM T€ TPAHCAKIMje U TPOLIKOBHU 3aBplIaBama TPAHCAKIMje Ce MOTY
MO0Y3aHO U3MEPHTH.

V naparpaguma 23.21-23.27 ce aajy ymyTcTBa 3a IpUMEHY METO/ia POLIEHTA JOBPIIEHOCTH.

Kana ce ycnyre Bpie HeozpeheH Opoj myTa TOKOM ojipeh)eHOT BpeMEHCKOT epHo/ia, CHTUTET MPU3HAje
OPHUXO[] [0 TPABOJIMHI]CKOj OCHOBU TOKOM OApeheHOr Mepuoia OCUM ako He IIOCTOjU JO0Ka3 Ja HeKH
Ipyrd meton OoJee MpencTaB/bao CTEHeH noBpiieHocTH. Kama je oapeleHO neoBame MHOTO
3HaYajHHUje O APYTOr, CHTUTET OJUIaKe IIPU3HABARKE IIPUXO/IA JOK CC HE U3BPIIH 3HAYAJHO JETOBAbE.

Kana ce pesynrar TpaHcakiije Koja YKJbyuyje NpYXKame ycIyra He MOXKE IMOY3[aHO MpPOILICHHTH,
SHTHTET TpeOa [1a MPU3Ha MPUXOJ CaMo A0 BHCHHE IPU3HATHX PACX0/1a KOjH CE MOTY HaJOKHAIUTH.

yFOBOpM O narpagmu

23.17

23.18

23.19

Kaza ce ucxo yroBopa o U3rpaimi MOXKe MOY3JaHO MPOIEHHUTH, SHTHTET Tpeba Ja MpU3Ha MPHUXOJ 10
OCHOBY YroBOpa M TpPOLIKOBE IOBE3aHE Ca yrOBOPOM O H3TPagikbh Kao IPHUXOAE M pacxone, y
3aBHCHOCTH OJI CTEIICHA M3BpILICHAa YTOBOPa HA KPajy M3BELITAjHOT MepHoia (OHEKa Ce OBO Ha3MBa
METO/ MpOLeHTa aoBpuieHocTH). [loy3maHa mpolieHa MCXoja 3axTeBa IOy3AaHE IMPOLEHE CTeleHa
U3BpIICHa, OyAyhnX TPOIIKOBAa M HAIUIATHBOCTH (pakTyprcaHUX u3Hoca. [laparpadu 23.21-23.27 najy
YIYTCTBA 33 IPUMEHY METO/a IIPOLICHTA JOBPIICHOCTH.

3axTeBH OBOT OJieJbKa ce OOMYHO MPUMEHY]y 3aceOHO Ha CBaKH YrOBOp O H3rpaimu. MehyTum, y
HEKHM OKOJIHOCTHMA, HEOMXOIHO je MPUMEIHUBATH OBaj OfieJhak Ha KOMIIOHEHTE jeIHOT YyroBopa Koje
ce Mory 3aceOHO MJICHTU(HMKOBATH MM Ha IPyNy yroBopa 3ajeJHO Kako OM ce ojapa3uia CyIITHHA
yroBopa WM rpyIe yroBopa.

Kana yroBop nmokpuBa ozpeljenu 06poj cpeacraBa, H3rpajimba CBaKoT CpeACTBa Tpeba Jia ce TpeTupa Kao
3aceOHHU YrOBOP O M3TPaJibH Kaja:
(a)  cy3aceOHM mpemTO3u MOMHETH 38 CBAKO CPEICTBO;
(6)  je cako cpencTBO OMIIO peAMET 3aceOHMX MPEroBopa, a Mpeay3uMad U Kynail Cy y cTamby Ja
MIPUXBATE WK 00alle OHaj IS0 YTOBOpa KOjU C€ OJHOCH Ha CBAKO OJ CPEICTaBa; U
(L)  TPOIIKOBH U MPUXOIH OJ] CBAKOT CPEACTBA CE& MOTY HACHTU(HKOBATH.

96
© IFRS Foundation



23.20

IFRS za SME - 2015

I'pyna yroBopa, Ouj0 ca jemHMM KyILIEM HJIM ca HEKOJIHMKO Kynauna, Tpeba Ja ce TpeTupa Kao jelaH
YTOBOP O U3TPAABH Kaja:
(a)  ceorpymu yroBopa mperoapa Kao o jeJHOM ITakeTy;
(6)  cy yroBopu TOJIHKO MeljycOOHO MOBE3aHH Jia, y CTBapH, YHHE ACO jeIHOT IIPOjeKTa Ca OIIITOM
Ipo(UTHOM MapKoM; U
(@)  ce yroBopu U3BpILIaBajy HCTOBPEMEHO WM Y KOHTHHYUPAHOM HU3Y.

MeToa npoueHTa AOBPLUEHOCTH

23.21

23.22

23.23

23.24

23.25

23.26

23.27

OBaj MeTOJI ce KOPHCTH 3a PU3HABALE MPUXOA O] MPYyXKarma yciayra (Buaetu maparpade 23.14-23.16)
U 0]l yroBopa o u3rpaimu (Buaetu maparpage 23.17-23.20). Enturer Tpeba na nposepu U, Kaaa je
HEOITXO/IHO, M3MEHH MPOIeHe NPHX0JIa M TPOLIKOBA KaKO TPAaHCAKIHja MPYKamba yCIIyre WId YTOBOp O
U3rpasiibyu HATIpenyjy.

EnTtuTeT Tpeba na onpead CTENEH IOBPLIEHOCTH TPaHCAKIWje WIH yroBopa KopucTehH MeTOx KOju
HajIIoy31aHuje oAMepaBa H3BPIIEeHH paa. Moryhu MeToan yKIbydyjy:

(a)  mpomopiuHjy y KOjoj TPOIIKOBH HAacTalld N0 oapeheHor natyma TepeTe YKYIMHHU MPOICHCHH
TpOLIaK Te TpaHcakiuje. TPOIIKOBM Be3aHW 3a pal M3BpLIEH 10 TOT AaTyMma HE YKIbYUYjy
TPOLIKOBE KOjH ce OJHOce Ha Oyayhie akTHBHOCTH, Kao INTO Cy MaTepHjajd WM aBaHCHA
miahama;

(6)  mperyen U3BpIICHOT paja;

()  moBpHICHOCT (PU3MYKOT JeJia TPAHCAKIIMje MPYyKarba YCIIyTre WK YTOBOpa O U3rPaIibH.

ITnahama y paTama 1 aBaHCH IPUMJbEHH O] KyTIalla YeCTO HE OJ{PakaBajy U3BPILCHU Pajl.

Enrtuter Tpeba na npusHa TPOLIKOBE KOjU ce oxHOce Ha Oynyhy akTMBHOCT y BE3W TpaHCAKLMje WM
YroBOpa, Kao INTO Cy MaTepujaid WIK aBaHCHAa Inulahama, Ka0 MMOBHMHY aKo je BepoBaTHO naa he
TPOLIKOBY OUTH HaJlOKHal)eHU.

Entuter Tpeba oaMax Ja mpu3HA Kao Pacxoll CBE TPOIIKOBE 3a Koje HHje BepoBaTHO na he Outm
HajokHaleHu.

Kana ce ncxon yroBopa He MOXe MOY31aHO TIPOLICHUTH:

(a)  enturer Tpeba ja MPU3HA NPUXOJI CAMO JI0 BHCHHE HACTAJIMX TPOLIKOBA I10 OCHOBY YrOBOpa 3a
Koje je BepoBaTHO aa he Outu HajokHaheHH, u

(6)  enrturer Tpeba Ma mMpU3HA TPOLIKOBE IO OCHOBY YrOBOpa Kao pacxoj 3a MEPUOJl Y KOM CY
HaCTaJIH.

Kana je BepoBarHO na he ykynHu TpomkoBu OuTH BehH 0ol yKYNHHX NPHUXO/a IO OCHOBY YroBOpa O
U3rpajiibi, OUYEKHMBaHM TyOuTak Tpeba Ja ce Npu3Ha OAMax Kao pacxoi, ca ozrosapajyhum
pe3epBUCamkEM 3a OHepo3aH (mTeraH) yrosop (Buneru Oxesbak 21).

Axo Harulata M3HOCa KOju je Beh MpH3HAT Kao NMPUXOJ IO OCHOBY yrOBOpa HHUje BHIIEC BepoOBAaTHA,
EHTUTET Tpeba Ja NMpH3Ha HEHAIUIaTHBH M3HOC KA0 pacxoj, a He Ka0 KOPUTOBame MPHUX0/1a M0 OCHOBY
yrosopa.

KamaTta, TaHTHjeme u guBmnaeHae

23.28

23.29

Enrtuter Tpeba na nmpu3Haje MpUXo/ KojUu HacTaje KopHuihemeM Cpe/iCTaBa CHTUTETA O]l CTPaHE JPYTHX,
OJTHOCHO T10 OCHOBY KaMaTa, TaHTHjeMa U TUBHUJICH M, Ha OCHOBaMa JiaTuM y naparpady 23.29 kana:
(a)  je BepoBaTaH IPHIMB €KOHOMCKHX KOPHCTH IIOBE3aHHUX Ca TOM TPAHCAKIU]jOM Y €HTUTET; U
(6)  ce u3HOC MPUX0JIa MOKE IOY3/1aHO U3MEPHUTH.
EnTHTeT Tpeba 1a mpu3Ha NpUXOo. Ha ciefiehuM ocHOBaMma:
(a) Kamara ce pu3Haje kopumhemeM MeTo1a e)eKTHBHE KaMaTHe CTOoIe Kao LITO j€ OIHMCAHO Y
naparpaduma 11.15-11.20.
(6) TaHTHjeMe ce IPH3HAjy MpeMa OOpPavyHCKO] OCHOBH, y CKIJIQNy Ca CYIITHHOM pEJIeBaHTHOT
yroBopa; u
(w)  nmuBHAEHAE ce MPU3HAjy KaJa ce YTBPAU IIPAaBO aKLIHOHAPa Ja IPHMeE UCIUIATY.
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Ob6enopgawuBaka

OnwTa o6enoaawuBama o Nnpuxoay

23.30 EnTtuTet Tpeba qa obenomaHu:

23.31

23.32

(a)

(©)

YCBOjCHE PAavYyHOBOJICTBEHEe MOJMTHKE 33 IPH3HABakC MPUX0Ja, YKbY4yjyhu ycBOjeHe
METOJIe 3a oJpeljuBame CTereHa JOBPIICHOCTH TPaHCAKIMje KOja YKIbyUyje TPYyKame yCIIyra;
u

M3HOC CBaKe 3HA4YajHE KAaTeropuje MpUxoJia MPU3HATOT TOKOM JATOT TepHoja, YKIbydyjyhu
3ace0HO, Ka0 MUHHUMYM, TIPHXO0/] KOjU HACTaje OJI:

1) npoaje pooe;

(i) mpyxama yciyra,

(iii) xamare;

(iv)  rTaHTHjema;

(v)  nouBHIOeHAH;

(vi) HakHana,

(vil) Jp:KaBHUX AaBamwba; U

(viil) CcBHX OCTAJTUX 3HAYAJHUX BPCTA PUXOJA.

Ob6enopawuBaHa Koja ce ogHOCE Ha
npuxopn of yroBopa o usrpagtwu

Enrurer Tpeba na obenoxanu ciuenehe:

(a)
(6)

(1)

H3HOC MPUXO0/1a 10 OCHOBY YrOBOpPa MPH3HATHX Kao MPHXO[ 32 Taj IIEPHOL;

MeTozie KopuiiheHe 3a oxpehuBame MpUX0o/a IO OCHOBY YroBOpa MPU3HATOT Y TOM MEPHOY;
u

MeToie KopuitheHe 3a onpehuBame CTereHa J0BPIICHOCTH YTOBOPa KOJH CY Y TOKY.

Entuter Tpeba na npeseHryje:

(@)
(©)

OpyTO U3HOC MMOTpaXKMBaKa OJ1 KyIala 3a paJl 110 OCHOBY YTOBOPa, KA0 UMOBUHY; 1
OpyTo M3HOC 0OaBe3e mpemMa KyIiuMma 3a paj o OCHOBY yroBopa, Kao 00aBe3sy.
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Opermsak 24
ApxaeHa Oaeam-a

D,enoxpyr OBOTI oaeJbKa

24.1

242

24.3

OBaj o71eJpaK MPOITHCYje PauyHOBOACTBEHO 00yXBaTamke CBHX AP/KABHUX JaBamba. [[p)KaBHO laBame je
noMoh nipkaBe y OOJHMKY IpeHOca pecypca eHTHUTETY MO OCHOBY MCIYHCHUX onpeheHHx yciioBa y
ponuIOCTH WK OynyhHOCTH KOjU ce OZHOCE Ha TIOCJIOBHE aKTUBHOCTH €HTHUTETA.

W3 npxaBHUX JaBama HUCKJbYYEHH Cy OHHM OONMIM Ip>KaBHE MOMONHM dYMja ce BPEAHOCT HE MOXKE
MOY3JaHO OJPEIHTH, Ka0 M TPAHCAKLHje ca APKaBOM Koje ce He MOTY Pa3IMKOBaTH Of yoOWdajeHHX
TIOCJIOBHHX TPAHCAKIIMja CHTHTETA.

OBaj ozeJbaKk HE IMOKpUBA Jp)KaBHY MOMOh y (opMH ONakIMia Koje SHTUTET MOXE KOPUCTUTH
MPUIKKOM YTBphHBamy OMOpPe3uBOr JOOMTKA, MM Koje ce oapelyjy wim orpaHu4aBajy Ha OCHOBY
obaBe3e 3a mope3 Ha jaodéurtak. [IpuMepn TakBUX ONakIIHIa Cy nepuoan ociobahama ox ruiahama
mopesa Ha JOOUTaK, MOPECKH KPEIHUT 10 OCHOBY WHBECTHIIM]a, JO3BOJbEHA yOp3aHa aMOpTH3alMja U
CHI)KEHe cTome mope3a Ha poburtak. Opesbak 29 [lope3 na O0obumax TIOKpHUBa PadyHOBOJCTBEHO
o0yxBaTame Tope3a 0a3upaHuX Ha MPUXOIY.

NMpu3HaBawe N oamepaBame

24.4  Enturet Tpeba a NpHU3HaAje Ip)KaBHA JlaBarba Ha clieiehn HayuH:
(a)  nmaBama koja He Hamehy mpuMaoly ycioBe y Be3u ca oapehenum Oyayhum pesynratuma ce
MIPU3HAjy Kao MPUXO]] MPUITHKOM MPH3HABAKkA MOTPAKHBAA 0 OCHOBY J1ABAba;
(6) nmaBama koja Hamehy mpumaolly ycioBe y Be3u ca oapehenum Oyayhum pesynraruma ce
MPU3HAjy Kao MPHUXOJ caMo KaJia Ce UCIyHE YCIOBH y BE3U Ca pPe3yJTaTuma; u
(1)  nmaBama noOHjeHa INpe UCIyHaBamba KpUTEpHjyMa NPU3HABama MPUX0[a ce NPHU3HAJy Kao
o0aBe3a.
24.5  Enturet Tpeba 1a oaMepana JlaBama 110 (ep BpeaHOCTH JOOHjEHOT WM TOTPAXKHBAHOT CPeICTBA.
ObenopamwnBamwa
24.6 Enrtuter Tpeba na obenonanu cienehe:
(a)  mpupoxmy M M3HOCE Ap>KAaBHHX JaBamba MPU3HATHX Y GUHAHCHjCKUM U3BELITajUMa;
(06)  HeucmymeHe ycJOBE M JIpyre MOTEHIMjallHe 00aBe3e MOBE3aHe ca JPXKaBHOM HOMOhHM Koja
HHje pU3HATa Y IPUXOAY; U
()  yka3uBame Ha Jipyre oOJHKe Ap>kKaBHE MOMOhH O] KOJUX je EHTUTET UMao JUPEKTHE KOPUCTH.
247  3a cBpxe obenopamKBama Koje ce 3axTeBa y naparpady 24.6(u), ap>kaBHa rmomoh je Mepa JpikaBe

HaMemeHa 00e30ehuBamy crnenuduyHe eKOHOMCKE KOPUCTH 3a €HTUTET WM IPYIy CHTHTETa KOjU
ucnymasajy onpehene ycnose. IIpuMepu o0yxBarajy OeculaTHE TEXHHYKE MM MAPKCTUHIIKE CABETE,
00e30eheme rapaniyja u GeckaMaTHE KPEAUTE WK KPEAUTE Ca HUICKOM KaMaTHOM CTOIIOM.

99
© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

Opermsak 25
Tpowkoeu no3ajMrbuear-a

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

25.1 OBaj ozesbak MPOMHKCYjEe PAuyHOBOJACTBCHO OOyXBaTame TPOUIKOBA M03ajM/bHBaMba. TpPOIIKOBH
M03ajMJbMBamkba Cy KamaTa U IPyTH TPOIIKOBH KOje SHTHTET MMa Y Be3U ca M03ajMJbHBAheM CPEICTaBa.
TpoukoBy no3ajMibuBamba 00yXBaTajy:

(a) pacxox MO OCHOBY KamaTe HM3padyHaT KopwIhemeM MeToAa e(eKTHBHE KaMaTe Kako je
ommrcano y Onessky 11 Ocrnognu gpunancujcku uncmpymenmau,

(6)  ¢dunancujcka Tepehiema y Be3n ca (PMHAHCHjCKUM JIM3HHIOM TPU3HATHM Yy CKIagy ca
OnemkoM 20 Juzune; n

()  KypcHe pa3jiMKe HacTalle IO OCHOBY I033jMJbUBaba Y CTPAHO] BAJyTH, Y M3HOCY J0 KOT' C€
CMaTpajy KOPHIOBamkeM TPOIIKOBA Kamare.

Mpu3HaBamwe

25.2  Enturer Tpeba na MpH3HAje CBE TPOIIKOBE I03ajMJbHBamkba K0 Pacxoj] y AOOMTKY WJIM TYOUTKY y
MIEPHOY Y KOM Cy HACTaJIH.

ObenopawnBawa

25.3 VYV naparpady 5.5(0) ce 3axTeBa oOenonamuBame GUHAHCH]CKHX TpolukoBa. Y maparpady 11.48(6) ce
3axTeBa 00eN0NambHUBaKEe YKYIHHX pacxoja Mo OCHOBY kamate (kopuinhewmeM MeTona edeKTHBHE
Kamate) 3a (puHaHcHjcke o0aBe3e Koje ce HE MpPU3HAJy MO (ep BPETHOCTH KPO3 JOOWUTAK WIIH
ryoutak. OBaj o/iejbak HE 3aXT€Ba HUKAKBO JOAATHO 00€JI0/1albHBAE.
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Opersak 26
lnahaH-a Ha OCHOB8Y akyuja

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

26.1

26.1A

26.1b

26.2

OBaj ozesbak MPOIHNCYje PadyHOBOICTBEHO OOyXBaTame TPaHCAKIHja Maahama Ha OCHOBY aKmnHja
yKJbydyjyhn oHe Koje ce M3Mupyjy KalHUTaIOM MM TOTOBHHOM HIIHM OHE y KOjHMa YCIOBH CIIOpasyMa
Jiajy MoryhHocT u300pa Jja eHTUTET U3MUPU TPAHCAKIM]Y Y TOTOBHUHM (WU JPYIUM CPeJcTBHMA) WU
€MUTOBAKkEM HHCTPYMEHATa KaUTAJIA.

Tpancakuujy miaharmba Ha OCHOBY aKIija MOXKE [l H3MUPH APYTH SHTHTET rpyme (WK ak(uoHap OUio
KOI' €HTHTEeTa IpyIe) y MME CEHTHTEeTa KOju mpuma poOy mmu yciyre. OBaj onesbak Takohe ce
MPUMEHY]je Ha CHTUTET KOjH:

(a) mpuma poOy WM ycIyre Kaja HEeKH IPYyTH SHTUTET y MCTOj rpynu (MM akiuoHap OHIIO Kojer
CHTHUTETA rpyre) uMa obaBe3y Ja U3MUPH TPaHCAKIH]y Mi1ahamka Ha OCHOBY aKIHja; HIIH

(6) wMa obaBe3y &a M3MHPH TPAHCAKIH]y IUTahamba Ha OCHOBY aKlWja Kaja HeK! IPYTH EHTUTET y
WCTO] Tpymu J00uje poOy WIIM yCIIyre OCHM aKO TPaHCAKIHja OYUIVIEITHO NMa HEKY CBPXY
ocuM 1u1ahiama pobe MK yCITyra 3a CHabJeBamhe CHTHTETa KOjH X PUMA.

VY oxcyctBy pobe MM ycioyra KOju ce€ MOTY KOHKPETHO HICHTH(HKOBATH, APYre OKOJIHOCTH MOTY
yKa3uBaTH Ja cy poba WM yciyre mnpuMbeHH (wiu he OWTH TpPUMIBCHH), Y KOjeM Cllydajy ce
pUMeYyje 0Baj ojiesbak (BuaeTH naparpad 26.17).

TI'oToBHHCKHM H3MHpeHe TpaHcaknyje miahama Ha 0CHOBY akmMja 00yxBaTajy npaBa 3aCHOBaHa Ha
noBehamwy BpeIHOCTH akiuja. Ha mpumep, eHTUTET MOXKe JaBaTH TpaBa 3aCHOBaHa Ha moBehamy
BPEIHOCTH aKIMja 3aroCIeHNMa Kao JIeo MakeTa HarpahuBama, pu 4eMy OH 3arocieHu J00WIu npaBa
Ha Oynayhe roToBHHCKe HcIuiaTe (YMECTO MHCTPYMEHTa KaluTalla), Ha OCHOBY moBehama IieHa akifja
eHTUTeTa W3Haj oapeheHOr HUBOa TOKOM ofpeheHOr BpeMeHCKOr mepuopa. Mmm eHTHUTEeT MOXKe
3aIoCciIeHMa JaTH MPaBo Jia MpuMajy Oyayhe roTOBUHCKE HCIIaTe TUME IITO MM Jaje TIPaBo Ha aKIlHje
(yxspyuyjyhu akiuje koje he OMTH eMHTOBaHE HAKOH M3BpINICH:a OIMIHMja aKIHja) KOje Cy OTKYIHBE,
6m10 06aBe3HO (Ha MpUMep, HAKOH TMPECTaHKa 3arociieha) WK TI0 U300py 3alOCIeHOT.

Mpu3HaBawe

26.3

26.4

Enrturer Tpeba na mpusHaje poOy wiu yciayre noOujeHe WM CTeUeHe y TpaHCakuujuMa Iulahama Ha
OCHOBY akIdja kKaja no0uja poOy wiM IOk mpuma yciyre. EHTUTET Tpeba na mnpusHaje oarosapajyhe
noBehame KanuTana yKOJMKO Cy poda Wi yciyre 1o0HjeHe y TpaHcaKuujuMa niaahama Ha OCHOBY
aKuyja Koje ce M3MHMPYjy KaNHMTAJIOM, WIH ofaBe3e YKOJIHMKO Cy po0a WM YCIIyre CTCUCHH Y
TpaHCaKIMjuMa IuTaliarba Ha OCHOBY aKIidja Koje ce H3MHPY)y TOTOBHHOM.

Kaga poba wmnm ycnmyre moOujeHe WM CTE4EHE y TpaHCakiuju IUiahama Ha OCHOBY aKldja He
HCIyHhaBajy yCIIOBE Jia ce MPU3HAjy Kao CPeCTBa, CHTUTET Tpeda a UX MpHU3Ha Kao pacxoe.

MpusHaBawe Kaga NoCToje YCroBY CTULakba

26.5

26.6

VYxonuko ce npaso miahama Ha OCHOBY aKIFja OMax cTHYe, O 3allOCICHOT ce He 3aXTeBa Ja HCITyHH
Ipenu3UpaHu IepUo MpysKama yCIyre Ipe Hero mro aobuje 6e3yclIoBHO IpaBo Ha Ta Iulahama Ha
OCHOBY aKIldja. Y HEIOCTaTKy 0Ka3a O CyIPOTHOM, CHTHTET Tpeba 1a MPEeTIIOCTaBH Jia Cy YCIyre Koje
j€ 3alloClieHu IPYXKHMO Kao HakHamy 3a miahama II0 OCHOBY akuuja goOujeHe. Y OBOM Clydajy, Ha
JaTyM Jo0Je/bUBama CHTHTET Tpeba Ja Tpu3Ha J0OUjeHe yclIyre y TIOTIYHOCTH, 3ajeHO ca
onrosapajyhum nosehameM Karutana wii o0aBesa.

Vxomuko ce mrahama Ha OCHOBY aKIlMja HE CTHYY JOK 3aIOCICHH HE HMCIyHH HPELH3UPAHU MEPHON
IpyXama yciyre, eHTHTET Tpeba Ja mpeTnocTaBy jaa he ycimyre koje apyra cTpaHa npya Kao HaKHaIy
3a iahamka Ha OCHOBY akiMja OWTH NOOWjeHe y OyayhHOCTH, TOKOM mepuoaa cTuunama. EHtureT
Tpeba OBe yCIIyre pauyHOBOJCTBEHO Jla 00yXBaTa y TOKY NepHO/ia CTHIaka KAKO UX Apyra cTpaHa Oyne
Ipyxaina, 3ajelHo ca oarosapajyhum nosehameM Kamnurana wig odasesa.
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OamepaBame TpaHcakuuja nnahawa Ha OCHOBY aKuuja
KOje ce U3MUpYjy Kannutanom

26.7

26.8

26.9

MpuHUMN ogmepaBama

3a TpaHcakuyje mahamba Ha OCHOBY aKIlMja KOje Ce M3MHUPY]y KalMTalloM, eHTUTET Tpeba Ja onMepasa
nobujeHy poOy wimu yciyre, kao ¥ oarosapajyhe mosehame kanuraia, no ¢ep BpeaHOCTH T00MjeHe
pobe i yciyra, OCHM ako ce (ep BPEAHOCT HE MOXKE IOY3/IaHO IPOLCHUTH. YKOJIUKO CHTHUTET He
MOXeE Jla U3BPIIM MOY3[aHy MpolieHy (ep BpemHOCTH no0HjeHe pobe WM yciyra, EHTUTET Tpeba ma
OIIMEpH HHUXOBY BpEIHOCT, Kao u oaromapajyhe moBehame kamurana, mnpema ¢ep BpPEAHOCTH
JIO/ICJbCHIX HHCTPYMeHaTa KanuTana. Jla 61 NprMeHHO 0Baj 3aXTEB Ha TPAHCAKIIHjE ca 3al0CICHUMA U
JIpyruMa KOju TpYyKajy CIHYHE yCIyre, CHTUTET Tpeba aa oaMepu (ep BPeTHOCT HOOHjeHHX yCIyra
npema Qep BPEIHOCTH HOJE/HEHHX HWHCTPYMEHTATa KaluTaia, jep OOMYHO HHUje Moryhe moysmaHo
OPOLEHATH (ep BPEIHOCT HOOUjCHHUX YCIIyTa.

3a TpaHcakije ca 3anocieHnuMa (YKbyuyjyhu u Apyre Koju npyxkajy ciudHe yciyre), Gpep BpeaHocT
JIO/ICJbCHUX WHCTPyMEHATa KanuTana Tpeba Jia ce oJMepaBa Ha JaTyM [0/Ie/biBamba. 3a TPAHCAKIHje ca
CTpaHaMa Koje HHUCY 3allOCIICHH, JIaTyM OJMepaBamba je OHaj JaTyM KaJia eHTUTET A00uja poly wim
Jpyra CTpaHa IpYKH yCIIyTy.

JoneprBame MHCTpyMEHATa KalHuTalda MO)Ke OUTH YCJIOBJBEHO THME Jia 3allOCJICHH MOpa Jia HCITyHH
yIBpleHe ycjloBe CTHIAKA KOjU Ce OJHOCE Ha YCIIYTy WM pe3yiTare paja. [IpuMep yciaoBa cTHLama
KOjH Ce OJIHOCE Ha YCIIYTY je KaJia je J0JIe/bUBamke aKiMja WK OIIHja aKiKja 3aloCICHOM YCIOBJBEHO
THMe J1a 3aII0CTIEHH OCTaHe 3arloCieH KO/ eHTUTETa TOKOM oJpeheHor BpeMeHckor nepuona. [Ipumepu
yCIIOBa CTHIIAakha KOjU C€ OJJHOCE Ha PE3yJNTaT paja, Cy Kaja je MoJeJbUBame aKldja MM OMIHja Ha
aKIMje YCIOBJFEHO onpel)eHNM TpajameM yciryre W THME J1a eHTHTET OcTBapH oapeheHu pact npodura
(HeTp)KHMITHE YCJIOB CTHIAmka) Wiu oapeheHo moBehame IeHe aknuja eHTUTeTa (TP:KUIIHH YCJIOB
CTHLAA). Y CIIOBH CTHIaka Ce PAUyHOBOJCTBEHO 00yXBaTajy Kao IITO CIEIH:

(a)  cBH yCJOBH CTHLABma KOjH C€ OJHOCE Ha YCIIyre 3aloCIeHOr WIN Ha HETP)KUIIHH YCIOB y
morneny pesynrTara paga Tpeba a ce y3my y o03up Kaja ce Ipolemyje Opoj HHCTpyMeHaTa
KanuTaja 4dje ce CTUIame oyekyje. HakoH Tora, eHTHTET Tpeba Ja MpOBEpH Ty MPOLEHY, aKo
HOBe HH(popMaIHje YKaKy Ha TO J1a ce Opoj HHCTpyMeHaTa KaliTalla qije ce CTULAke 0UeKyje
pa3uKyje oI MPeTXOAHHX HporeHa. Ha naTyM cTHIiama, eHTUTET Tpeba Ja MPOBEPH HPOILCHY
paau u3jelHaYaBama ca OpojeM HMHCTpyMeHaTa KamuTala KOjH Ce KOHAYHO CTUYe. Y CIOBH
CTHIIaFa KOjH CE OJJHOCE Ha yCIIyTe 3allOCIICHUX WM HA HETPXKHIIHU YCIOB ITep(pOpPMaHCH He
Tpeba na ce y3umajy y o03up Kaaa ce mpouemwyje ¢pep BpeIHOCT aklyja, ONlMja aKiuuja Win
JPYTUX MHCTpyMEHATa KaluTajia Ha JaTyM OMepaBamba.

(6)  cBM TPXKMIIHM YCIOBHU IOA KOjUMA C€ MOXKE WM YCJIOBHU IIOJ] KOjJHMa CE€ HE MOXE OCTBAPUTH
NpaBo CTHLAka Tpeba Ja ce y3My Y 003up TpH MpOIEeHH (ep BPeIHOCTH aklyja, omiyja Ha
aKuyje WM Jpyrux HHCTpyMEHaTa KaluTajga Ha JaTyM OJMepaBama, 0e3 HaKHaIHOT
KOpUTOBama MpolewmeHe (ep BpemHOcTH, 0e3 003upa Ha HCXOJ TPXKHUIIHHUX YCJIOBA WU
ycIIOoBa MO KOjUMa Ce He MO)KE OCTBApUTH IIPABO CTHIAma, YKOIMKO Cy CBH OCTalH yCIOBH
CTUIIAba UCIYEHCHH.

Akunje

26.10 EnTurer Tpeba na oxMmepasa ¢ep BpEIHOCT akiyja (M ca mbHUMa NoBe3aHe 1o0ujeHe pode Win yciuyre)

kopuinhemweM ciieehe xujepapxuje oaMepaBamba Ha TP HUBOA!
(a) aKo je youJbMBa TPIKHIIHA [I€HA AOCTYITHA 3a JI0JICJhbeHE NHCTPYMEHTE KaluTala, KOPUCTH Ce
Ta IIeHa;
(6) aK0 yOuWwbMBa TPXKHIIHA IICHA HHjE IOCTYIHA, (Gep BPEAHOCT JOJE/bEHHX HHCTpyMEHATa

KanuTrajla c€ oAMEpaBa KOpI/II.HheH:eM YOUWBHUBUX TPXKUINHUX ITOJATaKa KOjI/I C€ OJHOCEC Ha
CHTUTECT, IIOITYT:

6] HEJIaBHE TPAHCAKIIUje aKI[FjaMa CHTUTETa; HITH

(i) HemaBHe He3aBHCHE MpoLeHe (ep BPEAHOCTH CHTHTETA WM HErOBUX OCHOBHHUX
CpelcTaBa.

(m)  aKo youwhHBa TP)KHIIHA [[eHA HHj€ JOCTYITHA U ako OW mpubaBibarmbe MOY3JaHOT OJMepaBamba
(ep BpeaHocTr nof (6) OWIO HEM3BOABLUBO, TpeOa HHIUPEKTHO OAMEPUTH (ep BPEIHOCTH
aKiyja KopuIIhemeM MeToja IpOoLeHe KOju ymnoTpeOshbaBa TpXKUIIHE MojaTrke y Hajsehoj
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Moryhoj MepH paau mpolieHe Tora Koja Ou LieHa TUX MHCTPYMEHAaTa KanuTajia Ouia Ha AaTyM
JI0JICJbUBaba Y HE3aBUCHO] TPAaHCAKIUjU n3Mel)y o0aBemITeHnX, BOJbHUX cTpaHa. Jupekropu
eHTHuTeTa Tpeba 1a KOPUCTEe pacyhuBame y IPUMEHHU HajaJleKBaTHUjer METOAa MpOLeHe fa Ou
onpenuin dep BpenHoct. CBaku kxopuitheHH MeToxA MpolieHe Tpeba ma Oyae mocienaH
omuTenpuxBaheHUM METOI0JI0THjaMa POLIEHe HHCTPYMEHATa KaluTana.

Onuuje akumja n npaBa Ha noBehawe BpeAHOCTM aKuuja Koje ce U3MUpyjy
KanuTanom

Entuter Tpeba ma oxMmepaBa (ep BpeAHOCT OIIMja akiyja U MpaBa Ha HoBehame BPEAHOCTH aKiuja
KOje ce M3MHUPYjy KamuTajioM (M ca HbHMa MOBE3aHUX M0OMjeHHX poda WM yciyra) KOpHuIIhemeMm
cinenehe xujepapxuje oaMepaBama Ha TPU HUBOA:

(a)  axo je yowsHBa TPXKHILIHA [[CHA JOCTYIIHA 3a JOJC/bCHE HHCTPYMEHTE KaluTalla, KOPUCTH CE
Ta IICHA.

(6)  ako youwbMBa TpXKHWINHA ILIeHA HHje AOCTyNHA, ()ep BPEIHOCT JOICIHCHHX OIIIMja aKIuja |
npaBa Ha moBehame BPEJHOCTH akifja ce oaMepaBa KOPUIINCHEM YOUJBHBHX TPXKHIIHUX
MoJiaTaka Koju ce OJIHOCE Ha CHTHUTET, MIOMYT HeJaBHE TPAaHCAKIIMje OIIHjaMa aKiinja.

()  ako youJbMBa TPXKHUIIIHA LIEHA HUje JOCTYIHA M ako OW mpuOaBIbarbe IMOY3JaHOT OJIMEpaBama
tdep BpemHoctu mox (6) OWIO HEM3BOIJBMBO, TpeOa WHAMPEKTHO OAMEPHUTH (ep BPEIHOCTH
OMIIWja aKIlMja WK MpaBa Ha noBehame BPeJHOCTH aKiMja KOpUIIhemheM MeToia ojpeluBama
nene omuje. MHIyTH 32 0Baj Moaen (Kao INTO je MOHJEepHCcaHa MPOCeYHA IIeHa aKiyje, IeHa
W3BpILEHA, OYEKUBaHA BapHjallja IIeHe, Tpajambe OIlUje, OUeKUBaHEe JUBUJICH/E U KaMaTHa
cTora 0a3upaHa Ha pU3HKy) Tpeba Jla KOPHUCTe TPXKHUIIHE ToaTKe y Hajeehoj Moryhoj Mepu. ¥
naparpady 26.10 ce najy ymyrcrBa 3a onpehuBame dep BpemHOCTH akuuja 3a yTBphUBame
HOHJIEpHCaHe TNpPOCEUHEe LeHe akuuje. EHTuTeT Tpeba ma M3BpIIM IPOLEHY OUYCKHBAHE
Bapyjalyje y CKIaay ca METOHOJIOIHMjoM IpOLEHE Koja ce KOpUCTU 3a oapehuBame dep
BPEIHOCTH aKIluja.

Moaudukaumje ycrnosa nop Kojuma ce aoaesrbyjy MHCTPYMEHTU KanuTana

Entuter Moxe na Moaudukyje ycioBe mpemMa KojuMa ce MHCTPYMEHTH KanuTala J0/eJbyjy Ha HauuH
KOJH je MOBOJBHHJH 3a 3aIlOCIICHOT, Ha HPHMEp, CMAmkCHEM IICHE M3BPIICHA OIMIjE WIH CMAmCHEM
Hepruofia CTHIAKka WIH MOAW(DUKOBAKEM M CIMMHHHCAEM YCIOBa KOJHU CE OJHOCH Ha Pe3yIiTaTe
pana. AJNTepHaTHBHO, CHTUTET MOXE Ja MOTU(MHKYyje yCIOBE Ha HAYHH KOjH HHje HOBOJbHHJH 3a
3aI0CIICHOT, Ha MpHUMep, MmoBehameM Mepuoaa CTHIamka WK J0/aBalkbeM YCIOBa KOjH C€ OJHOCH Ha
pesyntare paga. Enturer Tpeba na y3me y 003up OBe MOIU(UKOBAHE YCIOBE CTHIAKA MPUIAKOM
padyHOBOJACTBEHOT 00yXBaTama TpaHcakiyje miahama Ha OCHOBY aKIHja, Ha cienehy HaunH:

(a)  ykommko moaudukamuja nmosehasa dep BpeIHOCTH I0EJbEHUX MHCTpPyMEHATa Kanurana (Win
nosehaBa Opoj 10/1eJbeHUX HHCTPYMEHATa KalluTaja), Koja je OMepeHa HeMOCPEIHO Mpe WK
rocje MoauQUKalyje, eHTUTET Tpeba Ja yKIbYUH J0JIeJbeHYy WHKPEMEHTaIHY (ep BpeJHOCT
MIPUJIMKOM YTBphUBama M3HOCA NPU3HATOT 3a JOOMjeHe yciayre Kao HakHaay 3a JOJeJbeHe
UHCTPYMEHTE KamnuTana. JlomesbeHa HMHKpeMeHTalHa (ep BPEIHOCT MPENCTaBiba DPA3JIUKY
uzmely ¢ep BpeaHOCTH MOAM(UKOBAHOT MHCTPYMEHTA KaluTajla U BPEJHOCTH MPBOOUTHOT
MHCTPYMEHTA KaluTala, Ipu YeMy Cy 00e MpolekheHe Ha JaTyM MoaudHKaluje. YKOIUKO ce
MoaudUKaIja BpIIK y TOKY MEpHOJia CTHIAKka, 10/IeJbeHa NHKPEMEHTAIHA (ep BPEJHOCT ce
o0yxBara y oAMepaBamby M3HOCA IMPU3HATOT 3a JOOHjeHe yciayre y TOKy HepHoja oJ] JaTyma
MoanduKanyje ma cBe A0 JaTyMa Kaja ce MOAU(GUKOBAHM MHCTPYMEHTH KalMTajla CTUUY,
Mope] U3HOCA 3aCHOBAHOT Ha (ep BPETHOCTH MPBOOMTHUX MHCTPYMEHATa KalliTalla Ha JaTyM
JI0JICJbHBaba, KOJH j€ TIPU3HAT Y TOKY HPEOCTAJIOr IPBOOUTHOT MEPUO/Ia CTUIAbA.

(6)  ykommko Moau(pHUKalMja CMamyje YKyIHY (Gep BpeIHOCT apaH:KMaHa miahama Ha oCHOBY
aKIMja, WM OYMITIETHO HA HEKW IPYT'H Ha4WH HHje KOPHCHA 3a 3aIlOCIICHOT, eHTUTET Tpeba
Jla HACTaBM Ja pPadyyHOBOACTBEHO oOyxBara JOOHMjeHe yCIIyre Kao HaKHagy 3a JoOHjeHe
MHCTPYMEHTE KaluTana, Kao a ce MoAn(HKaIyje Hije HUA JOTOIHIIa.

3axTeBH y OBOM maparpady H3pakeHH Cy y KOHTEKCTY TpaHCakuuja ruiahara Ha OCHOBY akiija ca
3arociieHrMa. 3aXTeBH ce Takohe mpuMemyjy Ha TpaHcakiuje iahamba Ha OCHOBY akidja ca CTpaHama
KOje HHCY 3aIllOCJICHH aKO CE€ OBE TPAaHCAKIHMje OJMEPaBajy IMO3UBABEM Ha (ep BPEOHOCT JOACIHEHUX
MHCTPYMEHATa KaluTala, ajli ce MO03MBabe Ha IATyM JO0/Ie/bUBaba OJJHOCH Ha JaTyM Ha KOjU €HTUTET
no6uja poOy WITH Ha KOjH CYIIPOTHA CTPaHa [PYXka yCIyTy.
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MoHnwTaBawa U U3MUpPEHA

Enturer Tpeba pauyHOBOACTBEHO 1a oOyXBaTa MOHHUINTABAIGE WIM W3MHpEHE IUIahama Ha OCHOBY
aKIMja Koja ce U3MHUPYjy KalMTaJIoM Kao yOp3ame CTUIlama, Te cTora Tpeda oaMax Ja IpH3Ha U3HOC
KOju O MHa4e OMO MpHU3HAT 32 TOOHjeHE YCIyre TOKOM IPEOCTAJIOT IEPHO/ia CTUIIAbA.

TpaHcakuuje nnahawa Ha OCHOBY akuuja Koje ce U3MUPYjy roTOBUHOM

26.14

3a TpaHcakuyje mahamba Ha OCHOBY aKIfja KOje Ce U3MHUPYjy TOTOBHHOM, EHTUTET Tpeba Ja onMepasa
cTeueHy poOy WM yciyre, Kao U HacTaie obGasese, 1o ¢ep BpenHoctu obasese. CBe N0k ce 00aBe3a HE
W3MHUPH, CHTUTET Tpeba MOHOBO Aa oxMepaBa (ep BpeaHOCT obaBe3e Ha CBAKH JATYM M3BELITABAIbA U
Ha JIaTYM U3MHpEHa, ca IpoMeHama (ep BPEeIHOCTH KOje ce MPU3HAjy y J0OMTKY WU I'yOUTKY 32 Taj
HEPUOS.

TpaHcakuuje nnahawa Ha OCHOBY akuuja
ca roTOBUHCKUM antepHaTMBama

26.15

Hexke Tpancakuuje miahama Ha OCHOBY aKIifja Jajy WIA CHTUTETY WU IPYyroj CTpaHu U300p /a U3MHpPE
TPAHCAKIWjy TOTOBHHOM (MM APYTHM CPEACTBMMA) MM IPEHOCOM HHCTpYMEHaTa KamurTama. Y TOM
clly4ajy, eHTUTET Tpeba pauyHOBOJCTBEHO Ja OOyXBaTa TPAHCAKLHU]y Kao TpaHCaKLMjy Iahama Ha
OCHOBY aKI[Hja Koje ce M3MHUPYjy TOTOBHHOM OCHM YKOIHKO:

(a)  eHTHTET MMa NPETXOAHY MPAKCY H3MHUPHBAEha EMUCHjOM HHCTPYMEHATA KaIlUTAaja, WK
(6)  ommumja HeMa KOMepUHjalHy CyLITHHY 3aTO IITO H3HOC TOTOBHHCKOI W3MUPEH-a HHjE MOBE3aH
ca, WU je BepoBaTHO Jia he OMTH HIKHM 01, ep BPEIHOCTH HHCTPYMEHTA KaluTaa.

VY okonHocTUMa (a) U (0), GHTHTET Tpeba pauyHOBOACTBEHO J1a 00yXBaTa TPAHCAKIIH]y Ka0 TPAHCAKIIN]Y
riahama Ha OCHOBY aKIldja Koja ce M3MHUPY]jy KalluTaloM y cKiiany ca naparpaduma 26.7-26.13.

MnaHoBu rpyne

26.16

Ako Harpany ruiahiama Ha OCHOBY aKIlMja JIOJIeJbyje SHTHUTET 3all0C/ICHHMA jeIHOT WM BHUILE CHTUTETA
y TPYITH, U aKO TpyIia MPE3eHTyje KOHCOJIHI0BaHe (UHAHCHjCKe U3BelTaje kopuiinhemeM uid [FRS
3a SME wmu uenokynHor cera IFRS, TuM eHTHTEeTMMa Tpyme je J03BOJbEHO, Kao ajTepHATHBA
TpeTHpamy HazHaueHoOM y maparpaduma 26.3-26.15, ma oamepaBajy pacxoj o miahama Ha OCHOBY
aKIyja Ha OCHOBY pa3yMHE aJIOKallkje pacxo/a 3a IrpyIry.

Pob6a u ycnyre koju He Mory aa ce uaAeHTUPUKYjy

26.17

AKO ce UMHHU Ja je HaKkHaJa Koja ce MOXe WICHTU(HKOBATH Mama O (ep BPEeAHOCTU JNOAEJHEHHX
UMHCTpYMEHATa KalluTaja WM HacTale o0aBe3e, TakBa CUTyalMja OOMYHO yKa3syje Ja je noOujeHa (uid
he Outn noOMjeHa) Apyra HakHaaa (OHOCHO, poba WM YCIyre KOju ce He MOTy uiaeHTudukoBatn). Ha
IpUMep, HEKU IIPAaBHU CHUCTEMH MMajy IporpamMe 1o KojuMa BJIACHHIM (Kao IITO Cy 3al0CIECHH) MOTY
Jla CTEKHY KamuTtayl 0e3 IpyXama pode WM yCiyra Koje ce MOry HoceOHO HaAeHTU(HUKOBATH (HIIH
IpyXameM pode WIM yciyra Koje Cy OYMIJIEOHO Mame BPEOHOCTH o (ep BpeIHOCTH NOAETHEHHX
HHCTpyMeHaTa Kamurtana). OBO yka3yje Ha TO Jia je Jpyra HakHaja nobujeHa wiau he Outu noOujeHa
(xao mro cy mpomnuie wim Oyayhe ycnyre 3amocienux). Enturer Tpeba 1a onmepaBa poOy WM yCIyre
KOju cy moOujeHn (uiam Koju hie 6utu H00UjeHHn), a KOju ce He MOTY HICHTH(HKOBATH, KA0 PaslIuKy
usmel)y dep Bpemnoctu mahama Ha OCHOBY akudja M (ep BPEIHOCTH poOe WM yCIyra KOju Cy
nmobujenu (wiu koju he OMTH MOOHMjeHH) M KOjH C€ MOTY HACHTH()HUKOBATH, OJMEPCHE Ha JaTyM
JI0JleJbUBamba. 3a TPaHCaKIHMje Koje ce U3MHPYjy FOTOBUHOM, obaBe3e Tpeba Jla ce oaMepaBajy Ha Kpajy
CBAaKOI' M3BEIITAJHOT MEePHO/IA JIOK Ce HE U3MUpE Y CKilany ca naparpadom 26.14.

Ob6enopgawuBaka

26.18

Entuter tpeba na obenomanu ciexehe mHpopmanuje o Ipupoau U oObuMy apamxMaHa Iulahama Ha
OCHOBY aKIIlMja KOjH Cy TIOCTOjaJIil y TOKY Iepruoja:

(a) ONKC CBUX BpCTa apaH)kMaHa Iulahamka Ha OCHOBY akKlMja KOjU Cy IOCTOjald y OWJIO KOM
TPEHYTKY y TOKy IEepHOAa, YKJbYdyjyhH ONINTE yCIOBE CBaKOr apaH)XMaHa, Kao LITO CY
3aXTE€BU CTHLAKha, MAKCUMAIIHU POK Tpajama NOJEJbEHHX OIMja U METOJ H3MHpema (Ha
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IpUMep, Aa U CE€ BPIIM M3MHUPEHE TOTOBUHOM MM KamuTajaoM). EHTuTeT ca cymTHHCKUM
CIIMYHUM BpCTaMa apamwkmaHa Iutahakba Ha OCHOBY aKiHja MOXE OBE HH(popMaluje
IPHUKA3aTH 3ajEIHO.

(6)  Opoj u moHAEpHCaHy MPOCCUYHY LICHY M3BpILCHa OMIIMja aKIkje 3a cBaky oX cienehux rpyma

omuja:

@) HEU3MUPEHUX Ha MIOYETKY IEPUOJIA;

(il)  [moJesbeHHX y TOKY IEpHOJIa;

(iii)  xoje cy mpecTaie ja Baxke y TOKY IepHo/a;

(iv)  W3BpIICHHX y TOKY MEPUO/IA;

(V)  HUCTeKIWX y TOKY MepHo/a;

(vi)  HEW3MHpPECHHUX Ha Kpajy Mepuoja; u

(vil) W3BPIIMBHUX Ha Kpajy MEpHO/IA.
3a apamkxMane ruahama Ha OCHOBY aKI[Hja KOjH C€ M3MHUPYjY KallMTaJIOM, CHTHTET Tpeba qa o0enoiaHu
uHbopMaIHje 0 HAaUMHY OJMepaBama (Gep BpeIHOCTH Ao0ujeHe pode Win yciayra Wik Gep BpeIHOCTH
JOAEJFEHNX MHCTPYMEHATa KamuTaia. AKO ce KOPHCTH METOJOJIOTHja MPOIeHe, eHTUTET Tpeba nia
00eo1aH METOJI 1 pa3yiore ogadupa.

3a apamkMane rahama Ha OCHOBY aKI[ija KOjH C€ M3MUPYjy TOTOBHHOM, SHTHUTET Tpeba Jia 00eoiaHu
HH(pOpMaIHje 0 HAYMHY OMepaBama o0aBese.

3a apamxMaHe IIahamka Ha OCHOBY aKLUja KOjU Cy MOAUGHKOBAHH y TOKY II€pUOJa, EHTUTET Tpeba 1a
obenoianu o0janimemne MoaupuKarmja.

AXO je eHTUTET Jleo IUTaHa Tpyre iahama Ha OCHOBY akidja, U ako OIMepaBa pacxoje IO OCHOBY
wahama Ha OCHOBY aKIMja IyTeM pa3yMHE aJlloKalMje pacxolJa MpU3HATHX 3a Tpyly, Tpeba na
00eJio/1aHy Ty YHIbEHHILY U OCHOBY 3a aJloKalujy (BuneTu naparpag 26.16).

Entuter Tpeba ma obenomanu cnenehe mHpopmaimje o edekTy TpaHcakuuja ruiahamka Ha OCHOBY
aKIfja Ha JOOUTaK WK TyOUTaK CHTUTETA 32 Taj NepHOA U Ha (UHAHCHjCKY NMO3ULIH]Y:
(a)  yKymHH pacxoj NpH3HAT y TOOUTKY WK TyOUTKY 3a Taj Nepuoj; u

(6)  yKymHY KEK-MTOBOJACTBEHY BPEIHOCT Ha Kpajy mepuoja 3a o0aBe3e HacTale O/ TPaHCAKIHja
riahama Ha OCHOBY aKIiiuja.
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Opermsak 27
Ymamwene epedHOCMU UMOBUHE

Lwvrs n genokpyr

27.1

I'ydoutak 300r ymamema BPeIHOCTHM HAacTaje KaJa KHMIOBOACTBEHA BPEJHOCT CpE/ICTBA
npeBa3mwia3d HaAOKHAaAuBH u3Hoc. OBaj onespak Tpeba Nla ce NpUMEmYje 3a PadyHOBOJICTBEHO
o0yxBaTame yMamemha BPEJAHOCTH CBHX JIEIOBa MIMOBHHE OCUM ciieiehnx, 3a Koja Apyry o/1eJbly OBOT
Crannapaa yCTaHOBJbABajy 3aXTEBE y HOTJIEly YMabhEha BPETHOCTH:

(a) 0/1J105KeHUX NMopecKux cpeacrasa (Bunetu Onespak 29 Ilopes Ha 006umax);

(6)  cpencraBa Koja HacTajy 10 OCHOBY HMpHMama 3amocieHux (Bugeru Opesvak 28 [lpumarea
3aNOCIeHUx);

(1) ¢unaHCcHjckux cpeacraBa 1mox jgenokpyrom  Opesska 11 Ocnoenu  gunancujcku
uncmpymenmu v Opesbka 12 ITumarsa koja ce o00wmoce Ha ocmane QuHAHCUjCKe
uncmpymenme;

(1) WHBECTHMIIMOHHMX HEKPETHMHA Koje ce oxMmepaBajy 1o ¢ep Bpexnoctu (Buzetu Onespak 16
Hneecmuyuone nHexpemnume); u

() OMOJOIIKHX CcpelIcTaBa Koja ce OJHOCE HAa MOJbONMPHBPeIHE AKTHBHOCTH Koje cCe
oIMepaBajy 1o ¢ep BPeAHOCTH YMamEHOj 3a MPOLICHEHE TPOLIKOBe Npoaaje (Buxetn Onesbak
34 [lowonpugpeoa);n

(p) wMOBHHA KOja MPOM3MIIA3H U3 YTOBOpa 0 u3rpaamwu (Buaetu Oxespak 23 Ipuxoou).

YMawene BpeaAHOCTU 3arinxa

27.2

27.3

274

MpopaajHa ueHa ymareHa 3a TpowKoBe puHanusnparwa u npoaaje

EnTturer Tpeba ma OleHH HA CBaKH AATyM M3BELITABama J1a JIM je 3ajiiXaMa yMarmeHa BPEIHOCTH.
Enturter Tpeba aa u3BpIid OBY MPOIEHY MopelermeM KIUTOBOICTEHE BPEAHOCTH CBAaKe CTaBKE 3alinxa
(WK TpyITIe CIIMYHUX CTaBKW — BHUIETH maparpad 27.3) ca mpoaajHOM LIEHOM yMAamEeHOM 3a TPOILIKOBE
¢uHANM3Mpama U 1poaaje. AKO je CTaBKU 3anuxa (WIM TPYNH CIMYHHAX CTaBKH) yMameHa BPEIHOCT,
eHTHUTeT Tpeba Ja CMamu KEHUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT 3aluxa (WIM TPyIe) Ha HEHY NPOAajHY IeHY
yMambeHy 3a TPOIIKOBe GpuHaIH3upama 1 npojaaje. OBo cMamemhe je ryOuTak 300T yMambemha BPeTHOCTH
W [IpU3Haje ce 0aMax y J00MTaK HJIM FyOUTAaK.

AKO je HeM3BOMJBHBO OJPEIUTH MPOAAjHY IICHY YMarbeHy 3a TPOLIKOBE (GHHAIM3Upama U MPojaje 3a
3aJIMXE CTaBKy MO CTaBKY, CHTHTET MO)KE [a TPYIHIIC CTABKE 3alMXa KOje Ce OJHOCE HA HCTY
MPOM3BOJIHY JIMHH]Y KOjH WMajy CJIMYHE HAMEHE WM Kpajiheé KOPHCHHUKE W KOje Ce MPOM3BOJAC H
peKIIaMHpajy y UCTOj reorpadckoj 00IacTH 3a CBpXe OIICHE YMambEHha BPEIHOCTH.

CTopHMupame ymatbeha BpegHOCTU

EnTnTer Tpeba ga BpIIM HOBY IPOIEHY IIpojajHE IEHE yMameHEe 3a TPOIIKOBEe (pHHANM3Upama H
Ipoziaje Ha CBAKM HApEIHM JaTyM H3BeINTaBama. Kama OKONHOCTH Koje Cy MPETXOAHO y3pOKOoBaie
yMambeHhe BPEAHOCTY 3ajIKXa BUIIIE HE NI0CTOje WM KaJia IOCTOjH jacaH A0Ka3 HoBehama IpoJajHe HeHe
yMameHE 3a TPOLIKOBE (DMHAIU3UPAma U IPOAaje 300r IPOMEHEHUX EKOHOMCKUX OKOJIIHOCTHU, EHTUTET
Tpeba Ja CTOpHHPA U3HOC YMambEHa BPEAHOCTU (CTOPHHPAE jé OrpaHMYEHO Ha M3HOC HMPBOOUTHOT
ryOuTka 300r yMamema BPEAHOCTH) TAKO Ja jé HOBa KH-MIOBOACTBEHA BPEIHOCT Mama 0] HabaBHE
BPETHOCTH U IIPOMEEHE NPOJIajHE LIEHE yMambEeHe 3a TPOLIKOBE (pUHATH3Upaa U Ipojaje.

YmMmamew-e BpeAHOCTU MMOBUHE KOja Huje 3anuxe

27.5

OnwTn NnpuHUMNNn

AX0, W caMO aKo, je HaJOKHAIWBH H3HOC CPEICTBA MamU OJ HEroBe KEHUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH,
eHTUTeT Tpeba 1a CMamHM KIHbUTOBOACTBEHY BpPEIHOCT HAa HAIOKHAAWBH H3HOC. To cMameme
mpejicTaB/ba TyOUTak 300T yMamema BpenHocTH. Y maparpaduma 27.11-27.20 ce najy ymyTcTBa 3a
oIMepaBame HaJOKHAIMBOT H3HOCA.
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EnTturer Tpeda oaMax ga npu3Ha ryOUTaK 300r yMamema BPeAHOCTU Y TOOUTAK MIn IyOUTaK, OCHM y
Cily4yajy KaJa ce MMOBHHA KIbMTOBOACTBEHO BOIM IO PEBAIOPHU30BAHO] BPEIHOCTH Y CKIALy ca
MojenoM peBasiopuzanuje u3 Onesbka 17 Hexkpemuune, nocmpojerra u onpema. CBaku ryourak 300r
yMamemha BPeJHOCTH PEBAIOPU30BaHEe HMOBHHE Tpeda Aa ce TpeTHpa Kao PEeBAJIOPU3ALUOHO YMABEHE
y ckiany ca naparpagom 17.15]1.

Moka3aterou ymawelba BpeagHOCTU

EnTHTET Tpeba 1a OLEH! Ha Kpajy CBAKOT W3BELITAjHOT IEPHO/a J1a JIM MOCTOje OMII0 KaKBe Ha3HAKe Ja
j€ BpPEIHOCT HEKOT CpeJCTBa yMameHa. AKO II0CTOje TakBe Ha3HaKe, eHTUTEeT Tpeba Ja IpoLeHH
HaJOKHAJMBUA HM3HOC 3a TAaKBO CPEACTBO. AKO HE IIOCTOje Ha3HaKe yMamema BPEIHOCTH, HHje
HEOIXOJIHO MPOLEHUBATH HaJOKHAIUBU U3HOC.

Axo HHje Morylie IPOIIeHHTH HaJOKHAHMBU H3HOC ITOj€ANHAYHOT CPEJICTBA, EHTUTET Tpeba a MpOIeH!
HAJIOKHAJIMBH W3HOC jeMHMIE KOja reHepHuile roTOBHHY K0joj TO cpeicTBo mpumnaga. OBO Moxe
OWTH CiTy4aj 3aTO IITO OIMEpaBambe HaJIOKHAJMBOT M3HOCA 3aXTeBa NpeABHljambe TOKOBA FOTOBHHE, a
MIOHEKa/l N0jeIMHaYHa CPEICTBA HE TeHEPHIY TOKOBE TOTOBHHE CAMOCTAIIHO. JeIMHUIIA KOja TeHEepHIIIe
TOTOBHHY je HajMama Mpero3HaTJbUBa TPYyIa CpeAcTaBa Koja TeHepHIle MPUIHNBE TOTOBHHE KOJH CY Y
HajBehoj Mepu He3aBHCHH O]l IIPHIIMBA TOTOBHHE JIPYTUX CPENICTaBa WM IpyIia CpecTaBa.

Kana ce mpouemyje UMa I Ha3HAKa Ja je JOIUIO 10 YMamemha BPEAHOCTH HEKOT CPEeCTBA, SHTUTET
Tpeba na y3me y 003up, HajMame, cierehie mokasartesbe:

Excmepnu uzeéopu ungopmayuja

(a)  3HayajaH Maj TPXKUIIHE BPEIHOCTH CPEACTBA Y TOKY MEpHoJia, MHOTO Behu HETo mITo OU ce TO
OYEKHBAJIO Kao Pe3yiTaT IPOTOKa BpeMeHa Wi yoOudajeHe ynoTpeoe;

(6)  3Ha4ajHe IPOMEHE ca HETATUBHUM JIEjCTBOM Ha EHTHUTET KOje Cy HacTale Y TOKY IepHOAa, UK
he Hacratm y Omamckoj OyayhHOCTH, y TEXHOJIOIIKOM, TPXKHIIHOM, EKOHOMCKOM HJIH
3aKOHCKOM OKPY)KEEY y KOME SHTHTET IOCNyje, WIM Ha TPXKHUIUTY KOME je IaTo CPEeACTBO
HaMeHEeHO,

() TopacT TPKUIIHUX KaMaTHHUX CTOIA WJIM APYTHX TP)KUIIHMX CTONA IPUHOCA HAa MHBECTHUILH]jC
TOKOM IIeproja, Koju hie ce BepoBaTHO MaTepHjaJHO 3HaYajHO OIPAa3UTH HA JUCKOHTHY CTOITY
IpUMEEHY KOJ M3padyHaBama yNoTpeOHe BPeJHOCTH CPEACTBA M 3HAYajHO YMAamHUTH (ep
BPEIHOCT cpecTBa YMambeHY 32 TPOLIKOBe Npojaje;

(1)  KIBHUTOBOJICTBEHa BPEIHOCT HETO MMOBHHE €HTHTeTa je Beha oI eHe INpolemeHe dep
BPEIHOCTH €HTHTETa y LEeNMHHU (TaKkBa IPOIeHa je€ MOJXKIa M3BpIIeHa, Ha IPHMep, y Be3H ca
MTOTEHIIHj ATHOM IIPOajoM JeJia HIIH IIeIOKYITHOT SHTUTETa);

Hnmepnu uzeopu ungopmayuja
()  mocToje pacroyOKHMBHU JIOKA3H O 3aCTAPEIOCTH WK (PU3UUKOM omTeheny CPe/ICTRa;

(p) mHacraHak 3Ha4YajHHX NMPOMEHA Ca HETAaTUBHUM JEjCTBOM Ha SHTHUTET Yy TOKY MEpPHOIA, HIH
o4yeknBame na he TakBe mMpoMeHe HacTatd y Onuckoj OyayhHOCTH, Y MepH y KO0joj MM Ha
HauYMH KOjU C€ CPENCTBO KOPHCTH Cajla WM ce ouekyje na he ce xopuctuta y OyayhHOCTH.
OBe mpoMeHe IMoJpa3yMeBajy MpecTaHak Kopuinfiemha CpeicTBa, IUIAHOBE 3a 00YCTaBIJbambe
WIH PEeCTPYKTypHUpame MOCIOBamka jeIMHUIE KOjO] aTO CPEICTBO IPHIIA/a MM IIAHOBE 32
oryhuBame cpencTBa npe NpeTxoHO OYEKUBAHOT 1aTyMa.

(r) [IOCTOjakbe PACIOJIOKUBOI JJOKa3a Ha OCHOBY MHTEpHHMX M3BELITaja KOjU yKa3yje Ha TO Ja je
€KOHOMCKH YYHMHAaK CpeJCTBa JIOWMjU, Wid he OUTH JIOMMjH O OYEKHBAHOT. Y OBOM
KOHTEKCTY, EKOHOMCKH YYMHAK 00yXBaTa pe3yJiTare I0CI0Bamba U TOKOBE TOTOBUHE.

AXO TIOCTOjM Ha3HaKa Ja je yMameHa BPEIHOCT CPENICTBA, OBO MOXKE Ja yKake Jla eHTUTET Tpeda Ja
IOPOBEpU IIPEOCTAIM KOPHUCHH BeK Tpajamka, METOJ aMOpPTH3alHje WU pe3uaAyajlHy BpeJHOCT
CpeJICTBa M KOpHUTYje Ta y CKIIaay ca ojesbkoM oBor CTaHaap/a KOjH je MPUMEHJBUB Ha TO CPEICTBO (Ha
npumep, Onespak 17 u Onemwax 18 Hemamepujarna umosuna ocum 2y0euna), 4ak U ako ce HUKaKaB
ryourak 300r yMamebha BPeJHOCTH He IPU3HAje 3a TO CPEICTBO.

OpmepaBaw€e HaJOKHaAMBOr U3HOCA

HanokHauBu W3HOC CPENCTBA WK jeAWHHUIIC KOja TeHEepHIIle TOTOBHHY je (ep BPEAHOCT yMameHa 3a
TPOILKOBE MPOJiaje MK YIOTpeOHa BPEIHOCT Y 3aBUCHOCTH KOja je Of OBHX BpeaHocTH Beha. Ako HUje
Moryhe MpOoLEeHUTH HAJIOKHAJAWBU M3HOC IMOjeMHAYHOT CPEJCTBa, ynyhuBama y maparpaduma 27.12-
27.20 Ha cpezacTBo Tpeba Jla ce Tymade kKao ynyhuBama Ha jeJIMHUILY KOja TeHEPHUIIIe TOTOBHHY.
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Huje yBek HeonxonHO Aa ce yTBphyje U dep BpenrHOCT ymMameHa 3a TPOLIKOBE Mpojaje H yrnoTpeOHa
BPEIHOCT CpeicTBa. AKO OHIIO KOjH O/ OBa JBa M3HOCA NpEMAIllyje KEUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT,
BPEIHOCT CPEJICTBA HUjE YMamheHa U HHj€ HEOIIXOHO BPIIUTHU IIPOLIEHY APYIOr U3HOCA.

YKonMKo HeMa pasiora Jja ce cMarpa Jia je yrnorpeOHa BpeJHOCT CpEe/ICTBA MaTepHjaliHO 3HayajHO Beha of
BEroBe (ep BPEIHOCTH yMAambeHEe 3a TPOIIKOBE MNpoJiaje, Kao HAJOKHAAMBU U3HOC CE€ MOXKE y3eTH (ep
BPEIHOCT yMameHa 3a TPOILKOBe rpojaje. OBO je 4ecTo ciryyaj KoJ CPEACTaBa Koja ce Apxke paau oTyhema.

dep BpeoHOCT yMaHeHa 3a TPOLLKOBe npopaaje

®dep BpeIHOCT yMameHa 3a TPOIIKOBE MpOJaje je M3HOC KOjU ce MOXKe JOOHTH TpOiajoM HEKOr
CpelcTBa Y HE3aBHCHOj TpPaHCAaKUUjH H3Mel)y ymo3HaTuX, BOJFHHX CTpaHa, YMAamEeH 3a TPOIIKOBE
oryhema (maparpadu 11.27 — 11.32 cagpske ynmyTcTBO 3a 0iMepaBame Gep BPEIHOCTH ).

Ynotpe6Ha BpegHoCT

VYrorpeOHa BpeIHOCT je caJaliba BpeqHOCT Oy ayhinx TOKOBa TOTOBHHE KOjH C€ OUEKYjy OJ CPEACTBA.
W3pauyHaBame 0Be cajlallilb-e BpeTHOCTH 00yxBaTa cienehe Kopake:

(a) mporemuBame Oyayhnx TOTOBHHCKHX TNPHUJIMBA M OJJIHBA, KOjU he HACTATH 1O OCHOBY
KOHTHHYHPAHOT Kopuiherma CpeICTBa H ’eroOBOT KOHAYHOT oTyhema; ’
(6)  mpumena oaropapajyhe quckoHTHeE cTore Ha Te Oyayhe rOTOBHHCKE TOKOBE.

N3pauyHaBame ynoTpeOHe BpeIHOCTH jeIHOT cpeacTBa Tpeda fa oxpaxana ciaenehe eneMenre:

(a) nporieHy Oyayhux TokoBa TOTOBHHE KOje €HTUTET O4eKyje Ja he 1o0uTH oJ] cpeacTBa;

(6)  ouekmBama Moryhux Bapupama BPeJHOCTH WM BpeMeHa THX Oyayhux TOKOBa TOTOBHHE;

(m)  BpeMeHCKy BpeAHOCT HOBIA, IPHKa3aHy MyTeM TeKylie Oe3pi3uyHe TpXKUIIHEe KaMaTHE CTOIIE;
(1)  UeHy HEM3BECHOCTH CBOjCTBEHE CPEICTBY; H

()  nmpyre dakTope, Kao LITO je HEIMKBUIHOCT, KOjy he y4YeCHHIM Ha TPXKHIITY OIpakaBaTH
onpehuBameM 1eHa OyayhHx TOKOBa TOTOBHHE KOjeé GHTHTET OdYeKyje ha fie OCTBapuTH
yIoOTpeOOM TOT CPEACTBA.

IIpu ogmepaBamy ynotpeOHe BpeTHOCTH, IpolieHe Oyayhux TokoBa roToBHHE Tpeba 1a oOyxBare:

(a)  mpojexiMje MPHIIBA TOTOBHHE 110 OCHOBY KOHTHHYHpPAaHE yIoTpeOe cpecTaBa; u

(6) mpojekumje oAMHMBA FOTOBHHE IO KOJHX HY)KHO JIOJa3W paju TeHepucarmba IPIIHBA TOTOBHHE
10 OCHOBY KOHTHHYHpaHe yHoTpeOe cpencraBa (YKbydyjyhHM OmIMBE TOTOBHHE pPaau
MIpUIpEMe CPEACTBa 32 YHoTpedy) M KOjH c€ OUPEKTHO MOTY IPHITHCATH, WIM aJOLUpPATH
OIPaBJAHO U JIOCIEHO, TOM CPEICTBY; U

()  eBeHTyasHe HETO TOKOBE I'OTOBHHE, Koja he OuTH mpumibeHa (wid uciuiaheHa) IO OCHOBY
oryhema cpencTBa Ha Kpajy BeroBor KOPHCHOT BeKa Tpajama.

EHTHTET MOKE TIOXKENETH J1a KOPHUCTU CKOpHje GUHAHCHjCKe OyleTe WM IPOTHO3€e 3a MPOLIEHY TOKOBa
TOTOBHHE, aKO cy JocTynHH. Jla Ou ce mpoueHuse NpojeKluje TOKOBa I'OTOBHHE IOCHE Iepuoja
oOyxBaheHux nocieamuM OylleTUMa WM NpOrHO3aMa, CHTHTET he MOXK/a U3BPLIMTH €KCTparoanujy
[pOjeKIrja 3aCHOBAaHUX Ha OyleTMMa WM MpOorHo3aMa, kopuurhemeM crabuiiHe Wi onanajyhe crome
pacTa 3a HapeJHe TOANHE, OCUM aKo ce pacTyha cToma He MOXe OIpaBIaTH.

[Iponene 6ymyhux TokoBa roToBHHE He Tpeba ga oOyxBare:
(a)  mpuIMBe WM OJUIMBE FOTOBHHE OJ1 (MHAHCH]CKHX aKTUBHOCTH; HIIH
(6)  mpunmBe wiy m1ahama Mo OCHOBY Mope3a Ha T00UTAK.

Bynylin TOKOBH TOTOBHHE 3a CPEACTBO Tpeba lia ce MpOLECHYjy 3a CPEICTBO y HErOBOM TPEHYTHOM
crawy. [IpouneHe Oynyhux TOKOBa TOTOBHMHE C€ HE YKJbYYyjy y THpolemeHe Oynyhe roToBHHCKE
MPUJIMBE WK OJUTUBE 32 KOje ce oueKyje na he HacTaTu 1o OCHOBY:

(a)  Oynyher pectpykTypupama 3a Koje EHTUTET jOLI HHje Ipey3eo 00aBesy; Wiu

(6)  ynampelema win noBehama yunHKa CpecTBa.
JluckoHTHa cToma (CTOIIe) je CToma (WM CTOIIe) KOja ce KOPUCTH Y H3pavyyHaBamy Calalllibe BPEeIHOCTH
Tpeba a Oyne cToma (CToIe) Mpe ONope3uBamka, Koja opakaBa TeKylie TpXKHIIHE OleHe:

(a) BPEMEHCKE BPEIHOCTH HOBLA; 1

(6) pmsmke crmenmpuYHE 3a CPENCTBO 3a Koje Oynayhe TWpolieHe TOKOBa TOTOBHHE HUCY
KOPHTOBaHe.
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JluckoHTHA cTomna (CTOIe) Koja ce KOPHUCTH 3a OJIMEpaBame YINOTpeOHE BPEIHOCTH CPENCTBA HE Tpeba
Jla OflpakaBa pH3UKE 300T KOjUX Cy MpolieHe Oyayhux TOKOBa rOTOBHHE KOPUTOBaHH, Kako Ou ce
n30€erII0 IyIUIo payyHame.

MpusHaBawe n oaMepaBawe ryouTka
360r ymakela BpeAHOCTH 3a jeAUHMULY KOja reHepulle roTOBUHY

I'yOuTak 300r ymamema BpeqHOCTH Tpeba J1a ce pu3Haje 3a jeqUHUIY KOja TeHEepHIle TOTOBUHY aKo, U
caMo aKo, je HaIOKHAIMBU U3HOC JeJUHHUIIC MabU O] HheHE KIbHIOBOJCTBEHE BpeIHOCTH. [ youTak 300r
yMamema BPEIHOCTH Tpeba [a ce alonupa pagd CMamema KEWTOBOACTBCHE BPEIHOCTH CPEICTBA
jenunuie cnenehum penocneaom:
(a)  OpBO, paaM CMambeHha KIbUTOBOACTBEHE BPEIHOCTH TYABHJIA aJOLMPAHOr Ha jeIUHHUILy KOja
TEHEPHILE TOTOBUHY, U
(6) 3arum, Ha Jpyra CpeACTBA jEAMHUIIC INPOIOPIMOHAIHO HAa OCHOBY KHUTOBOJICTBEHE
BPEIHOCTH CBAKOT CPEICTBA Y jEIMHHIM KOja TCHEPHILE TOTOBHHY.

Mebhytum, entutrer He Tpeba lla cMamyje KEUTOBOICTBEHY BPEIHOCT CPEICTBA Y jEeIMHHMIM KOja
TeHepHullle TOTOBUHY HCIIOA HajBHIIE OA ciaeaehnx BpeIHOCTH:

(a)  meHe Gep BpeMHOCTH yMameHe 3a TPOIIKOBE MPo/Iaje (ako ce MOXKe OJPEIUTH);

(6)  mwenHe ynorpeOHE BPEIHOCTH (aKO C€ MOXKE OJIPETUTH); 1

()  Hyne.
CBaky BHIIAK M3HOCA Of TYOUTKa 300T yMamema BPEAHOCTH KOjU ce He MOXKE aJlOLMPaTH Ha CPEACTBO

36or orpaHumyema y maparpady 27.22 Tpeba nma ce ajoupa Ha Jpyra CpEACTBa jCIHHHUIC
MPOIIOPLIUOHAITHO HA OCHOBY KIbHTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH THX JPYTHX CPEICTaBa.

JdopnaTtHu 3axTeBM 3a yMakbeHe BpeaHOCTU ryasuna

27.24

27.25

27.26

27.27

I'ynsun ce, cam mo cebu, He MOXKe TPoAaTd. ['yABWI HE TeHepHIlle TOKOBE TOTOBUHE 33 EHTUTET
HE3aBHCHE OJ1 TOKOBa TOTOBHHE APYyruX cpeacrtaBa. Kao mocieaunna tora, ep BpeAHOCT IyABIIA CE HE
Moke qupekTHO oxmepuTu. Crora ce (ep BPEIHOCT TyIBUIA MOpa H3BECTH M3 OJMepaBama (ep
BPEIHOCTH jeJHHUIIC KOja TeHEepHIlIe TOTOBUHY YHjH je TYIBHI J€O.

3a CBpXe TecThpama Ha yMamberhe BPEIHOCTH, TYABWI CTEYEH Y OKBHPY NMOCJIOBHE KOMOUHAIMje
Tpeba a ce, O/ JaHa CTHIaEba, aJlOLMpa Ha CBaKy CTUIIA0YECBY jSAMHHMILY KOja TCHEPHUILE TOTOBUHY 3a
KOjy Ce OYeKyje Jja OCTBapu KOPHUCT O]l CHHEepruje komOuHanuje, 6e3 003upa 1a ju cy Jpyra credcHa
CpeICTBa MK 00aBe3e CTCYCHOT CHTHTETA JOACIbECHE THM jeIHHHUIIMA.

Jleo HaJOKHAIMBOI H3HOCA jEAMHHUIIC KOja T€HEepUIlle TOTOBHHY je NpUIMCHB ydemihy 0e3 mpaBa
KOHTpOJIe Yy TyABUIY. 3a CBpXE TeCTHpama Ha YMAambEHE BPEAHOCTU jEAUHUIE KOja IEHEpuUlle
TOTOBHHY ca T'yIBWJIOM KOja HHj€ Y IOTIIYHOM BJIACHUIITBY, KIbUTOBOACTBEHA BPEAHOCT jEJUHHIE CE
HOMMHAITHO KOPHTYje, pe HEro IITO CE YHOpeau ca HEeHWM HaJOKHAJMBUM H3HOCOM, OfpehnBameM
OpYTO KILMIOBOACTBEHE BPEAHOCTU Ty[BHJIA JIOLHUPAHOT HAa jEAUHHUIy Na OM ce YKIJbY4HO TIyIBHI
npurucuB yuenthy 6e3 mpaBa xoHTposie. OBa HOMUHAITHO KOPHTOBaHA KI-HTOBOJCTBEHA BPEJHOCT CE€
OHJIa TTOpE/N ca HAJOKHAAUBHM M3HOCOM jeJIMHHUIIE KaKo O ce OIpeIiiIo Ja 1 je yMameHa BPSIHOCT
JEIMHUIIE KOja TeHEePHIIIC TOTOBHHY.

AKo ce ryIBUII HE MOXKE aJIOUMpaTH Ha NOjeIMHAYHE jeMHMIE KOja TeHEpHUIIe TOTOBUHY (MM TpyIie
JEeIMHUIIA KOje TeHEpHUIly TOTOBHHY) Ha CHCTEMAaTCKO] OCHOBH, OHJA 3a CBPXE TECTHpama TyJBHIIA
CHTHUTET Tpeba J1a TeCTHpa yMambeHhe BPEIHOCTH Ty/ABHIA OApelHBameM HaJOKHAIMBOT M3HOCA OWIIO
3a:

(a)  cTeyeHH EHTHUTET y LENUHH, aKO Ce TYIBWJI OJHOCH Ha CTEUCHU CHTUTHTET KOjU HUje
MHTErpucaH ( MHTETPHUCAH 3HAYHM /I je CTEUYEHO MOCTI0Bamhe PECTPYKTYPUPAHO MU Pa3IBOjEeHO
Ha U3BELITajHU SHTUTET WIHN APYTe 3aBHCHE EHTUTETe); U

(6)  uuTaBy rpyly €HTUTETa, UCKJbY4yjyhu EHTHTETe KOjU HHCY HHTETPUCAHH, aKO C€ TY/ABUII
OJJHOCHU Ha €HTHUTET KOjU jé UHTETPUCaH.

YV npumenu opor naparpacda, eHTUTET he MOpaTH 1a pa3fABOjU TyJBMI Ha I'yJIBHI KOjH C€ OJHOCU Ha
€HTHUTEeTEe KOjU Cy MHTETPUCAHH U TYJBUI KOjU CE OJTHOCU Ha EHTHEeTE KOjU HUCY HHTerpucanu. Takobe,
€HTUTeT Tpeba Jja UCITYHH 3aXTeBe 3a jeANHHUIIE KOje TeHepHILY T'YABII IaT€ Y OBOM OJEJbKY IIPUIUKOM
u3padyHaBamba HAJOKHAAMBOT H3HOCA M alolUpama TyOuTaka M CTOpPHHpama 3007 yMamerma
BPEIHOCTH CpeJCTaBa Koja MPHITajajy, CTEYCHOM SHTUTETY WM TPYIH CHTUTETa.
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CTopHupame ryoutka 36or ymawerwa BpegHOCTH

27.28
27.29

27.30

27.31

ry6I/ITaK 300r YMambCHha BPCAHOCTH IIPU3HAT 3a I'YABUJI HE Tpe6a Jla C€ CTOpHHpPa Y HAapCAHOM IIEpUOaY.

3a cBa cpencTBa OCHM Ty/BHJIA, GHTUTET Tpeda Ja IPOIeHN Ha CBAKU JIaTyM HM3BELITaBamba Ja JIM MOCTOje
Ha3HaKe Ja TyOuTak 300T yMameHmha BPEIHOCTH IPH3HAT Y NPETXOJHHUM MEepoIrMa MOXKAA BHINE HE
TIOCTOjH WITH je Mamu. Ha3Hake na je ryOuTak 300T yMamema BPEIHOCTH MOXIa MamH WM BHIIE HE
MIOCTOjU Cy OOMYHO CYNPOTHE O] Ha3HaKa AaTX y naparpady 27.9. Ako TakBa Ha3HaKa MOCTOJH, EHTUTET
Tpeba a oIpeau a M Ae0 WM [EJOKYyINaH I'yOuTaK 300T yMambemha BPEJHOCTH U3 PETXOAHOT Ieproia
Tpeba Ja ce cropHupa. IIpouenypa 3a Bplewke Te MpoleHe he 3aBUCUTH OJ TOra Ja JM je NPeTXOJHU
ryouTak 300T yMamebha BpeIHOCTH CPEICTBA OHO 3aCHOBAH Ha:

(a) HaJIOKHAJIMBOM HU3HOCY TOT TI0jeIMHAYHOT cpecTBa (Buaetu naparpad 27.30); wim

(6) HAamOKHAOMBOM H3HOCY jE[MHHIE KOja TCHEpHINE TOTOBHHY KOjOj TO CPEACTBO MpHIIaja
(Buneru maparpad 27.31).

CTopHMpame Kaaa je HagoKHaguBU U3HOC
npoLeHeH 3a NojeANHa4YHO CPeACTBO ca yMmakeHOM BpegHowhy

Kana je mperxomuu ry0uTak 300r yMmMamema BpPeJHOCTH OHMO 3aCHOBAaH Ha HAJO0KHAIMBOM H3HOCY
TMIOjeTMHAYHOT CPEJICTBA Ca YMamkeHOM BpenHouhy, MpuMemYjy ce cienehin 3axTeBn:

(a)  enTHTeT Tpeba a MPOLCHU HaJJOKHAUBU H3HOC CPECTBA Ha TEKyhH AaTyM H3BeLITaBamba.

(6)  ako mpoLemeHN HAJOKHAJWBH U3HOC CPEICTBA NpeNia3H HEroBy KIUTOBOICTBEHY BPEIHOCT,
eHTuTeT Tpeba na moBeha KEWUTOBOACTBCHY BPEIHOCT 10 HAIOKHAJWBOI HM3HOCA, HITO je
IpeAMeT orpaHmdema omucanor mon (). To moBehame mpencraB/ba CTOPHUpame IyOUTKa
300T yMamema BpeqHOCTH. EHTUTET Tpeba oqmax Ja Mpu3Ha CTOPHUpame y TOOWTaK HIH
ryOuTaKk, OCUM y cCiydajy KajJa ce MMOBHHA KIbUTOBOJICTBEHO BOIH IO PEBAJOPH30BAHO]
BpPEIHOCTH Y CKJIaJly ca MOZEJIOM peBaiopu3aiuje natom y naparpady 17.15b. Cropaupame
ryOWTKa HacTalor ycjell yMamema BpPEeIHOCTH PEeBAJIOPU30BAHOI CpeicTBa Tpeda na ce
TpeTHpa Kao peBajopu3alroHo rnosehame y ckiany ca naparpagom 17.1511.

()  cropHupame ryOuTKa 300r yMmMamema BPEOHOCTH He Tpeba na moseha KEHHIOBOJCTBEHY
BPEIHOCT CpEICTBAa HM3HAJ KHBUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH Koja OM ce yTBpAuia (HETO Ox
amMopTu3anyje) Ja ryourak 300r ymMamema BPEIHOCTH HHjE IPHU3HAT 32 TO CPEICTBO Y
MPETXOTHUM TOJIUHAMA.

(1) HakOH INpH3HaBawka CTOPHUpama ryOHTKa 300r yMamema BPEAHOCTH, CHTHTET Tpeba jaa
KOpUTyje aMOpTH3alMjy 3a TO CpeAcTBo y Oyayhum mnepuomuma kako OW  ajoippao
pEeBHIMpaAHy KHLHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT TOT CPEACTBA, YMAamEHY 32 HEHY pE3HIyalHY
BPEIHOCT (aKO je MMa), Ha CHCTEMATCKOj OCHOBH TOKOM IIPEOCTANION KOPUCHOT BeKa Tpajama.

CTopHMpaHe TaMo rae je HaAOKHaAUBU U3HOC
npoueEeH 3a jeAMHULY KOja reHepuLle roToBUHY

Kana je mpBoOMTHH TyOuTak 300T yMamema BpPEIHOCTH OHO 3aCHOBaH Ha HAJOKaJWBOM H3HOCY
JEIMHUIIE KOja TeHEepHIIIe TOTOBHHY U KOjO] TO CPEJICTBO MPHIAIa, IPUMEY]Y ce clieichn 3aXTeBH:

(a)  enTuTer Tpeba Oa MPOLEHM HAJOKHAIMBU W3HOC T€ jeJMHMIE KOja T€HEpHUIlle TOTOBUHY Ha
TeKyhu JaTyMm H3BeIITaBama.

(6) axo mpoLEHEHM HAMOKHAAUBH H3HOC jEJUHHIC KOja T€HEpUllle T'OTOBHHY IIpENa3d HCHY
KIbHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT, Taj BHIIAK IIPEACTaB/ba CTOPHHUPAIE T'yOUTKa 300T yMamema
BpexHocTd. EHTHTET Tpeba ma anouupa U3HOC TOI' CTOPHUPAa Ha CPEJICTBA jEeNMHUIIE, OCHM
3a TYABWI, IPONOPIMOHAIHO Ca KEHUTOBOACTBEHMM BpPEIHOCTUMA THX CPEJCTaBa, IITO je
npeAMET orpaHuuera onucanor nox (1). Ta noBehama KEBUTOBOACTBEHUX BPEIHOCTH Tpebda
Ja ce TpeTHpajy Kao CTOpPHHpama IyOHWTaka 300r yMamema BPEJHOCTH 3a IOjeJHHavHa
Cpe/ICTBa U JIa Ce 0JIMaxX MPU3HA]y Y JOOHMTAaK WM TyOUTaK, OCUM Y CIIydajy Kaja ce CPEeICTBO
KEbUTOBOJICTBEHO BOIM II0 PEBAJOPU30BAHO] BPETHOCTH Yy CKIAAYy Ca MOJCIOM
peBanopuzanyje y mnaparpady 17.156. CropHupme ryOuMTKa HACTalIOr ycCiell yMambema
BPEIHOCTH PEBAJOPU30BAHOT CPEACTBa Tpeba a ce TpeTHpa Kao peBaJopH3aLHOHO moBehame
y ckiany ca naparpadgom 17.1511.

() [pUIMKOM aJolHpama CTOpPHUpama T'yOWTKa Off yMamemha BpEIHOCTH jeIWHHLE Koja
TeHepHlle TOTOBUHY, TO CTOpHHpame He Tpeba Ja mnoBeha KHUTOBOACTBEHY BpPEIHOCT
CpelCTBa U3HA HIDKET 0 ciefiehux u3Hoca:
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»i) H-ECOBOT HAJIOKHAAUBOT U3HOCA; U

(ii)  meroBe KKHUTOBOACTBEHE BPEAHOCTH Koja Ou Ouia yrBpheHa (HeTo ol aMopTH3aluje)
Ja HUje NpU3HAT TyOMTaK O yMamemha BPEAHOCTU TOI CPEICTBA Yy IPETXOJHUM
epHOIMMa.

CBaKM BHIIAK M3HOCA CTOPHHpama IyOMTKa OJl yMamema BPEAHOCTH KOJH HE MOXKE Ja Ce

aJolypa Ha HEKO CPEICTBO 300r orpaHnyera aartor noj (1), Tpeda aa ce MpornopLUUOHATHO

ayonypa Ha Ipyra CpeCcTBa jeANHHULEC, OCUM TYABIIA.

HAaKOH MpHU3HABamba CTOPHHUpama I'yOuTKa 300I yMamema BPEAHOCTH, aKO je MPUMEHJBUBO,

SHTHUTET Tpeba Ja KOpHUryje MOTPaKUBAHKE [0 OCHOBY aMOPTH3ALMje 3a TO CBAKO CPEACTBO

JEeAMHUIIE KOja TeHEpHUIlIe FOTOBUHY y OyayhuMm meproanma Kako O alolupao peBUAHUpPaHY

KESHTOBOJICTBEHY BPEIHOCT TOT CPEACTBA, YMAHCHY 3a HCHY PE3HAYyaiHy BPEIHOCT (aKO je

MMa), Ha CHCTEMAaTCKO] OCHOBH TOKOM IIPEOCTAIOr KOPHCHOT BEKa Tpajarba.

Ob6enopgawuBaka

27.32 Enturer Tpeba na obenonanu ciesiche 3a cBaky KJacy cpeacTaBa Ha3HaueHUX y naparpady 27.33:

(a)

(©)

U3HOC rybuTaka 300T yMamema BpPEIHOCTH IPH3HATUX y JOOMTaK WIM TIyOUTaK TOKOM
HepHoJa U JIMHU]CKE CTaBKE y U3BEIITAjy 0 YKYIHOM pe3yJTary (1 OMjlaHcy yclexa, ako ce
MPE3EHTYj€e) Y KOje Cy TH I'yOHI 300T yMamemha BPeHOCTH YKIbYYCHH; U

M3HOC CTOPHHpama ryduTaka 300T yMamemha BPEIHOCTH MPH3HATHX Y TOOHTAK WM TyOuTaK
TOKOM TI€pHOJIa ¥ JIMHUJCKE CTaBKE Yy W3BEILITAjy O YKYIHOM pe3yiraTy (M OuiaHcy ycmexa,
aKo ce Mpe3eHTYje) y KojuMa Cy TH TyOuIH 300T yMEHECHa BPETHOCTH CTOPHUPAHH.

27.33  Enturer Tpeba na obenonanu uH(popMaluje Koje ce 3axTeBajy y maparpady 27.32 3a cBaky on
cnenehinx Kiaca cpeicTasa:

(@)
(©)

(1)
()
©)
(@)

3aJINXCE;

HeKpeTHHHe, MOCTPojeba U onpeMy (YKbydyjyhu UM MHBECTHIMOHE HEKPETHUHE KOje ce
PavyHOBOJCTBEHO 00YXBaTajy METO0M HabaBHE BPETHOCTH);

TYABUII,

HeMaTepHjaJIHy HMOBHHY OCHM T'yJIBHIIA;
MHBECTHUIIMjE Y MPUAPYKEeHe eHTUTETe; U
MHBECTHUIIMjE Y 3ajeAHMYKe MOAyXBaTe.
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Operbak 28
lIpumaH-a 3anocrneHux

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

28.1

28.2

IIpnmama 3amocaeHHX Cy CBH OONMIM HaKHAIA KOje eHTUTET Jaje Y pa3MeHy 3a yCIIyTe 3aloCleHHX,
ykibydyjyhn nupexrope u pykoBoicTBo. OBaj ojebak ce NpUMEHYje Ha CBa MPUMarmba 3aIlOCIICHUX,
OCUM Ha TpaHcakuuje nahama Ha OCHOBY akuMja, koje cy nokpuseHe OnesbkoM 26 [Inahara na
ocnogy axyuja. [lpuMama 3amocneHux, nokpuseHa opuM OfebKOM clanajy y cienehe yetupu Bpere:

(a)  xpaTkopoyHa MpUMama 3allOCICHHX Cy IMpPUMama 3allocIeHHX (OCHM OTNPeMHHHA) Koja
JocrieBajy 3a Iahame y poKy Ol JBaHAECT MECEM HAKOH 3aBpINETKA MepHola y KoMe Cy
3aI10CIICHU MPYKaJIU peJIeBaHTHE yCIIyTre;

(6) mnpumama Mo MpecTaHKY 3amocjiea Cy NpUMama 3alociieHHX (OCHM OTIPEMHHHA) Koja
Tpeba UCITATUTH 110 MPECTAHKY 3aI10CieHha;

() ocrama QyropoyHa NpUMama 3alOCIEHHX Cy IpHUMama 3arocieHUX (OCHM IpUMama o
MIPECTAHKY 3aloCiiekha U OTIIPEMHHHA) KOja He JIOCHEBajy 3a MCIUIATY y MEPHOLY OJ1 IBAHAECT
Mecelly HaKOH Kpaja IIepHo/ia y KOjeM Cy 3allOCJIEHH IPY’Kalli CBOj€ YCIIyTe; U

()  oTmpeMHHHE Kao MpUMarba 3aroCIeHNX Koja ce uciuialiyjy kao pe3ynrar Ouio:

6)] OJUTyKE EHTHTETa Jla NPEKWHE pajJ HEKOI 3aIlOCIeHOr Ipe YoOH4ajeHor aaTyMma
TIEH3HOHHCAA; WU

(i)  omIyKe 3amOCIEHOT J1a JOOPOBOJHHO MPHUXBATH /1A j€ BHINAK, y 3aMEHY 3a Ta IpUMamba.

IIpumama 3anocineHux Takohe YKIbydyjy TpaHcakiyje miahiarba Ha OCHOBY akldja y KOjuMa 3aroCiIeH:
00Mjajy UHCTPYMEHTE KanuTaja (Kao MITO Cy aKIWje WK OIIHUje aKifja) WIK FOTOBHHY WIH Jpyra
CpeACTBa SHTHTETa Y M3HOCY KOjU C€ 3acHHBA Ha IIEHH aKl{ja WIM IPYTHX WHCTPYMEHaTa Kamurala
SHTUTETa. 3a pavyyHOBOJACTBEHO OOyXBaTame TpaHcakiuja mialialba Ha OCHOBY aklidja CHTUTET
npumemyje Onerbak 26.

OnwTH npuHUMNN NpU3HaBaka 3a CBa NpumMama 3anocrieHux

28.3

EHTHTET mpH3HAje TPOLIKOBE CBHUX NpPUMama 3aloCICHHX Ha Koja 3alloClieHH HMMajy IpaBo Kao
pe3yJITar yciyra mpy>XeHHX €HTHTETY TOKOM M3BEeIITAjHOT MepHoaa:

(a)  Kkao oGaBe3y, HAKOH yMamCHa 32 U3HOCE KOjU Cy OMII0 ncriaheHn AUPEKTHO 3ar0CIICHOM HITH
ymahenn y GoHA TpUMama 3amocieHuX. AKO W3HOC, KOju je Beh mcruaheH, npepa3uiasu
o0aBe3y HacTajJo 10 OCHOBY yciIyra Ipe JaTyMmMa M3BelITaBama, CHTHTET Tpeba 1a MpH3Ha
Taj BHIIAK KA0 CPEICTBO, U TO 0 M3HOCA [0 Kora hie Ta yHampex W3BpIICHA HCIUIAaTa JOBECTH
JI0 yMamema Oyayhnx uciiata uim nospahaja HOBIIA.

(6) xao pacxon, OCHM aKo HEKH Ipyru onesbak oBor CTaHIapiaa He 3axTeBa WM JI03BOJbABA
YKJbYUYCH:E TUX IPHMamka Y BPEIHOCT HEKOT CPEICTBa, Kao IITO Cy Ha MpUMEp 3ajluxe WU
HeKpeTHHHE, MOCTPOjerha U onpemMa.

KpaTkopo4iHa npumara 3anocrneHux

28.4

Mpumepu
KparkopouHa npumama 3arnocieHnx 00MYHO YKJbY4Yjy CTaBKe Kao ILITO CY:

(a)  3apapne, HaKHaIe H JIOMPUHOCH 33 COLIUJaJIHO OCUTYPAEbe;

(6)  xparkopouHa rutaheHa ozacycTBa (Kao ITo je ruraheHu roJuiBby oaMop U IutaheHo 60JI0Bamke)
TaMo TJIe HaJIOKHaJa 3a OJICYCTBO JJOCIIEBA 332 U3MUPEHE Y TOKY JIBaHAECT MECELI HAKOH Kpaja
Tepuoja y KOMe je Taj 3arl0CiIeHH IIPYKHO TIOBE3aHe YCIIyTe,

(n)  yuemwha y nobuTu M mpemuje KOjU NOCIEBajy 3a IUahame y TOKY ABAaHAECT MECELU HAKOH
Kpaja repHoa y KoMe 3aroclIeHH TIpy’Kajy TOBe3aHe YCIyTe; ’

(1)  HeMmoHeTapHa NpHMama (Kao IITO Cy MEIUIMHCKAa Hera, CMElITaj, ayTo M OecIuiaTHa WM
JoTHpaHa po0a WK YCIIyTre) 3a TPEHYTHO 3aIlociIeHe.
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FeHepanHo oamepaBame
KPaTKOPOUYHUX NMPpUMaH-a 3anocrieHnx

Kasia je HeKH 3alI0CTICHH U3BPILHUO YCIYTY Y HEKOM €HTUTETY TOKOM H3BEIITajHOT IEPHOJa, Taj EHTUTET
Tpeba Ia oaMepaBa IpU3HATE M3HOCE Yy CKiaay ca maparpagom 28.3 1o HEIMCKOHTOBAHOM HM3HOCY
KPaTKOPOYHMX NMPHMama 3aIll0CIeHOT 32 KOjH ce oueKyje na hie outu ucruiahien y 3aMeHy 3a Ty yciyry.

Mpu3HaBawe U oaMepaBal-€ — KpaTKopoyHa nnaheHa oAacycTBa

EHTATET MOXe Ja HaJOKHAOW OACYCTBO 3alOCICHHX MO OCHOBY Pa3MYUTHX pasjiora ykbydyjyhu
rofuimbe oaMope U OonoBama. Onpehena kpaTkopouHa miaheHa oJcycTBa Cy KyMyJlaTHBHA - MOTY C€
MPEHOCUTH U KOPUCTUTH Yy OyayhuM mepromrMa yKOIHMKO 3allOCIIeHH HHUje UCKOPHUCTHO CBOje MPaBo y
HOTIYHOCTH Y TekyheM nepuony. IIpumepu cy roauiimsy oaMopu u 6osoBama. EnTuTeT Tpeba aa mpusHa
OYCKHMBAHE TPOIIKOBE KYMYJATHBHHX IUIalieHMX O/cycTBa Kajga 3aloCiICHH MPYyXkKajy yCIyre Koje
nosehaBajy muxoBa mpaBa Ha Oynmyha miaheHa oncycrBa. EHTuTeT Tpeba na onMmepaBa OYEKHBaHE
TPOIIKOBE KyMyJaTHBHHX IUIaleHHX OJCYCTBA KAo HCIWCKOHTOBAHM JOJATHH W3HOC KOJU CHTHTET
OYeKyje [a WCIUIATH Kao pPe3ylTarT HeMCKOpUIINEHMX IpaBa aKyMyJIHPaHHX Ha Kpajy H3BEIITajHOT
nepuoa. Exrurer Tpeba 1a nmpe3eHTyje 0Baj H3HOC Kao KPaTKOPOUYHY 00aBe3y Ha JaTyM H3BEILITABambA.

Enrtuter Tpeba na nmpu3Ha TPOIIKOBE OCTAIMX (HEKYMYJIAaTHBHHX) IUIahCHUX OJICYCTBa OHAA Kaja nohe
no oxcycrBa. EnTTeT Tpeba ma oxMepaBa TPOLIKOBE HEKYMYJAaTHBHHX IUTalieHHX OICYCTBa Kao
HEJMCKOHTOBaHM W3HOC HCIUTalieHe 3apajie Wik 3apajie Koja ce Ayryje 3a IepHO/ 0JICyCTBOBAmMbA.

MpusHaBawe—y4ewha y no6uTn n 60Hyc nnaHoBm

Entuter Tpeba na npu3Ha oueKkuBaHU Tpolak ydentha y oourtu u ucruiaty O0oHyca camo Kaja:

(a) wWMa cajgamky 3aKOHCKY WIHM W3BEleHY 00aBe3y [a W3BpPIIM TaKBe HCIUIATE Kao pe3yJrar
nponutux aorahaja (OBO 3HaUM Jla GHTUTET PEAIHO HEMa allTepHATHBY IU1ahamy); U

(6)  ce MOxe cauMHHTH MOY3/IaHa MPOIICHA TaKBe 00aBese.

Mpumara No npecTaHKy 3anocnewa: pasnuka nsmehy
nnaHoBa Age(MHUCaAHUX A4OMNPUHOCA M NnaHoBa AedpUHUCAHMX NPpUMaHba

28.9

28.10

ITpumMama 1o npecTaHKy 3amociemha YKIbYdy]jy, Ha IpuMep:

(a)  meH3MjcKa IpUMamba, KAo LITO Cy IEH3Hje; U

(6) ocrama mpuMama 10 MPECTaHKY 3aIloCcieHmha, Kao IMITO Cy XKUBOTHO OCUIYPamhe 110 MPECTaHKY
3aI10CiIeha U MEIUIIMHCKA Hera [0 IPECTaHKY 3allociIeba.

ApaHKMaHM ITyTeM KOjUX €HTUTET IIpy’ka IpHUMama 10 IPECTaHKY 3alocieha Cy IVIAHOBH NPHUMamba
N0 NPeCcTAHKY 3anocjema. EHTUTET NpuMemyje 0Baj oJleJbak Ha CBE TaKBE apaHXMaHe, 0e3 003upa Ha
TO Ja JIU OHU YKJbY4dyjy WM HE OCHUBAIE 3aCEOHOr €HTUTETa KOju he NpuUMaTH IONPUHOCE U
ucmnahuBaté npuMama. Y HEKUM CIIydajeBUMa, OBU apaH)KMaHH Cy HAMETHYTHU 3aKOHOM a HE OATyKOM
eHTUTeTa. Y JIPyTHM CIy4ajeBHMa, OBH apaHXKMaHU Cy Pe3yJITaT aKTUBHOCTH €HTUTETa YaK U aKo He
ocToju (opmanHu, JOKyMEHTOBaHU ILIAH.

IInanoBu IpuMamka 10 MNPECTAaHKy 3aIocCiiCkha Ce Knacn(bm(yjy WK Kao IIAHOBH neqm}mcannx
JONMPHUHOCA HIIK Ka0 IVIAHOBH [[e(l)P[HHCﬂHI/IX npuMama, y 3aBUCHOCTH OJ IpUMAapHUX YyCJIOBa U
OKOJIHOCTH:

(a) mnaHOBM nedUHHMCAHUX JAONMPUHOCA CY IUIAHOBU IpHMama IO MPECTaHKYy 3arlociema Io
Kojuma eHTuTeT Iuiaha ¢uKCHe nompuHOce Yy 3acebaH eHTUTeT ((POoHA) MU HeMa HHUKAKBE
3aKOHCKE HHUTH H3BeleHe obaBe3e aa ymuahyje nasbe nonpuHOce WM JAWpeKTHa uiahama
3aloClieHuMa, ako Taj (OHJ HeMma JJOBOJBHO CpEICTaBa 3a HUCIUIATy CBHX MpUMamba
3aIlOCIICHUMA y BE3W Ca paJioM 3alocieHuX y Tekyhiem u mperxogHum nepuopnma. Crora,
W3HOC TIpUMama 110 MPECTaHKy 3aIociickha KOjH 3aloCieHH NpuMa je oapeheH u3HOCOM
JOTIPUHOCA KOjU je EHTHUTET yIJIaTHO (a MOXJa M caM 3aloClIeHH) IUIaHy NpHMarmba 10
MPECTaHKy 3alociickha WIK OCUTypaBaTelby, 3ajeIHO ca moBpahajeM Ha yjarama Mo OCHOBY
JOIPHHOCA.
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(6) mnaHOBM AedUHHMCAHUX IIPUMaka Cy IUIAHOBH IPHMama MO MPECTaHKY 3alO0CIeHa KOjU HUCY
MIaHOBH Ae(HHNCAHMX JonpuHOoca. [Ipema mmaHy neuHHCAHNX MpHMamba 00aBe3a eHTHTETA
je na obe30enu HOroBOopeHa MpUMama 3a CaJallibe U OUBIIE 3alI0CIEHE MIPU YeMY aKTyapCcKU
pu3HK (na he mpuMara KOIITATH BHILE MM Mamkbe HEro LITO CEe OYCKYje) M PU3HK ylarama (j1a
he ce moBpahaj Ha cpencTBa H31BOjEH Y (POHA PA3NIUKOBATH OJ OUCKHBAHUX) CYIITHHCKH T1aja
Ha TepeT TOT eHTHUTeTa. AKO Cy aKTyapcKka MM ylaradka OCTBapera JOIIHja ol O9eKHBaHUX,
obaBe3a eHTuTeTa MOXe OuTH yBehaHa W OOpHYTO, ako Cy aKTyapcKa WM yiaradka
OCTBapema 00Jba 0Jf OUCKUBAHHUX.

NMnaHoBM 3a BMLWEe nocrogaBaua m ApXXaBHU NNaHOBU

IInan 3a Bume mociogaBana ce kiacuukyje Kao IulaH AeQUHHCAHMX JONMPUHOCA WIM IUIaH
JNe(UHUCAHUX MPUMama, 3aBUCHO OJ YCIIOBa JIaTOT IUIaHa, yKJby4dyjyhn Onio kakBy u3BeJeHy 00aBesy
Koja cexe Jajbe o1 GopManHux ycioBa. Kaga HuCy gocTynHe J0BoJbHE MHQOpMalMje 3a Kopuitheme
pauyHOBO/ICTBA JeDUHUCAHUX TIPUMarba 3a IUIaH 3a BHILE MOCIIOABala, a KOju je tiaH aeduHucaHux
MprUMama, eHTUTET Tpeda Jla padyHOBOJCTBEHO 00yxBaTa IUIaH y CKiaay ca maparpadom 28.13 kao na
je y IHTamy IU1aH Je(MHUCAHUX JOTPUHOCA U BPIIHA 00e0aluBama 3axTeBaHa naparpadom 28.40.

OcurypaHa npumara

EHTHTET MOXE Ha IUIaTH NpeMHje OCHTypama 1a Ou (uHaHCHpao IUIaH NMpUMarma 10 MPECTaHKY
3amocnema. EHTUTET Tpeba na TpeTHpa TakaB IUIaH Kao IUTaH Ae(UHHCAHUX JONPHHOCA, OCHM aKo Taj
EHTUTET Ma 3aKOHCKY WIIM U3BeJIeHy o0aBe3y Ja:

(a)  IUPEeKTHO WCIUIaTH IPHMama 3all0CICHNX KaJa JA0CIe]y 3a HCIIIATY; WIN

(0) maTH HakHaJHE M3HOCE aKO OCHTypaBaTesb HE MCIUIATH cBa Oyayha mpuMarba 3armocieHHX
BE3aHa 32 YCIyTe 3al0C/IeHNX Y TeKylieM U paHHjuUM HepHoJuMa.

V3Benena o6aBe3a MOKe HACTATH MHIMPEKTHO IIyTeM TOT IUIaHA, IMyTEM MEXaHH3Ma 32 HaMHPEHe
Oynyhux mpemuja WIM IyTeM OAHOCA MOBE3aHHMX CTPAHA Ca OCHI'YpaBaTeJbeM. YKOJIUKO EHTUTET
3a7p’kaBa TaKBY 3aKOHCKY WJIM HM3BeIEHYy 00aBe3y, €HTUTET IUIaH TPeTHpa Kao IUIaH AeUHHCAHMX
puMama.

Mpumara No npecTaHKy 3anocnema:
nnaHosu gedMHUCAHUX fonpuHoca

28.13

Mpu3HaBawe U ogMepaBake

ExTHTeT Tpeba 1a Npu3Ha IUTaTHBE TONPHHOCE 32 Taj MEePUOI:

(a) xao obaBesy, mo onbujamy cBux Beh ruiahenux mompunHoca. Ako Beh miaheHH mOmpHHOC
IpeBa3WIa3y AONPHHOC KOjU NOCIEBa 3a YCIyre HU3BpIICHE IIpe JaTyMa H3BEIITaBamba,
eHTUTET Tpeba Jla MpU3Ha Taj BUIIAK Ka0 CPEACTBO.

(6)  Kao pacxoj, ceM aKo HEKH JIpyrd oliesbak oBor CTaHaap/a He 3aXTeBa YKIbyueHe y HaOaBHY
BPEAHOCT HEKOT CPE/ICTBA MOIMYT 3aJIMXa WM HEKPETHHHA, TIOCTPOjeha MIIH OIpeMe.

Mpumaka No npecTaHKy 3anocnemwa:
nnaHoBu gedUHUCAHNUX NpUMaHa

28.14

MpusHaBakwe
[TpumMeHOM ONIITHX NMPUHIKIA NPU3HABaMWa U3 naparpada 28.3 Ha rtaHoBe NepUHHCAHUX MPUMAA,
CHTUTET TPU3HAje:
(a)  oOaBe3y mpema miaHy AeduHHCAHMX MPHUMara HETO O] CPeICTaBa IUIaHA—CBOje “00aBe3e
3a qepuHMCaHO NpuMame” (Buaety naparpade 28.15-28.23); n

(6) mpu3Haje HeTO HpoMeHy Te o0aBe3e TOKOM IIEpHOJa Kao TPOIIAaK IulaHa JAeUHHUCAHUX
npUMama TOKOM repuosa (BuueTu naparpade 28.24-28.27).
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OnmepaBahe o6aBese 3a Ae(PMHMCAHO NpUMaHse

Entuter Tpeba ma omMepaBa o0OaBe3y 3a JNedHHHCAHO MpPUMame Kao CBOjy o0aBe3y IO IUIaHy
neuHUCaHUX MPUMarba Kao HETO U3HOC CleeNuX CTaBKH:

(a) capamma BpegHOCT 00aBe3e MO IUIaHy Je(hUHUCAHUX NpUMamba (HheroBa odaBe3a Mo 0CHOBY
JebuHHCAHNX NpPUMamka) Ha JaTyM u3BemTaBama (maparpadu 28.16-28.22 mpyxajy
CMEpPHHULIE 32 OAMEPaBabe OBE 00aBe3e).

(6)  MumHYyC (ep BpeIHOCT cpecTaBa IUIaHA HA JaTyM M3BEIITaBama (aKO ¢ MOXKE YTBPAUTH) U3
Kojux he Te obaBe3e OuTu mupekTHO M3mupeHe. [laparpadu 11.27—11.32 caapxe ymyTcTBO 32
onpehuBame Gep BpeAHOCTH CpeACTaBa IIaHa.

YKJ'by‘-IVIBaI-be CTe4YeHUX n HeCTe4eHUX Npnmama

Capamma BpeJHOCT 00aBe3a €HTUTETa IpeMa IIaHy JeUHUCAHUX NpUMamka Ha JaTyM U3BELITaBamba
Tpeba 1a oJpaxkaBa MPOLEHEHH H3HOC NMPHMamka Koja Cy 3alloCIeHH 3apaliiii y 3aMeHy 3a IpYyKame
CBOjUX ycIyra y TekyheM U IpeTXOAHHM IepuoJMMa, YKJbYdyjyhu IpuMama Koja joIl yBEeK HHCY
crevyena (Buzetu naparpad 28.26) u yxipyuyjyhu edexre hopmye n3padyHaBama IprUMamba KOjUM ce
3anocieHnMa aajy Beha mpumama 3a Behu Opoj roaumHa paga. Ox eHTUTeTa ce 3axTeBa Ja OJpeau
KOJIMKO IpUMama je IPHUINCUBO TeKyheM H MpeTXomHMM IepHOAUMA Ha OCHOBY (opMyiie
u3padyHaBama MPUMarmba U Jla U3BPLIM IPOIEHY (aKTyapcKy NpPETIOCTaBKY) Y BE3H JEeMOTrpadCKHX
Bapujabmu (kao 1mTO Cy (ayKTyaruja ¥ CMpTHOCT 3alOCICHUX) U (PMHAHCHjCKUX Bapujabiu (Kao IITO
cy Oynyhu pact 3apama ¥ NMpoOMEHE MEIUIMHCKHX TPOIIKOBAa) KOje YTHYy Ha TPOIIKOBE MpPUMama.
AKTyapcke MpeTIOCTaBKe MOpajy da OyAy HEmpHCTpacHe (HUTH ONTHMHCTHYKE HHTH IIPETepaHo
KOH3epBaTuBHE), Mel)ycoOHO KoMmaTHOWIIHE W M3a0paHe Tako Ja pe3yiTupajy HajooJhOM MPOICHOM
Oyzmyhux TOKOBa FOTOBHHE 10 OCHOBY IIIaHa.

OVCKOHTOBaHwe

Enturer Tpeba na oxMmepaBa o6aBe3y 1Mo OCHOBY Je()MHHCAHHX NMPHMamba Ha OCHOBY JHCKOHTOBAaHE
caJlallllbe BPeIHOCTH. EHTHTET Tpeba Na yTIBpAM CTOIy 3a OUCKOHTOBame Oynyhux mmahama mpema
TP XKUITHIM TPUHOCHMA Ha BHCOKOKBAJINTETHE KOPHOpPAaTHBHE OOBE3HMIIC HA JaTyM HM3BCLITaBama. Y
3eMJbaMa IJl€ HE IIOCTOJH Pa3sBHjEHO TPIXKHINTE 332 OBaKBEe OOBE3HHMIIE, TpeOa KOPHCTUTU TPIKHIIHE
npuHOce (Ha JaTyM M3BelITaBama) Ha Jp)KaBHE OOBe3HMIE. BamyTa M pOK KOPHOpPATHBHHX WM
Jp>KaBHUX 00Be3HMIIa Tpeba aa Oyay y CKiIaay ca BalyToM U HPOLEHEHUM pokoM Oynyhux miuahama.

AKTyapCKVI MeToau npouembnBakba

EntuTer Tpeba a KOPUCTH, YKOJIHMKO je y MOryhHOCTH 0€3 MpeKOMEepHHUX TPOILIKOBA U HAINIOPa, MEeTO/
KpeIMTHPamba NMPOjeKTOBaHE jeJIMHUIE 32 OJMEpaBame CBOje 00aBese AeHUHHCAHUX TPHMamba W
MOBE3aHOT TPOIIKA. YKOJIHKO ce o0eBe3a MO OCHOBY Je(MHHCAaHHX NpHMarma 3acHHBa Ha Oymyhum
3apajgama, MeTOJ KpeJUTHpama [POjeKTOBAHE jeMHHUIIC 3aXTeBa [la CHTUTET OfIMEpaBa CBOje 00aBe3e
nebuHrcaHnX IUIahama [0 OCHOBH KOja OfipakaBa odckuBaHa Oymyha mosehama 3apane. JlomatHo,
METO/l KpEeIUTHpama I[IPOjeKTOBAHE jEAMHHMIIC 3aXTeBa [a CHTHTET WM3BPIIM Pa3IMUMTe aKTyapcKe
MPETIIOCTaBKe MPU OIMepaBamy o00aBe3e AeHUHUCAHHX NpPHMAarba, yKIbYydyjylin IUCKOHTHE CTOIE,
OYCKHBAHE CTOINE MPHHOCA HA CPEICTBAa IUIAHA, OYEKHBAHE CTOME pacTa 3apana, (IyKTyanujy
3allOCICHUX, CMPTHOCT U (AeHHHMCaHE IUIAHOBE MEIUIMHCKUX TpHUMama) TPEHA MHpPOMEHe
MEIMIUHCKUX TPOLIKOBA.

VKONMKO €HTHTET HHje y MoryhHocTH Ja 0e3 MpeKOMEpPHHX TPOIIKOBA M HAropa MPUMEHH METOI
KpeIuTHpamka IPOjeKTOBAaHE jeIUHMIE 3a OJMEpaBamke CBOjUX o0aBe3a M TPOLIKOBA IUIAHA
JNe(UHUCAHUX NPHMarba, CHTHUTETY je J03BOJFEHO Jia II0jeIHOCTaBH OJMEpaBame CBOjUX 00aBe3a 1o
OCHOBY JIe()MHUCAHUX NPHMarba y BE3U ca TPEHYTHO 3aIl0CIICHUM Ha clieiehy HayuH:

(a) 3aHeMapyje oueKkrnBaHa nosehama 3apaje (IpeTrnocraBiba Ja HUBO 3apajia 0CTaje UCTU CBE JO0K
TPEHYTHO 3aIOCICHU HE TIOUHY Ja PUMakhy MPUMarka 1Mo MPECTaHKY 3aMoCIICkha).

(6) 3amemapyje Oyayhe yciyre TpeHyTHO 3amocieHux (MpeTHocTaBba Aa je IUlaH rnocrojehux u
HOBUX 3aIIOCIICHUX 3aTBOPEH 32 IPOMEHE).

()  3aHemapyje Moryhy CMpTHOCT TPEHYTHO 3alOCJICHHX 3a MEePHOJ O] JaTyMa HU3BCIITaBama J10
JaTymMa KaJa ce OYeKyje Ja 3alocieHH MOYHY Ja MpHMamy NOpUMama MO0 MPECTaHKY
3amociema (MpeTnocTaBjba Ja fie CBH 3alOCICHH NPUMHTH IpPUMama 10 MPECTaHKY
3anociema). MelyTuM, CMPTHOCT HaKOH ITPeCTaHKa paja (0JJHOCHO OUEKHBAHU KUBOTHHU BEK)
ce | JaJjbe MOpa Pa3MOTPUTH.
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Enrturer xoju ogabepe a NpUMemYyje HaBEJICHE OJAKIIMIE Y TOIIeAy OfAMepPaBamka U Jajbe Mopa Ja
YKJbYUYH U CTe€4eHa U HecTedeHa MpuMama y 00aBe3y 10 OCHOBY Ae(HHUCAHUX NIPHMamba.

OBaj CraHzmapi He 3axTeBa Jla CHTHTET aHTaXyje HE3aBHCHOI aKTyapa 3a CBpXe CBeoOyXBaTHE
aKTyapcke IpolieHe NOTpeOHe 3a u3padyHaBame 00aBe3e 110 OCHOBY Je(UHMCAHUX IpuMama. Takohe
ce He 3aXTeBa CBeOOyXBaTHA aKTyapcKa IIPOLICHA CBAaKe ToJuHe. Y nepuoauma uzMely cBeoOyXBaTHHX
aKTyapCKUX IIPOLIEHA, YKOJIUKO HUjeé JOLUUIO [0 3HAuajHUX IIPOMEHAa IJIABHUX AaKTyapCKHX
IPETIOCTaBKU 00aBe3a 0 OCHOBY Je(PUHUCAHUX NPUMamba c€ MOXKE MEPUTH IIpuIarohaBameM Mepemba
U3 MIPETXOHOT Ieproa 3a qeMorpadcke NpoMeHe Kao IITo ¢y Opoj 3alocIeHuX U BUCHHA 3apaja.

YBOT]eI'be nnaHa, npomMmeHe, orpaHnyemba nu UAMUpemba

VYkonuko je y Tekyhem mepuoay ruiaH aeuHHCAHHX NpUMama YBEICH WM MPOMEH-EH, CHTHTET he
noBehaT WM CMamUTH CBOjy obOaBe3y 3a AedHHHCAHA MPUMamba Kako OW OJpasho OBY NPOMEHY U
npu3HaTH moBehame (CMambembe) Kao pacxo] (IMPHX0A) IIPU MepemhY A0OUTKA WM IyOUTKA 32 TeKyhu
nepuon. CynpoTHO, YKOJHKO je y TekyheM meproxy JONUIo 0 OrpaHnYaBama IUlaHa (IIPHUMama CBHX
WIH TPyIe 3alOoCICHHX Cy CMambeHa) WIM M3MHpeHa (TIOCIOaBall je y MOTIYHOCTH UCIYHHO CBOjY
obaBe3sy), 00aBe3a MO OCHOBY JAe(hHHHCAHUX NpPHMama Ce yMamyje WIM yKHAa H SHTHTET Tpeba na
IpuU3Ha pe3ynTupajyhu qoéuTak wiu ryouTak 3a Tekyhu nepuon.

CpepncTtBa nnaHa geMHUCaHMX NpUMakba

VYKOJIHKO je, Ha IaTyM H3BCIITaBamba CaJallliha BPSAHOCT 00aBe3e M0 OCHOBY AC(HUHHUCAHUX MPHMama
Mama Hero (ep BpeTHOCT CpeACTBa IUIaHA HA UCTU JaTyM, IUIaH uMa cyduiut. EnTuTeT Tpeba na
npu3Ha Cy(QUIUT TUIaHa Kao CPEJCTBO IUIaHa NeUHHCaHMX MPUMama caMo y o0MMy y KoMme je Moryhe
MOBpAaTUTH CY(QHUIUT OMIIO TyTeM CMamema JonpuHoca y OyayhHocTH wiu myteM pedyHmanuje on
CTpaHe IUIaHa.

Tpowak nnaHa gecpuHUcaHMX NpMMama

EnTnTeT Tpeba 1a mpu3HA HETO MPOMeHe o0aBe3e MO OCHOBY Je(MHUCAHUX MMpUMama TOKOM IEpHOIa,
OCHM TIPpOMEHE TIPHINCHBE MPUMamUMa KOja Cy AUPEKTHO IutahieHa 3arocieHuMa TOKOM TepHoa W
JIONIPUHOCHMA Ha TepeT MOCIIO/AAaBIa, Kao TPOIIaK IUlaHa Je(UHUCAHUX IIpUMama 3a rnepuoa. Taj Tpomax
ce Mpu3Haje y MOTIYHOCTH Kao pacXo y JOOUTKY WIIM T'YOUTKY WM AETUMHYHO y JOOUTKY WM T'yOUTKY
a JISTTMMHYHO Kao CTaBKa YKYIMHOT OCTAJIOr pe3yiaraTa (Buuetu naparpad 28.24) ocUM YKOJIHMKO JpYTH
ofesbak oBor CTaHIapia He 3aXTeBa Ja ce TPOLIKOBU INPU3HAJy Kao Je0 HabaBHE BPEAHOCTH HEKOT
cpeacTaBa Kao LITO CY 3aluXe, HEKPETHUHE, IOCTPOjerha U OIpeMa.

an3HaBaH:e—OA36VIp pavYyyHoBOACTBEeHe NoJfInTuke

Oj eHTHTETa Ce 3aXTeBa Ja MPU3HA CBE aKTyapcke TOOMTKE W TyOWTKe y MEepHoAy Yy KOMe HaCTaHy y
YKYIHOM OCTasioM pe3yiTary. EntureT Tpeba na:

(a)  mpu3Ha CBe aKTyapcke JOOUTKe U I'yOMTKe y OKBUpPY JOOUTKA WU IyOUTKA; WK

(6) mpu3Ha cBe akTyapcke JOOUTKE U I'yOMTKE y YKyIIHOM OCTajIoM Pe3yiTaTy
HITO IpeJCTaBiba 0Jabup padyHOBOACTBEHE MonuTUKe. EHTUTET Tpeba na ogabpaHy padyHOBOJICTBEHY
HOJNUTUKY IPUMEBYje JOCIEIHO 3a CBE IUIAHOBE Ne(UHUCAHUX NPUMaha U CBE aKTyapcKe NOOUTKE U

ryoutke. AKTyapcku O0OMIM M TyOMIM KOjU Cy MpPHU3HATH Yy YKYIHOM OCTaJIOM pe3yJTaTy ce
IPE3CHTY]Y Y M3BELITAjy 0 YKYIHOM pe3yJTaTy.

Hero npomena obaBe3e 1o OCHOBY Ae(HHUCAHHX NpHMama Koja je MpU3HaTa Kao TpoIak aedhuHUCcaH
TUTAaHOM JIe(pUHHUCAHUX NTPUMaka YKIbYdyje:

(a) mpomeHy o0aBe3e MO OCHOBY JC()HHHCAHUX MPHMalba HACTATY II0 OCHOBY IPYXCHHX yCIIyra
3aII0CIICHUX TOKOM IIEPHO/IA U3BEIITABAbA;
(6)  xamaty Ha o0aBe3e 10 OCHOBY JIeHHUCAHUX PUMaa TOKOM IEPHUO/Ia H3BEIITABAbA;

() TpuHOC Ha cBa CpelcTBAa IUIAHA M HETO NMpPOMeHy (ep BpeIHOCTH MPU3HATOT MpaBa Ha
HajoKHaay (BuaeTu naparpad 28.28) TOkoM nepro/ia H3BEIITaBaba,;

(m)  aktyapcke 10OMTKE M I'yOMTKE HACTaJe TOKOM NEpHO/ia H3BEIITABAbA;

(e) moBechama WM cMamema 00aBe3e MO OCHOBY Ne(QHUHHUCAHUX NPUMama KOje Cy pe3ylTar
yBoljerba HOBOT IUTaHa MJIM MPOMEHE ITocTojeher miana TOKOM Hepro/ia H3BeIITaBamba (BUICTH
naparpad 28.21); u
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(p) cmamema oOaBe3e 1O OCHOBY JE(PHHHUCAHUX MNpPUMama Kao MOCICIMLE OrpaHuYCHA WIH
U3MHUpea noctojeher miaHa y nepuoay M3BelTaBama (BuaeTu naparpag 28.21).

Venyra 3amocieHux JOBOIM J0 HACTaHKa 00aBe3e mpema IUaHy NeGUHUCAHUX MPHMama, YaK U aKo Cy
OHE ycloBJbeHe OynayhuM 3amociemuMa (OpYruM peduMa — IpUMama HUCY CTeUeHa). Yciyra
3aII0CJICHOT IIpe JaTyMa CTUIlaba IIpaBa JJOBOIH J0 HaCTaHKa U3BeJcHE 00aBese, jep ce Ha Kpajy CBaKoT
HapeJHOT M3BEUITAjHOI neproaa u3Hoc Oyayhux yciyra xoje he Heku 3amocieHd MOpaTH Ja U3BPLIH
[pe CTUIamka MpaBa Ha JaTo NpuMame — cMamyje. [Ipunnkom onMepaBama cBoje o0aBe3e Mo OCHOBY
neduHKCaHOT IpUMama, EHTUTET yBa)kaBa BEpOBAaTHONY Ja HEKM 3alOCICHH Mokaa Hehe HCIyHUTH
CBe 3axTeBe 3a cTHUame. CIMYHO TOMe, Mako ojApeheHa mpruMmama IO HPECcTaHKy 3amocierma (Ha
TpUMep, 3APaBCTBEHA 3aIUTHTA MO IPECTaHKY 3allociieka) 0CTajy IUIaTHBa TeK aKo HacTaHe oIpeleHn
norabaj (Ha mpumep 60JIeCT), a Taj 3aMOCIICHH HUje BUIIIC 3a0CIIcH, 00aBe3a HacTaje Kajia je 3armocaeHu
M3BPIIMO yCIIyTy KOja My oMoryhaBa CTHLame IpaBa Ha Ty HaKHAJy YKOJIHMKO Ce HaBeIeHH Joraljaj
necu. BepoBarHoha na he onpehenu morabaj Hactatm yTudue Ha oIMepaBame aaTe oOaBes3e, alu He
onpedhyje na 1u Ta 06aBe3a MOCTOjHU.

Ykonuko cy AeuHHCcaHa MpUMama yMambeHa 3a H3HOC Koju he 3amocinennma Outu uciiiaheH y OKBUpPY
IUIaHa KOjU CIIOH30pHIIIE JPKaBa, CHTHTET OJMepaBa CBOjy 00aBe3y Mo OCHOBY Je(UHUCAHHUX MPUMarha
TaKo Ja opakaBa IprMarba Koja he Ourn ucruiahiena of Ip:KaBHOT [UIAHA, CAMO aKO:

(a) Cy OBH IIJIAHOBH YBEJICHH IIpe JIaTyMa U3BEIITaBaba; HITH

(6) TpeTXOOHM TPEHA WM APYTH MOY3AAHM AOKa3M yKasyjy Ha To aa fie ce Ta ApkaBHA MpUMamba
NPOMEHUTH Ha HEKU IPEABHIJBHMB HAuUMH, Ha IpPHMep — Yy CKIagy ca OyayhuMm mpomeHama
OMLITET HUBOA IIEHA WJIH OIIITUM HUBOOM 3apaja.

Mospahaju

Kaza je eHTHTET IPaKTUYHO CUTYpaH Ja he apyra cTpaHa MOBPAaTUTH HEKE WM CBE M3[aTKE HEONXOIHE
3a HaMHpPEHmhe 00aBe3e MO OCHOBY JeUHUCAHMX MPUMarba, CHTUTET Tpeda a MpU3Ha CBOje MPaBo Ha
Taj noBpahaj xao 3ace6HO cpencTBo. EHTHTET Tpeba &a oamepu TO CpeAcTBO 1o ¢ep BpeaHocTu. Y
M3BEIITajy O YKYITHOM pe3ynTary (Wi y OHjIaHcy ycrexa ako ce Mpe3eHTyje), pacXoau KOju ce 0JJHOCE
Ha IUTaH JAe(UHUCAHUX MTPUMabha MOTY OUTH MPUKAa3aHH Y HETO U3HOCY YMAWEHU 33 U3HOC MPU3HATHX
noBpahaja.

OcTtana Ayropo4yHa npnmama 3anocrieHunx

28.29

28.30

Ocrana AyropoyHa npuMama 3arociIeHHX 00MYHO YKIbYUY]jy, Ha IpHMeEp:
(a)  nmyropouHa mialieHa OICYyCTBa Kao ILITO je OJCYCTBO Ha OCHOBY IYTOT CTaXa MM CTPYYIHOT
ycaBpIlIaBama;
(6) mpuMarma Ha OCHOBY JYTOT CTaXa;
(1)  mpuMama 1o OCHOBY AYTOPOYHE HECTIOCOOHOCTH;

(n)  yuemhe y moOuTH M mpeMHje Koje JOCIEBajy Y POKY OJ JBAHACCT MECEIH WM BUILE HAKOH
3aBpILETKA IEPHOJa Y KOME j€ 3aIIOCICHH H3BPIINO MTOBE3aHE YCIyTe; 1

()  omOKeHy HAIOKHaIy KOja JOCIIeBa Y POKY O ABAHACCT MECELH WX BHILE OJf Kpaja Mepro/a
y KoMe je 3apaleHa.

ExTHTET npU3HAaje kKao 00aBe3y 3a ocTana JAyropoyHa IMpHMarba 3allOCIICHHX, H3HOC OIMEPEH Kao HETO
cyMy creaehux u3Hoca:

(a)  camamma BpegHOCT 00aBe3a MO OCHOBY JAc¢()UHHCAHUX NpHMama Ha JaTyM H3BELITABAA;
MHUHYC

(6)  dep BpenHOCT cpencraBa mIaHa (ako MOCTOje) Ha IaTyM H3BELITaBaba, U3 KOJUX CE JUPEKTHO
HOAMUPYjY HaTe obaBese.

EnTnTeT Tpeba 1a IpH3HA HETO NpOMEHe 00aBe3e TOKOM IEpPHOAa, OCHM IPOMEHE Koja ce MOXKe
IpUNucaTy HpUMambUMa Koja ce Hcmiallyjy 3amocieHuMa TOKOM MepHoja WIM JOIPUHOCUMA Of
HOCJIO/aBIa, Ka0 TPOILIKOBE MO OCHOBY JIPYIMX AYrOPOYHMX IPHMarma 3allOCICHHX TOKOM IepHOJA.
OBaj TpolIak ce MpHu3Haje y LENOCTH y AOOUTAaK WM TyOMTaK Kao pacXoj] OCUM YKOJIHMKO HEKH JPYTH
onesbak oBor CtaHmapna He 3axTeBa Aa Oyle MpHU3HAT Kao 1eo HabaBHE BPEIHOCTH NMOBHHE, Kao IITO
Cy 3alIMX€ WM HEKPEeTHUHE, IOCTPOjeha U OlpeMa.
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OTnpemMHuHe

28.31

28.32

28.33

28.34

28.35

28.36

28.37

Entuter Moxe OuTH o0aBe3aH IyTeM 3aKOHCKHMX IIPOIKCA, YrOBOpa WIM APYrHMX apaHXMaHa ca
3ar0CICHUMA WM BbUXOBUM IMPEICTaBHULINMA, WIX ITyTEM U3Be/IeHEe 00aBe3e 3aCHOBAHE Ha MOCIOBHO]
[paKkcy, o0MYajy WIM KeJbH 3a MPaBUYHUM IOCTYIKOM, Ja M3BpuM Iuiahame (mnm o6e3denu npyra
[prUMama) 3arociIeHNMa, KaJa OKOHYA BbUXOBO 3arociiemhe. TakBa miahama cy OTIIpeMHHHE.

MpusHaBakwe

bynyhu na ornpemHnHe He 00e30elyjy eHTuTeTy Oyayhe €KOHOMCKE KOPHCTH, CHTHTET MX OAMaXx
MPU3HAje Kao Pacxo y JOOUTKY W TyOUTKY.

Kana Heku eHTHTET Npu3Haje OTIpPEeMHHMHe, OH he MoxJga MopaTH Ja oOpadyHa U OrpaHUUCHE
MEH3UjCKUX IPUMaka WM Ipyra NpuMamba 3al0CIeHHX.

Entuter Tpe6a Ja Ipru3Ha OTIIPEMHUHE Kao 068.]363}7 " pacxond, Kaga u CaMoO KaJga EHTUTET AEMOHCTpUpa
PEUICHOCT Ja:

(a)  oOKkoOHUYA 3amocieme HEKOr 3alloCICHOT WM TpyIle 3alloClieHMX Ipe yoOudajeHor naTyma
MIeH3NOHKCAba; HIN

(6) o00e3bemm OoTIpeMHHHE Kao pe3yNTarT MOHYAE JaTe y MUJbY Ja Ce TOJACTaKHE JOOpPOBOJFHO
[IPUXBaTabe CTaTyca TEXHOJIOIIKOT BUIIKA.

EHTHTET IeMOHCTpPHpa PEIICHOCT Aa OKOHYA 3aM0CICH:E CaMo KaJia Taj eHTUTET UMa JeTajbaH 3BaHHIaH
IUTaH 32 OKOHYAme ¥ HeMa peasHy MOI'YRHOCTH Jja OLyCTaHe O]l Hera.

OpmepaBame

EnTHTeT Tpeba qa oaMepaBa OTIPEeMHHHE Kao HajOoJbY IMPOIEHY H3/1aTKa KOjU CE 3aXTEBa 32 M3MHPEHE
o0aBe3e Ha JaTyM H3BelITaBama. Y CIyd4ajy IOHyJAe JIaTe paxd MHOJACTHIAama HOOPOBOJBHOT
MPUXBaTamka CTaTyca TEXHOJOIIKOT BHUIIKA, MEPEHE OTIIPeMHHHE Tpeba na Oy/e 3aCHOBaHO Ha Opojy
3aII0CJICHUX 3a KOje ce oueKyje Aa he TakBy IOHYly IPUXBATUTH

Kama ornpeMHHHE OOCHeBajy 3a HWCIUIATy y TEpPUOAY IyXeM Ox 12 Meceny HAaKOH 3aBpLIETKa
W3BELITajHOT TIepHo/ia, Tpeba UX 0JMEepaBaTy peMa JMCKOHTOBAHOj Calallibo] BPEJHOCTH.

NMnaHoBwM rpyne

28.38

YKOJIMKO MATHYHH CHTHUTET HcIulahyje mpuMama 3anociieHuMa jeTHOT WX BUILE 3aBUCHUX €HTUTETa
y TPyNM, ¥ MaTHYHMA GHTHUTET NPE3eHTYyje KOHCOIMIoBaHe (GUHAHCHjCKe M3BelITaje y CKIady ca
IFRS 3a SME win xommiaerHum IFRS, TuM 3aBHCHHM €HTHTETHMA je J03BOJHEHO Ja MPH3HAJy U
OIMepaBajy pacxole NpHMama 3aloCICHHX Ha OCHOBY pasyMHE ajloKaldje pacxoja MpPU3HATHX 3a

rpyiy.

ObenopamwnBamwa

28.39

28.40

28.41

OGenonawunBame KPaTKOPOUYHMX NPMMaHa 3anocneHnX

OBaj OI€JbaK HE 3aXTCBA rmoceOHa O6€HOI[aH>I/IBaH>a Y BE3HU KPATKOPOUYHUX MMPpUMamka 3all0CIICHUX.

O6enopgawnBawa Yy Bé3u nnaHa AeduHMcaHUX gonpuHoca

Enrtuter Tpeba na o0enoiaHu H3HOC KOjHU je Kao pacxoj 3a IUIaHOBe Je(UHHCAHUX NPUMarbha MPU3HAT y
JOOUTKY MM T'yOHTKY. YKOJIMKO €HTUTET TpeTHpa IUIaH AehHHUCAHUX NpHMama BHIIE IOCIOAaBaLa
Kao IUIaH Je(MHUCAHUX JONPHHOCA 300r TOra INTO HeMa JOBOJbHO HH(pOpManuja 3a HpPUMEHY
pauyHOBOJICTBA JehHUHUCAHUX TpUMarba (BuaeTu naparpad 28.11) Tpeba aa obenogaHu YHBCHUILY Oa
je y muramy IulaH AeHHUCAHUX IPHMamba W pasJior 3aIlTo ce padyHOOBACTBEHO 0OyxBaTa Kao IIaH
neuHHUCAaHNX IONPHHOCA, Ka0 M CBE NOCTYNHEe MH(popManuje o cypuuuTy wim nedhunuTy IiaHa u
e(eKTe Ha EHTHTET YKOJIHUKO UX HMa.

Ob6enopgawunBara y Be3u nnaHa agedMHMCaHUX NpumMama

Enrtuter tpeba na obGenonanu cnenehe uHpopmanyje o miaHoBUMa JAe(UHUCAHUX MPUMama (OCHUM 3a
nIaHoBe Ae(QMHHCAHMX MpHMama BHINE MOCTOJaBana KOjH Cy PadyHOBOJICTBEHO oOyxBalieHM Kao
IUIAaHOBHU JleUHUCAHUX JONPHHOCA Y CKIany ca maparpadom 28.11 u Ha KOju ce NpUMERY]y 3aXTEBU
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28.42

28.43

28.44
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obenonamwuBama U3 naparpada 28.40). YKOJIMKO SHTUTET UMa BHIIE IJIAHOBA JE(PUHUCAHUX MPUMAabHA,
oBa 00eJI0/JarBabha Ce MOTY BPIIMTH 30MPHO, 3aC€OHO 3a CBAKH IUIAH MM TPYNHCAHBEM Ha HAYHH KOjH
ce CMaTpa HajKOPHCHUjUM:

(a)  ommTu omuc THIA AATOT IJIaHA, YKIbYdyjyhu MOMUTHKY HHAHCHPALA;

(6)  pauyHOBOJICTBEHY IMOJHTHKY CHTHTETA 33 MPU3HABAKEC aKTYapCKUX H0OWTaka W ryouTaka (y
JOOUTKY MnM TYOMTKY WM Kao CTaBKE OCTAIOr YKYIHOT pe3yJsiTaTa) U U3HOC aKTyapCKUX
noburaka v TyOuTaKa MPU3HATHX TOKOM TEPHOJIA;

(1)  YKOJHMKO CHTHUTET MPUMEHYje MOjeIHOCTaB/bUBama n3 naparpada 28.19 mpu oamepaBamy
obaBe3e 10 OCHOBY JieMHUCAHMX NMPUMama, Tpeba Jla 00eI0AaHu Ty YHHCHUILY U pa3jiore u3
KOjuX OM NMpHMeHa MeTo/a KpeAWTHpama MPOjeKTOBAHE jeIUHHIE 32 OAMEPaBamkhe HErOBUX
obaBe3a M TPOILIKOBA MO IUIAHOBMMA JIe(UHHUCAHUX TpHMama MoApa3yMeBana HEmoTpeOHe
TPOLIKOBE WK HAIIOpE ;

()  matyMm mocnenme CBeOOyXBaTHE aKTyapcKe MpOLCHE U, YKOIMKO HHUje paljeHa Ha JaTym
M3BEIITABaka, ONHC TpHiarohaBama HM3BPLICHHX paad OAMepaBama o0aBe3e MO OCHOBY
JneUHUCAaHNX MPUMarha Ha TaTyM H3BEIITaBabA.

()  ycknahuBame MOYETHOT U KPajIer CTamba Cajalllibe BPeIHOCTH 00aBe3a 10 OCHOBY JIe(UHUCAHHUX
IpHUMama U To Npukasyjyhu onaBojeHo ucmaheHa mpuMama U CBE 0CTalle IIPOMEHE;

(p)  yckiahuBame MOYETHOT M Kpajer cTama (ep BPEIHOCTH CPEICTaBa IUIaHA M MOYETHOT U
Kpajier cTama OWII0 KOT mpaBa Ha moBpahaj koje je mpu3HAaToO Kao CpeicTBO, MOKasyjyhu
0JIBOjEHO, aKO j€ PUMEHHBO:

1) JIOTIPUHOCE;
(il)  wucrahena npumama; u
(iii)  ocrayne mpoMeHe cpe/IcTaBa IIaHa.

(r)  yKyIlHe TPOIIKOBE KOjU C€ OIHOCE HA IUIaH Je(HHHCAHUX NPHMamba 3a Mephoj, Y3 3ace0HO
obenonamuBame H3HOCA!
>i) MIPU3HATUX KA0 pacxon; u
(il)  ykJpy4yeHHX y HaOaBHY BPEIIHOCT CPE/ICTBA.

(x) 3a cmaky Behy kaTeropujy cpeincraBa IUIaHa, IITO YKJbydyje ajd HHjEe OTrPaHHYEHO Ha
BJIACHUYKEC HHCTPYMCHTC, AYXKXHHUYKEC HHCTPYMCEHTEC, HCKPECTHHHC W CBa JApyra Cpe€acTBa,
IPOLEHAT WIN U3HOC CBAKE TaKBe KJace y OJHOCY Ha (ep BPEJHOCTH LEIOKYITHUX CPEACTaBa
IUTaHA Ha JaTyM H3BEIITABamba;

(1)  wu3HOCe caapxaHu y (ep BPEAHOCTH Cpe/ICTaBa IuiaHa 3a:

1) CBaKy KaTeropHujy CONCTBEHHX (GUHAHCHjCKUX HHCTPYMEHATA CHTUTETA;, U

(il)  cBaky HEKPETHHHY KOjy KOPUCTH €HTUTET WM JAPYTa CPE/ICTBA KOja CHTUTET KOPHUCTH.
)] aKTyapCKH IMPUHOC HA CPEJICTBA TUIAHA; U
(x)  ocHoBHe KopHIIieHe aKTyapcKe MPETIoCTaBKe, YKIbYUyjyhu, Te je IPIMEeHIBHBO:

6)] JIMCKOHTHE CTOTIE;

(i)  ouekmBaHe CTOIle MPUHOCA HAa CBAKO CPEACTBO IUIAHA 3a IEPUOJAE IPHKa3aHe y

(puHaHCHjcKUM U3BeITAjUMA;

(iii) ouexuBaHe CTOIIE pacTa 3apasa;

(iv)  crorme TpeHaa MEULIUHCKUX TPOILIKOBA; 1

(v)  cBaky apyry kopuirheHy MaTepujaTHo 3HAYajHY aKTyapcKy IIPETIIOCTABKY.

Vcknahusama nof (e) u () ce He Mopajy MPe3eHTOBATH 3a MPETXOIHE MePHOJIe. 3aBUCHUA CHTHUTET KOjH
NpU3HAaje U OJ]MEpaBa Pacxoj M0 OCHOBY IPUMara 3all0CICHUX Ha OCHOBY pa3yMHE aJloKallyje TPOLIKOBa
NpU3HATHX 3a Ipymny (Buzetu mnaparpad 28.38) Tpeba, y CBOjUM HOjeIUMHAYHUM (DUHAHCH]CKUM
W3BEIITAjUMa, J]a ONUILIE TOJUTUKY alOKaluje W BpIIM oOenonamuBama o (a) Ao (K) 3a IUlaH Kao
LETIHHY.

O6e.l10ﬂal-bVIBaH:a Yy Bé3u ca AyropoyHumMm npumMmarmunma
3a cBaKky KaTeropujy OCTajMX IyrOpPOYHHX MPHMamba Koje eHTUTET 00e30el)yje cBojuM 3amocieHuma, Ha
JIaTyM H3BEITaBaba 00eI0ambyje IIpUpoy IIpUMarba, H3HOC CBOje obaBe3e i 00uM (pUHaHCHPAaha.

O6enonawmBala OTNPEeMHUHA

3a cBaky KaTeropujy OTIPEMHUHAa Koje eHTUTeT o00e30ehyje cBojuM 3amociieHuMa, Ha JaTyM
U3BEIITaBamka 00enonamyje Mpupoay MpruMama, U3HOC CBOje 00aBe3e 1 00UM QUHAHCUpamba.

Kaza moctoju HEM3BECHOCT y moriieny Opoja 3amociaeHuX Koju he npuxBaTuTH MoHyheHy OTIpEeMHHUHY,
MOCTOjU MoTeHnHjaiHa obaBe3a. Onesbak 21 Pesepsucara, nomenyujanne obasese u NOMEHYUjaiHa
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UMOBUHA 3aXTEBa Jia SHTUTET oOenojaHu MHQOpMalujy O MOTCHUHMjaHUM o0OaBe3amMa OCHM Kaja je
BepoBaTHONA O/UIMBA 3a CBPXE H3MHUPCHa MaJa.
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Opermsak 29
lMope3 Ha do6umak

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

29.1

29.2

293

3a cBpxe oBor CraHmapna, mope3 Ha HOOMTAK yKJbydyje cBe nomalie U MHOCTpaHe Mope3e KOju ce
3aCHUBAjy Ha ONMOPe3uBOM A00MTKY. [Tope3 Ha nobuTak Takohe yKJbydyje mopese, Kao IITO Cy MOpe3n
o OIOUTKY, Koje Iuiaha 3aBHCHM €HTHTET, MPUIPYKEeHH eHTHTET U 3ajeJHUYKH MOAYXBaT IpU
pacrioiesid, eHTUTETY KOjU CauylibaBa U3BEIITa].

OBaj ofespak ce OJHOCH Ha PavuyHOBOJCTBO Iope3a Ha nooutak. O eHTUTETa ce 3aXTeBa Ja MpH3Ha
Tekyhe u Oyayhe mopecke mocienune TpaHCAaKIMja M OCTalMX Jorahaja Koju Cy NPH3HATH Y
¢punancujckum u3BemTajuma. [IpusHaTe nopecke M3HOCE YWHE TeKyhu mope3 ¥ 01J10KeHH MoOpe3.
Texyhn mope3 je u3HOc oOaBe3e 3a IUIaTHUB (TOBpaTHWB) IOpe3 Ha JOOHMTaK KOjU CE€ OJHOCH Ha
Orope3uBH J100MTaK (IOpecKu TyOuTak) 3a Tekyhu nepuos uim nperxonHe nepuone. OII0KEHN Tope3
je mope3 Ha JOOUTAaK KOjU je IUIATUB WM NMOBpaTHB y Oyayhum nepuonuma, oOMYHO Kao pe3ynTar
HAJIOKHAJIC WM M3MHpPEHa CPeICcTaBa WM 00aBe3a SHTUTETA 32 U3HOC KEHUIOBOJCTBEHE BPEJIHOCTH U
MOPECKUX edeKara NpeHoca HEMCKOPUITNEHUX TIOPECKUX I'yOrTaKa U IOPECKOT KpeanTa.

OBaj ozmespak ce He 0aBH MeToJaMa PavyyHOBOJCTBEHOI OOyXBaTama APMKABHMX AaBamba (BUICTH
Opesvak 24 /lpocasna Oasarwa). Mehytum, oBaj onesbak ce 0aBH pauyHOBOACTBEHHM OOyXBaTameM
NMpUBPeMEHHX Pa3jInKa Koje MOory J1a npousal)y 13 oBakBHX JlaBamba.

Mpu3HaBawe n ogmepaBame Tekyher nope3sa

294

29.5

29.6

Entuter Tpeba na mpusHa obaBe3y 3a Tekyhu mope3 Mo OCHOBY mope3a Ha JoOUTak 3a Tekyhu u
OPETXOAHE Mepuojie. YKOIHMKO IialieHH M3HOC 3a TEeKyhH W IpeTXoIHe IepHoje NpeBasmia3hH H3HOC
o0aBe3a 3a Te Mepuojie, CHTUTET Taj BUIIAK MPU3HAje Kao TeKyhe mopecko cpencTro.

ExTHTET Npu3Haje TeKyhie mopecko CpeacTBO 10 OCHOBY MOPECKOr TyOUTKa KOjH MOXKeE Ja ce IpeHece
na Ou ce moBpatno Tekyhu nopes 1iaheH y npeTxoJHOM MepHOY .

Entuter onmepasa texyhe nopecke ob6aBese (cpelcTBa) o U3HOCY 3a KOjHU ce ouekyje na Oyne miahen
(noBpaheH), kopuihemeM MOPECKUX CTONA U IMOPECKHX 3aKOHA KOjU Cy Bakehu WM CYIITHHCKH
Baxehn 10 matyma m3BemTaBama. EHTUTET cMaTpa mOpecKe CTOME U MOPECKe 3aKOHE CYIITHHCKH
Ba)kehMM YKOJIMKO MPEOCTall KOpaly y MPOIEeCy yCBajarmba THUX CTOINA, HUCY YTHUIAIH HA HCXOX Y
MPOLUIOCTH HHUTH je BepoBaTtHO na he ce to mecutu. Ilaparpadum 29.32-29.33 campke nomatHe
CMEpHHUIIE 32 0IMepaBabe.

I'Ip|/|3|-|aBa|-be oaNnoXeHUxX nopesa

29.7

29.8

Onw TN NPUHLMN NpU3HaBakwa

IpusnaBawy cpezcTBa WK 00aBe3e je CBOjCTBEHO Jia U3BCIITAJHH CHTHTET OYEKYje Jla MOBPATH WM
W3MHpPH KIbHTOBOACTBEHY BPEIHOCT TOT CPENCTBA WK 00aBe3e. YKOINKO MOCTOju BepoBaTHOha na he
noBpahaj Win U3MHpEHE Te KIUTOBOJICTBEHE BPEJIHOCTH y3pOKOBaTH NoBehame (cMameme) Oyayhux
ruahama mopesa Hero mTo OM TO OMO ciIydaj Kajga OBakBH NoBpahaju Win U3MHperma He O UMald
HUKAKBUX MOPECKUX MOCIEIHIA, OBaj OAC/hAK 3aXTeBa OJ CHTHTETA Ja MPU3HA OJI0MKEHY MOPECKY
o0aBe3y (0JJ105KEHO TOPECKO CPeACTBO) ca oJapeheHHM OrpaHHYEHHM H3y3eUuMa. AKO EHTHTET
oyekyje na he moBpaTUTH KEBUTOBOJCTBEHY BPEIHOCT CPEACTBA WIH Jia ie H3MUPHUTH KEUTOBOJICTBEHY
BPEAHOCT o0aBe3e Oe3 yTHIlaja Ha OIOPE3UBU AOOHMTAaK, HE HACTaje OIJIOKEHU IMOpe3 y MOIJIeNy TOT
cpencTBa uin obasese.

EnTnTeT Tpeba ma mpH3Ha OA0XKEHO MOPECKO CPECTBO MM 00aBe3y 3a Mope3 KOjH je IMOBPAaTUB IIIH
mwiatuB y OyayhuMm nepuoiuma a KojU je HAacTao Kao pe3yiaTaT TpaHcakuuja uiau jporabhaja us
IPETXOAHUX HepHuoja. Takas mope3 HAacTaje [0 OCHOBY pa3iiMKa M3Mel)y KIUIOBOACTBEHE BPEIHOCTU
cpeincTaBa U 00aBe3a €HTUTETa y M3BelITajy O ()MHAHCHjCKOj MO3MLUJH U BPEAHOCTU KOje ce
IPUINUCY]y TUM CPEACTBUMa U 00aBe3aMa OJ CTpaHe MOPECKHX BIACTH (OBAKBE Pa3iIMKe ce Ha3UBAjy
’MpUBpPEMEHE pa3iuKe’), ¥ IPEeHOCa HEMCKOPUITNEHUX MOPECKUX I'yOUTaKa U MOPECKUX KPEANTa.
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29.12

29.13

29.14
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Mopecke ocHoBUUE U NpUBpPEMEHe pa3finke

IMopecka ocHoBHMIA Cpe/ICTBA je U3HOC KOju he mohu na ce oa0uje 3a mopecke CBpXe O/ OMOPE3UBUX
C€KOHOMCKHUX KOPHUCTHU KOje he CC NPUIMBATU Yy CHTUTET KaJla CHTUTCT MOBPATU KHBHUT'OBOJACTBCHY
BPEIHOCT cperncTBa. AKO OBE SKOHOMCKE KOPHCTH HE Oyly OIOpe3HBe, MMOpecka OCHOBA CpPEICTBA
jeIHaKa je HeroBoj KEbUTOBOACTBCHO] BPETHOCTH.

IMopecka ocHoBHIIA 00aBe3e je HheHa KIbHIOBOACTBEHA BPEIHOCT YMamkeHa 3a U3HOC Koju hie Molin a ce
onduje 3a Mopecke cBpxe y moryeay te obaBese y Oyayhum nepuoauma. Y ciyyajy mpuxoga Koju ce
nobuja yHampes, Mopecka OCHOBHIA pe3yiTupajyhe oOaBe3e je meHa KHHIOBOJICTBEHA BPEIHOCT
yMameHa 3a H3HOC IpuxoJia koju Hehe Outu onopesus y Oynyhum neproauma.

Heke craBke nMajy IOPECKy OCHOBHILY, ajli HHCY IIpU3HATE Kao CPEACTBA WM 00aBe3e y U3BCIITAjy O
¢uHaHcHjckoj no3uuuju. Ha mpuMep, TPOLIKOBH HCTPAKMBaIba M Pa3Boja Cy IMPU3HATH Kao Pacxoj
IpH YTBpHHBaky OMOPE3UBOT AOOHTKA y MEPHOY Y KOME Cy HACTAIH, Il CE MOXKE JICCHTH Ja HUCY
JI03BOJBCHU Ka0 OJI0OMTHA CTaBKa MPHIMKOM yTBphHBama ONOpe3nBOr J0OUTKa (IOPECKOT TyOuTKa) CBE
JI0 HeKOT' KacHHjer mepuopa. Pasnuka m3mely mopecke oCHOBHIIE TPOIIKOBA HCTPaXXWBAamkba M Pas3Boja,
KO0ja IpeJcTaBjba H3HOC 3a KOju he mopecke BIacTH AO3BOJIUTHU ja ce ogduje y Oyayhum nepuoauma, u
HyJla KEbHTOBOICTBEHE BPEAHOCTH MPeACTaB/ba MPHBPEMEHY 0OA0OMTHY Pa3HKy Koja nMa 3a pe3yirar
OJITIO’KEHO TTOPECKO CPEACTBO.

IpuBpeMeHe pas3nHke Cy pasiuke u3Mely KHBUTOBOACTBEHE BPENHOCTH CPEACTBAa MM obaBese y
M3BEIITAjy O (DMHAHCHjCKO] MO3HIMJH M MOPECKS OCHOBHIEC. Y KOHCOJMAOBAHUM (MHAHCHjCKUM
H3BeIITAjUMa, TIpUBpEMEHe pas3nuke ce yTBphyjy mnopehemeM KHBHUTOBOACTBEHHX BPEIHOCTH
cpexcTaBa M 00aBe3a y KOHCOMMIOBAaHUM (PMHAHCHjCKMM H3BEINTAjHMa Ca OAroBapajyhoM mopeckom
ocHoBuIlOM. [lopecka OCHOBHIIA C€ YTBphyje MpemMa KOHCOJHMIOBAHOj MOPECKO] TPHjaBH y OHHM
IPaBHUM CHCTEMHMa y KOjUMa c€ OBa NpHjaBa IOXHOCH. Y APYIUM IPaBHUM CHCTEMHMA, IOpEcKa
OCHOBHIIA c€ YTBPhyje mpeMa MOpeckuM NpHjaBamMa CBaKOT eHTHTETa y TPYIH.

IIpumepu cutyaryja y KojuMa HacTajy IPUBPEMEHE PA3IHUKE YKIbYUYjy:

(a)  creuena cpexacTBa Koja MOTY Ja ce WACHTH(UKY]y u o0aBe3e Koje Cy Ipey3eTe Y MOCI0BHOj
KOMOMHALMjU 1 KOje ce Mpu3Hajy o (ep BpeaHocTu y ckiany ca OupesskoM 19 TlocrosHe
KoMOUHayuje u 2yosui, ajJu ce He BpIIC SKBHBAJICHTHA KOPUTOBama 3a IOpecke CBpxe (Ha
HpHuMep, Iopecka OCHOBHIIA CPEACTBA MOXKE Ja OCTAaHE Y BUCHHH HEroBe HaOaBHE BPEIHOCTH
KOJI TIPETXOTHOT BIIaCHUKA). PesynTupajyhe o/u105keHO IOpECKo CpecTBO MM 00aBe3a yTuie
Ha U3HOC I'YABHJIA KOjU €HTUTET NIPU3HAje.

(6)  cpencrBa Koja ce IOHOBO OMEPABAjy ajlH ce HE BpIE CKBHBAICHTHA KOPHIOBaba 3a MOPECKE
cepxe. Ha npumep, oBaj Cranmapia 103BoJbaBa WM 3aXTeBa Aa ce onpeljeHa cpencrsa
MOHOBHO OJIMEpaBajy o ¢ep BPEAHOCTH WIH Jia ce peBanopusyjy (Ha npumep, Onesbak 16
HUneecmuyuone nexpemnune n Onespax 17 Hekpemuune, nocmpojeroa u onpema).

()  TyIBMJ KOjU HAcTaje y MOCIOBHO] KOMOWHAIMjH, HAa MPHUMEp, MOpecka OCHOBHIIA T'y/BHIIA
O6uhe Hyna ako MOpECcKe BIACTH HE J03BOJbABAjy AMOPTHU3ALMjy WIH yMameme BPEIHOCTH
ryABWIa Kao OIOUTHH PacXo/ IMPHINKOM YTBphHBama OOpe3nBOr JOOUTKA U HE J03BOJHABAjY
Jla ce TPOLIAK MO OCHOBY TyIBWJIA TPETHpa Kao OAOMTHH PacxXox IpU OTyhemy 3aBHCHOT
SHTHTETA.

(1)  Topecka OCHOBHIA CPEACTBA MM 00aBe3e Koja ce MPU MMOYETHOM NPH3HABAMY Pa3lHKyje OX
BUXOBE MOYETHE KIUTOBOJICTBEHE BPEIHOCTH.

()  KILUTOBOJICTBEHa BPEIHOCT HWHBECTHIHMja y 3aBUCHE EHTUTETE, OrpaHKe M MPHUIPYKEHE
eHTHTeTe WiM ydemha y 3ajefHHYKe IOAyXBaTe Koja IMOCTaHE Opyrauydja oJx IOpecKe
OCHOBHIIE MHBECTHUIINje WK yderha.

CBe 0Be NMPUBPEMEHE pa3jiMKe HEe Y3pOKYjy OJUIOKEHA MopecKa CpeicTBa U obaBese (BUAeTH maparpade
29.14 u 29.16).
Onope3uBe NpuBpeMeHe pa3jnKe
OmnoxkeHa mopecka obaBe3a Tpeba 1a ce NMpPU3HA 32 CBE OMOpe3MBe MPHUBPeMeHe Pa3JIMKe, OCHM
YKOIIMKO Ta OJJIOXKeHA IIopecKa 00aBe3a He IIPOU3HIIa3U U3:

(a) MTOYETHOT MIPU3HABAMA TYABHIIA; UITH

(06)  moueTHOr NMpH3HaABamWa CPENICTBA WM 00aBe3e y TPaHCAKIHUjH Koja:

(6)) HHj€ IT0CJI0OBHA KOMOUHAIH]a; U
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(1)  y TpeHyTKy TpaHCakIyje, He yTHUe HU Ha pauyHOBOJCTBCHY NJOOUT HUTH Ha OLIOPE3UBU
nobuTak (mopecku ryouTax).

MebhyTum, 3a omope3uBe NPHUBPEMEHE pas3iHMKe MMOBE3aHE ca HMHBECTHIMjaMa Yy 3aBHCHE CHTUTETE,
OrpaHKe M IpPHUIAPYXCHEe eHTUTeTe, W ydyemha y 3ajefHHYKe IOJyXBaTe, OJJIOKCHA Mopecka obaBesa
Tpeba Ja ce mpu3Haje y ckiiaay ca nmaparpagom 29.25.

Hexe npuBpeMeHe pas3iiike HACTajy Kaja je MPUXO/ MK PacXol YKJbydeH Y pauyHOBOACTBEHY JTOOHT Y
jeIHOM TepHOJy, alli je YKJbYYeH Y OIMOpE3MBH JOOUTaK y ApyroM nepuony. OBakBe mpuUBpeMeHe
PAa3JIMKe YeCTO Ce OMUCY]y Kao BpeMeHCcKe pasznuke. Ciesie mpuMepy MPUBPEMEHHX pa3iiiKa OBE BPCTE
KOjU TIPENICTaBJbajy OMOPE3UBE NMPHUBPEMEHE Pa3lIUKe M CTOTa MMajy 3a Pe3yiTaT OIUIOKEHE MOpPECcKe
obaBese:

(a)  mpuxox ox Kamare je yKJbY4eH Y pauyHOBOJCTBEHY JOOUT Ha BPEMEHCKU Cpa3MEpPHOj OCHOBH,
JIM MOXKe, Y HEKHM MPaBHAM CHCTEMHMa, J1a Oylle YKJbYUYeH y OIOpEe3NBU TOOUTaK TeK Kajxa
Ce HamyIaTH roToBHHA. [lopecka OCHOBHIA MOTPAKHBAMKa MO OCHOBY OBaKBHX MPHUXOIA j€
HyJIa, 3aTO LITO MPUXOIH HE YTHUY Ha ONOPE3UBH AOOUTaK JJOK C€ HE HAIlIaTH TOTOBHUHA.

(6) amopTM3ammMja Kkoja ce nIpuMewyje npu ojpehuBamy omope3uBor a00UTKa (IIOpPECcKOTr
ryOuTka) MOXeE Ja ce pa3dKyje OJf OHE Koja ce IpHuMemyje npu oxapehuBamy
padyHOBOACTBeHe n00uTH. [IpuBpeMeHa pas3nuka je pasjiuka H3Mel)y KEUTOBOJCTBEHE
BPEIHOCTU CPEJICTBA U HETOBE NMOPECKEe OCHOBUIIE, KOjy YMHH MPBOOHTHA HaOaBHA BPEAHOCT
CpeACTBa yMameHa 3a CBE OJOUTKE y TOrJeny TOI CPEICTBa KOje JI03BOJbABAjy MOPECKU
opranu mpu yTBphHBamy OMope3uBOr A00uTKa Tekyher u mperxomHux mnepuona. OnopesuBa
IpUBpPEMEHA pa3iifKa HacTaje U MMa 3a Pe3yiITaT OJJIOKEHY IOpPecKy 00aBe3y KaJa je mopecka
amoprtuzanMja yOp3aHa. AKO je cToma T[Opecke aMOpTH3alMje HIbKa OJf CTOIe
pauyHOBOJCTBEHE aMOpTH3alHje, HacTaje OJOWTHa IPHUBpEMEHa pa3iuKa Koja HMa 3a
pe3ynTaT OJUI0KEHO MOPECKO cpeacTBO (BuaeTH maparpad 29.16).

On0uTHe MpUBpPeMeHe pa3JuKe

OJU10XEHO TTOPECKO CPEeCTBO Tpeba Aa ce MpH3Ha 3a CBE 0J0MTHE IPHUBPEMEHE pas3iIMKe 10 U3HOCA 32
KOjU je BepoBaTHO Ja he omope3uBu 1oOUTaK OMTH HOCTYIAH y OJHOCY Ha KOjU €€ MOXE€ NPUMEHHUTH
0J0UTHA NPUBPEMEHA pa3jnKa, OCHM aKO OJUIOKEHO IOPECKO CPEICTBO HE HACTaje M3 MOYETHOT
MpU3HaBamka CPEJICTBA UK 00aBe3e y TPAHCAKIIU)H Koja:

(a) HHj€ IIOCJIOBHA KOMOUHALY]ja; U
(6) y TpeHyTKy TpaHCakLyje, HE yTHYe HM Ha DPauyHOBOJCTBEHY IOOMT HUTH Ha OIIOPE3HBH
noburax (Mopecku ryourax).
MebhyTrM, 32 010MTHE TPUBPEMEHE PA3JIMKe MOBE3aHEe Ca MHBECTUIMjaMa Y 3aBHCHE CHTHTETE, OTPaHKe
U IIPUIpPYKEHE SHTUTETE, U yueliha y 3ajeIHUUKe Io1yXBaTe, OJI0KEeHa IMopecKa CpeacTBa Tpeda aa ce
MpU3Haje y cKiIaay ca maparpagom 29.26.

Cnene mpumMepu OAOUTHUX NPUBPEMEHUX pa3liMKa Koje HMajy 3a pe3yiraT OJI0XKeHa IopecKa
CpelcTBa:

(a)  TPOWIKOBU IO OCHOBY NpHMamba IPU OJUIACKY Yy TEH3Wjy MOTy ce OIOWTH IIpU YTBpHUBamY
pavdyHOBOJACTBEHE JOOWUTH y TPEHYTKY Kaja 3alloCiIeHH Npy)ka YCIyTy, alld ce o10Hjajy MHpH
YTBphHBamy OIMOpE3NBOr TOOWTKA KaJa eHTHTET IUlaha jonprHOce (GOHIY WIHM KaJa CHTUTET
mwiaha mnpuMama TNpU OMIacKy y TeH3Wjy. IIpuBpeMeHa pasiuka IOCTOjH u3Mehy
KIMTOBOJICTBEHE BPEJHOCTH 00aBe3e M BeHe MOpecKe OCHOBHIIE; TOPECKa OCHOBUIIA 00aBese je
obuuHO Hyna. OBakBa OJOWTHA MPUBPEMEHA Pa3jiMKa UMa 32 Pe3yJTaT OJJIOKEHO MOPECKO
CpeacTBO 3aTo IUTO he ce eKOHOMCKE KOPUCTH NPUIMBATU Y €HTUTET Y OONUKY OAOUTaKa OJ
OIOPE3UBHX J00UTaKa Kajia ce miahajy JOIPHHOCH WITH MPUMAakha TIPH OJIACKY Y TICH3H]Y.

(6) ompehena cpexctBa MOry Ja ce Kmike 1O (ep BpeaHocTH, 0e3 BpIeHa SKBHUBAJCHTHOT
KOpUroBama 3a Iopecke cBpxe. OnbuTHa NpHUBpEeMEeHa pas3iMKa HacTaje ako IopecKa
OCHOBHIIA CPE/ICTBA IIPEMAIITy]je BEroBY KIbHIOBOACTBEHY BPEIHOCT.

Vkuname 0AOMTHUX MPUBPEMEHUX Pa3iidka MMa 3a pe3yiTar OJ0UTKE NPH yTBphUBamy OMOPE3UBHX
noburaka 3a Oyayhe mepuozne. Ilocroju BepoBatHOha na he mocTojaTH pacHoONOKUB OMOPE3UBU
JIOOMTaK y OJHOCY Ha KOjU CE MOYKE NMPUMEHHUTH OAOMTHA NMPHBpPEMEHA pa3iidKa y CllydyajeBHMa Kaja
HOCTOjH JIOBOJEHO OIOPE3HBUX IPUBPEMEHHUX pasjinKa MOBE3aHMX Ca HCTHM IOPECKHM OPraHoOM H
HCTHUM OTNIOPE3WBUM EHTUTETOM 32 KOje ce OUeKyje 1a Oyay yKHHYTE:

(a)  ywuCTOM mepuoay Kao 1 OYCKUBAHO YKUAE OJOUTHE MPUBPEMEHE PA3ITHKE; WK

(6) Yy nepuoauma y KOjI/IMa TMMOPECKU I‘y6I/ITaK HacTao U3 OJIOKCHOI ITIOPECKOI' CPEACTBA, MOXKE 1a
C€ BpaTH UJIH IIPEHECE.
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VYV OBaKkBHM OKOJHOCTHMA, OAJIOXKCHO IIOPECKO CPEACTBO CE NPH3HAje Yy MEPHOLY Yy KOjeM HacTajy
0JIOMTHE PUBPEMEHE pa3JIUKe.

Kanma ne HOCTOjI/I JOBOJBbHO OIIOPE3MBUX IMPHUBPEMEHUX pPa3JIMKa KOje CC OAHOCE Ha UCTU NOPECKU OpTraH
1 Ha UCTU OIIOPE3UBU CHTUTET, OAJIOKECHO ITOPECKO CPEACTBO CC HpI/I3Haje)10 HU3HOCA J10 Kora:

(a)  je BepoBarHO ja he EHTUTET UMaTH JOBOJHHO ONOPE3MBOI' JOOUTKA KOjU CE€ OJHOCH HAa UCTH
MOPECKH OpraH M Ha HCTH MOPECKH CHTUTET y HCTOM IIEPHOAY Kao yKHIame ONOUTHE
IpUBPEMEHE pa3iHKe (IIH Yy IepHOJUMa y KOjUMa MOPECKU IyOUTaK HAcTao U3 OJUIOKCHOT
MOPECKOT CPEACTBAa MOXE Ja Ce BpaTH WM mpeHece). IIpmwimkoMm mponemuBama Ja au he
HMaTH JOBOJEHO OIIOPE3MBOr H00OHMTKa y Oyayhmm mepuHomuMa, EHTHTET 3aHEMapyje
OIIOpE3UBE U3HOCE KOjU HACTAjy U3 OJOUTHUX MPUBPEMEHHX pa3ilKa 3a Koje ce ouekyje na he
HacTaT y Oyayhum nepuonuma, nmomro he 0JU103eHO HOPecKo CPeACcTBO KOje HacTaje U3 THUX
OJOUTHHX NPUBPEMEHHX Pa3IMKa caMo 110 cedu 3axTeBatu Oyayhu onope3uBu n1obutak na ou
MOIJIO J]a C€ KOPUCTH.

(6) mpuiMKe 3a TOpPECKO IUIAHHUpamke Cy JOCTYIHE EHTHUTETYy Koje hie KpeupeaTH ONOpe3UBH
JnobuTak y oaroBapajyhum neproauma.

Kana enTuTeT MIMa HCTOpHjaT HETABHUX I'YOUTaKa, EHTUTET pa3MaTpa yIyTcTBO y naparpaguma 29.21 -22.

HeuckopuwheHu nopecku ryéuum n HeuckopuwheHn nopecku KpeguT

OnmnoXeHo TOpPEecKo CpelcTBO Tpeba a ce Mpu3Ha 3a HeuckopuuiheHe mopecke ryOUTKe IpeHeTe y
HapeJHU TEepHoJ] M HEHCKOpHIIlieHe MopecKe KpemuTe YKOJIHMKO IOcTOju BepoBaTHoha na he Ourh
noctynan Oynyhu omope3nBu AOOWTaK y OJHOCY Ha KOjU HEHUCKOPUIINEHW MOPECKH TyOWIH U
HEHCKOpUIINieHN ITOPECKH KPEOUTH MOTY Jia ce UcKopHcTe. [IpuimkoMm mpoueHe BepoBaTHohe y K0joj
he omope3wBH noOHMTaK OWTH NOCTYIaH Yy OIHOCY Ha KOjH HEHCKOPHINNEHH MOPECKH TIyOumu M
HercKopuIIheH! MOPECKU KPeAUTH MOT'Y J1a e HCKOPUCTE, EHTUTET pa3Marpa cienehe Kpurepujyme:

(a) a N eHTHTET MMa JOBOJGHO OIOPE3WBHX NPHBPEMEHUX pas3iHKa Koje ce OJHOCE Ha HCTH
MIOPECKH OpTaH U Ha MCTH ONOPE3MBH EHTHTET, Koje fie MMaTH 3a pe3ynrar omnope3uBe H3HOCE Y
OJTHOCY Ha KOje HEMCKOpHIIheH! MOPECKU IyOUIM MM HEUCKOPUIITNEHN MOPECKU KPEIUTH MOTY
Jla Ce MICKOPHCTE IIpe Hero IITO UCTEKHY;

(6)  nma mu je BepoBaTHO J1a he EHTUTET UMATH ONOPE3UBE JOOUTKE Mpe HEro IITO HeMCKOpUITheHH
MIOPECKH T'YOUIH MIIM HEMCKOPUIINEHHU ITOPECKH KPEIUTH UCTEKHY;

()  ma o cy HeMCKOpHUIIheHH MOPECKU T'yOUIM pe3yiTaT y3poKa KOjU ce MOTY UIeHTU(UKOBATH a
KOjH ce BepoBaTHO Hehe MOHOBUTH; U

(1)  [a M cy eHTHTETy JIOCTYIHE MOTYhHHOCTH 3a MOpECKO IUIaHupame Koje he Kpeupar onopesuBu
JOOUTaK y MepHoAy y KOjeM HEUCKOPUIINEHH MOpECKH TyOWIM WIIM HEMCKOPUIINEeHH ITOpEecKH
KPEIUTH MOTY J1a C€ HCKOPHCTE.

VKOJIMKO He IMOCTOju BepoBartHoha na fie OWTH JOCTYNaH ONope3uBH IOOHTaK y ONHOCY Ha KOJU
HEUCKOpHIINEHN TOpPEeCKH TyOMIM WM HEUCKOpPUIIheHM IOpecKd KPEeIUTH MOTYy Ja C€ HCKOpHCTE,
OJIJI0XKEHO IOPECKO CPEACTBO CE HE MPU3HAjE.

IMocrojame HeuckopumheHUX MOpPEeCcKUX TyOWTaka je CHakaH Joka3 aa Oymyhu omope3uBH JT0OUTaK
Moxkzaa Hehlie Omtm mocrymad. Crora, Kaga SHTHTET MMa HCTOPHjaT HEJABHHX I'yOWTaKa, CHTHUTET
OpH3HAje OIUIOKEHO MOPECKO CPEACTBO HACTAJIO W3 HEHCKOPHITNEHHMX MOPECKHX TIyOWTaKa WM
MOPECKUX KPEIUTa CaMO YKOIHMKO EHTHTET MMa JOBOJHHO OMOPE3MBUX NPUBPEMEHHX DPa3iUKa MM
YKOJIIMKO MOCTOje YOCIJbUBH JPYTU JOKa3u Aa fie OUTH JAOCTYIHO NOBOJPHO OMOPE3MBUX AOOUTaKa y
OJIHOCY Ha KOje EHTHTET MOXe [a HCKOPHCTH HerucKopumheHe mopecke ryOuTKe Wi HenckopumheHe
HopecKe KpeauTe.

NMoHOBHa NpoLeHa Hernpu3HaTUX o4J1I0XKeHUX NOPeCcKUxX cpeacraBa

Ha xpajy cBakor M3BeLITajHOT MepHOJa, CHTUTET IOHOBO MPOIEHYje HENPH3HATA OJJI0KEHA ITOpecKa
cpencrBa. EHTHTET NpH3HAje NPETXOTHO HENPU3HATO OIJIOKEHO IOPECKO CPEACTBO YKOJHKO je
nocrano BepoBaTHO na he Oyxyhu omope3nBH JOOWTaK OMOTYNUTH HaJZOKHAIY OJUIOKEHOT MOPECKOT
CpencTBa.

MHBecTUUMje y 3aBUCHE EHTUTETE, OrpaHKe U NpUApYyXeHe eHTUTeTe
1 yyewha y 3ajeAHM4YKMM nogyxsaTtuma

[TpuBpeMeHe pasiHKke HACTajy Kaja KEbUTOBOJCTBEHa BPEIHOCT WHBECTHIMjA y 3aBHCHE CHTHTETE,
OrpaHKe, NpUAPYKEHE eHTUTeTe M ydemha Yy 3ajeJHAYKMM IIOAyXBaTUMa (Ha NpuUMep, Yy
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KOHCOJIMIOBAaHUM (PUHAHCHjCKHM HW3BEHITAjUMa MATUYHOT €HTHTETa KIHbHIOBOACTBEHA BPEIHOCT
3aBHCHOT CHTHTETA IPE/CTAB/ba HETO KOHCOJHMIOBAaHA CPEICTBA TOT 3aBHCHOT CHTHTETA, YKIbYdyjyhu
KEUTOBOJICTBEHY BpPEIHOCT IOBE3aHOT T'y/IBWJIA) TOCTaHE Pa3IMYUT O] IMOpPECKe OCHOBHIE (KOja je
4yecTo Ha0aBHA BPEOHOCT) WHBECTHLHMje WM ydemha. OBakBe pa3jiMKe MOTY HACTaTH y HHU3Y
Pa3IMYUTHX OKOJHOCTH, Ha IIPUMED:

(a) mocrojame HepacnopeheHux noOWTaKka 3aBUCHHMX CHTHUTETa, OrPaHaKa, NPHAPYKEHUX
CHTUTETA U 33jeJHHYKHX I10yXBaTa;

(6) mpoMeHe y JIEBH3HMM KypCeBHMa KaJa MAaTHYHH €HTHTET U HErOB 3aBUCHH CHTUTCT UMajy
CCAMILTA y PA3IMYUTUM 3eMIbaMa; U

() cBoheme KIHUrOBOACTBEHE BPEAHOCTH HWHBECTHULHMjC Y NPHUIPYKEHH EHTUTET Ha HeH
HaJOKHA/IMBH H3HOC.

HuBectunyje Mory Apyrauuje padyHOBOACTBEHO Ja ce 00yXBaTajy y HOjelMHAYHMM (PMHAHCHjCKHM
M3BeIITAjUMAa MAaTUYHOI HTHUTETa Y nopehemy ca KOHCONUIOBAaHUM (DPUHAHCH]CKUM H3BEIITAjUMa, y
KOjeM cllyuajy IpUBPEMEHE Pa3IuKe [I0BE3aHe ca TOM HHBECTHUILIM]OM Takohe Mory zia ce pa3nukyjy. Ha
opuMep, y TMOjeAMHAaYHMM (UHAHCHJCKUM M3BEIITajUMa MAaTUYHOT EHTUTETa, KIbUTOBOACTBEHA
BPEIHOCT 3aBUCHOT CHTHTETA 3aBUCHNE O] pauyHOBOJICTBEHE MOJUTHKE n3abpaHe y naparpady 9.26.

Enturer Tpeba &a mpu3Ha OJMUIOKEHY MOpEcKy 00aBe3y 3a CBE ONMOPE3WBE IMPUBPEMEHE pasinKe
MOBE3aHe Ca WHBECTUIIMjaMa Yy 3aBHCHE CHTUTETe, OrpaHKe M MPUAPYKEHe eHTHTeTe, W ydemha y
3ajeJHHYKHM TO/IyXBaTHMa, OCUM aKo Cy UCIymeHa 00a ox cienehux ycnosa:

(a) MaTMYHM EHTUTET, HHBECTHTOP WJIM YYeCHHMK Yy 3ajeJHHYKOM MOAyXBaTy MOXe Ja
KOHTPOJIMIIE BpEeMe yKH/Iamba IIPUBPEMEHE Pa3IIuKe; U
(6)  mocroju BepoBaTHOhA J1a MpUBpeMeHa pa3iuka Hehie OUTH YKHHYTa Y TOTIeAHO0] OyayhiHOCTH.
EnTtHuter Tpeba a mMpH3Ha OIJI0KEHO MOPECKO CPENCTBO 3a CBE OJOWTHE NPHBPEMEHE pPa3lUKe Koje
HACTajy W3 WHBECTHIIMja Yy 3aBUCHE CHTUTETE, OTpaHKe M MpHUIpPYXKEHE eHTUTeTe M yuemha y
3ajeTHHYKAM MOAyXBaTHMa, CaMO YKOJIHKO NOCTOj! BepoBaTHOha aa he:
(a)  mpuBpeMeHa pa3jHMKa OWTH YKHHYTa y OTJieHoj OyayhHOCTH; 1

(6) Outm mocTymaH OIOpe3WBH NOOWTaK y OJOHCY Ha KOjH NPHBPEMEHa pa3iiMKa MOXKe Iia ce
UCKOPHCTH.

OamepaBare 0An0XeHor nopesa

29.27

29.28

29.29

29.30

EnTHTeT 0MepaBa oaJIoKeHe Iopecke o0aBese (CpeacTBa) KopumhemeM MOPECKUX CTOIA U MTOPECKHX
3aKOHa KOjH Cy BakeliM MM CyIITHHCKHM BakehW o matyma m3BemraBama. EHTHTET cMarpa mopecke
CTOIIE ¥ TOPECKE 3aKOHE CYIITHHCKH BaskehrM YKOJIHMKO MPEOCTanu KOpaly y MpoLecy ycBajama, HUCY
YTUIAIM HA UCXOJ y TPOLUIOCTH HUTH je BEpOBaTHO Jia fie ce To AeCHTH.

Kaga ce pasmuuuTe MOpecke CTOIE NMPUMEEY]y 3@ PasIHYUTe HHBOE OMOPE3MBOT JOOWTKA, CHTHUTET
oIMepaBa OJJIOKEHE Mopecke obaBe3e (cpelcTBa) MPHUMEHOM IMPOCEYHUX IOPECKHX CTOMa Koje Cy
Bakehe mwin CymITHHCKH Baxkehe u 3a Koje odekyje na he OMTH IPUMEH/PHBE HA OMOPE3HMBH IOOHMTAK
(mopeckn TYOWTaK) y MepHOAMMAa y KOjHMa O4YeKyje H3MHPEHE OIJIOKEeHe Iopecke o00aBese
(peanu3aruja OII0KEHOT TOPECKOT CPEIICTBA).

OnmMepaBarbe OUIOKEHHX IOPECKHX 00aBe3a M OUIOKEHUX IOPECKHX CpelcTaBa Tpeba oa oapakaBa
HOpecKe TOCIeUIC HAYMHA HA KOJU CHTUTET OYeKyje, Ha HaTyM H3BCLITABama, 1a HANOKHAIU N
WU3MUPH KE-HTOBOJCTBEHY BPEAHOCT IOBE3aHHMX cpeicraBa wik obaBe3a. Crora, €HTHTET OAMEpaBa
OJNIOJKEHE Mopecke o0aBe3e M OIJIOKCHA IMOpEecKa CPEACTBA MPUMEHOM IOPECKE CTONE U IOPECcKe
OCHOBHIIE KOj€ Cy Y CKJIQJly ca OYEKUBAHMM HauMHOM moBpahaja win uaMupema. Ha mpumep, yKOIHKO
NOpUBPEMEHA pa3iMKa HACTaHEe y BE3U Ca CTaBKOM MPHXOJa 3a KOjy ce odeKyje ja Oyie ornopesnBa Kao
KaIMTaJIHU J00UTaK y OyayheM meproy, OJJI0KEHH MOPEeCKH Pacxoj ce oaMepaBa oMoy mopecke
CTONE KaMTAIHUX NOOMTaKa U IIOPECKEe OCHOBHUIIE KOja je y CKIajy ca HaJO0KHAJOM KEHUTOBOJCTBEHE
BPEIHOCTH IIPEKO MpoJaje.

AXo0 o[uI0kK€eHa opecka 00aBe3a MM OJI0KEHO MOPECKO CPEICTBO HACTAHE M3 CPEACTBA KOje He MOXKe
Jla ce aMopTH3yje, U Koje ce Mepu mnomohy mozena pesaiopusammje u3 Opnespka 17, ogmepaBame
OJNIOJKEHE TOpecKke 00aBe3e MM OJUIOKEHOI IMOPEcKOr CpeicTBa Tpeba 1a oApakaBa IOCIEIHIE
HaJOKHaJe KIbUIOBOACTBEHE BPEIHOCTH CPECTBA KOje HE MOXKE Jla € aMOPTH3Yje MPEeKo Mpoaaje. AKo
OJVIOKEHa Topecka obaBe3a HJIM CPEACTBO HACTaHYy M3 MHBECTHIMOHHUX HEKPEeTHHMHA, Koje ce
onMmepaBajy 1o ¢ep BPEIHOCTH, MOCTOjU OCIIOpUBA MPETIIOCTAaBKa Jia he KHBHIOBOJICTBEHA BPEIHOCT
WHBECTUIIMOHE HEKpeTHHHEe OWTH HaxokHaheHa mpeko mpopmaje. CXOOHO TOME, OCHM YKOJHKO c€
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[PETIIOCTaBKa HE OCIIOPH, OJMCPaBame OJUIOKCHE IMOPEcKe 00aBe3e WM OJJIOKECHOI IOPECKOT
cperctBa Tpeba Ja onpaxkaBa MoOpecke Tmocieauie mnoBpahaja  KHBHITOBOJICTBEHE BPEAHOCTH
MHBECTHIIMOHE HEKPETHHHE Y LEJOCTH Ipeko npoxaje. OBa mpeTmocTaBka ce OCHOpaBa aKo
MHBECTUIIMOHA HEKPETHHHA MOJKE Jla C& aMOPTHU3Yje M aKO ce APXKH y OKBHPY MOJElIa TOCIOBaka YHjU
[IJBEBH Cy 3HAYajHO TPOLICHE CBUX EKOHOMCKHX KOPHCTH Cagp)KaHHX Y WHBECTUIMOHO] HEKPETHUHHU
TOKOM BPEMEHa, YMECTO NPEKo Mpojaje. AKO ce MpeTIocTaBKa OCHOpH, Tpeda 1a ce Ipare 3aXTEeBH
naparpada 29.29.

KmuroBoacTBeHa BpeIHOCT OJUIOKEHOT ITOPECKOT CpelcTBa Tpeba Ja ce peBHAMpa Ha Kpajy CBAKOT
M3BEIITAjHOr neprosa. EHTHTET Tpeba ma cMami KEWUTOBOJCTBEHY BPEAHOCT OMJIOKEHOT MOPECKOT
CpeJICTBa YKOJIMKO BHIIE HE IMOCTOjH BepoBaTHoha 1a fie GUTH JOCTYIHO JOBOJHHO ONOPE3HBOT TOOUTKA
Kako Ou ce oMoryhmino 1a ce UICKOPHCTe KOPHCTH OJf A€Na MIIH LEJOT MPU3HATOT OJUTOKEHOT MOPECKOT
cpenctBa. OBaKBO cMamemhe Tpeba J1a ce CTOPHUpA YKOJIHMKO ITOCTaHe BepoBaTHO 1a he OMTH JOCTYIHO
JIOBOJEHO OIIOPE3UBOT JTOOHTKA.

OnmepaBame 1 Tekyher u ognoxeHor nopesa

29.32
29.33

ExTHTET He Tpeba 1a IUCKOHTYje TeKyhia MM O/I0KeHa ITopecKa CpecTBa U obaBese.

YV HeKUM NMpaBHUM CHCTEMHMa, TOPe3 Ha JOOUTAK ce MOpa IIATHTH IO BHUIIOj WX 1O HIKOj CTOIH aKo
je neo wiu 1eo noOuTak MM HepacrnopeheHn noburak uciiaheH Kao JAWBUACHIA aKIMOHApUMa
eHTuTeTa. Y IpyrHM MIPAaBHUM CHCTEMHMAa, ITOpe3 Ha JOOUTaK MOXe ce pedyHIUpaTH MiIH MoXe OUTH
IUIATHB aKO Cy Je0 WIH Ie0 Ao0MTaKk Wi HepacmopelheHH noburtak ucruialieHH Kao AMBHACHIA
aKIMOHapHMa EHTHTETa. Y OBHM OKOJIHOCTHMA, €HTUTET OAMepaBa TeKyhW W OIJIOKEHH Iope3 110
TIOPECKOj CTONH Koja ce MpHMemyje Ha Hepacnopel)eHe ToOUTKe cBe NOK €HTUTET He IpH3HA o0aBesy
ucrate auBuaeHne. Kama eHTuTeT npm3Ha o00aBe3y HCIUIaTe IHMBUIACHIE, Tpeba na IpH3Ha
pesynTupajyhly Tekyhu WM OIIOXKeHy TopecKy 00aBe3y (CpelICcTBO) M MOBE3aHH IOPECKH PAacXo[
(mpuxox).

Mope3 no oa6UTKY Ha AMBMaeHOe

29.34

Kama enturer ucrulahyje IuBHAEHIE CBOjUM aKIMOHApUMA, O Hera Ce MOXE TPAKHUTH Ja 10
JVBHACHIM WCIUIATH MOPECKHM BJIACTHMAa y MM akIHoHapa. TakaB HM3HOC, KOju je HciulaheH wiu
JocTieBa 3a Irahame MOpecKUM BlIacTHMa, 00padyHaBa ce Ha TepeT KamuTaja Kao 1e0 AUBHICHIN.

Mpe3eHTaumja

29.35

29.36

29.37

Anouupate Ha YKynHu pe3ynTaT u kanuTan

EnTnTeT Tpeba NMa mpH3HA IOPECKH PacXoj] y MCTOj KOMIOHEHTH YKYNHOT 30HpHOT pe3yJarara (Ha
opuMep, IOCIOBaka KOja HAcTaBibajy, HOCHOBama KOja ce 00yCcTaB/bajy WIHM OCTAIH YKYIHH
pe3yJTaT) WIM KaluTana y OKBUPY KoOje je IpuU3HaTa TpaHCakLuja wiu gorahaj Koju je ycIOBHO
HACTaHaK IOPECKOTI pacxoa.

PasnukoBawe Tekyhe/cTanHo u KpaTKOPO4YHO/AYropoyYHO

Kanma enrurer mpeseHryje TeKyhe MM CTalHO CPEACTBO W KPAaTKOPOYHY WM IyropovHy obaBesy y
OKBHPY OZIBOjEHHX KJIacH(HKaIMja y U3BEUITajy O (UHAHCH]CKO] MO3MLHUjH, HEe Tpeba aa kiacudukyje
HU jJEIHO OJUIOKEHO TTOPECKO CpelicTBO (00aBe3y) kao Tekyhe cpencTBo (ayropoduny odasesy).

Mpebujare

Enrurer mpebmja Texyha mopecka cpexctBa M Tekyhe mopecke oOaBe3e, WM OJUIOKEHA IOpecKa
CpPeJICTBa U OJUI0KEHE Nopecke 00aBe3e, ako M caMo aKo MMa 3aKOHCKO TPaBo Ja npebuja oBe H3HOCE U
EHTHUTET MOXE Jla JoKake 0e3 HemoTpeOHMX TPOINKOBAa WM Haropa Ja HaMepaBa WM M3MHUpPUBAHE
obaBe3e Ha HETO OCHOBH, MM J]a HICTOBPEMEHO pealn3yje CPeACTBO U U3MHPH 00aBe3y.
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Ob6enopgawuBaka

29.38

29.39

29.40

29.41

Enturer T1peba na obenomanu uHpopmanuje koje omoryhaBajy KOpPUCHULIIMMA (DUHAHCHjCKHX
U3BEIITaja Ja OLeHe mpupoly U (uHaHcHjcke edeKxTe TeKyhux M OMIOKEHHX MOPECKHUX IOCIeIuIa
MPU3HATHX TPaHCAKLKja U OCTalIuX Jorahaja.

Entuter Bpmm 3aceOHa obenonamKBama 3a IVIaBHE KOMIIOHEHTE MOpECKUX pacxona (mpuxoxa). Te
KOMITOHEHTE IIOPECKUX pacxoza (MpUxoaa) MOTy YKJbYUUBATHU:

(a)  rexyhu nopecku pacxoj (Ipuxon);
(6)  Owmo KakBa KOpHIOBamba NMPU3HATA Y NIEPUOY 3a TeKyhu mope3 u3 paHHjuX NepHoa;

(1)  M3HOC OJUIOKEHOT MOPECKOr pacxona (MPUX0Ja) KOjU C€ OJHOCH HA HACTAHAK M YKHJIAHE
HOPUBPEMEHHUX PA3IINKa;

(1)  M3HOC OTOXKEHOT MOPECKOr pacxoa (IIPHUX0Aa) KOjU Ce OJHOCH Ha IPOMEHE MOPECKUX CTOMA
WM HAMETame HOBHX MOPE3a;

(e) M3HOC KOPHUCTH KOja HACTaje yCliel MPETXOAHO HENPU3HATUX MOPECKUX T'yOUTaKa, MopecKor
KpeInuTa WIM IPUBPEMEHE DA3NUKe IMPETXOAHOT MepHoda KOjH Ce KOPHCTH 32 CMameme
MIOPECKHX PAacXo/a;

(p) xopuroBame OJUIOKEHOT MOPECKOT pacxoja (MPUX0Ja) yciel MPOMEHa y TMOPECKOM CTaTyCy
SHTHUTETa WIN BEroBUX aKIHOHapa.

(r) OJUTO’KEHH MOPECKU pacxo (TPUX0) KOjH HACTaje YCIIe CMambeha BPEAHOCTH, WIH YKHIaka
MPETXOTHOT CMamEemha BPETHOCTH, OJIOKEHOT IMOPECKOT CPECTBA Y CKIIaay ca maparpadom
2931;mn

(X)  m3HOC mopeckor pacxona (TMpUXoja) KOjU ce OJHOCH Ha OHE NMpPOMEHE PaYyHOBOJACTBEHHX
NMOJIMTHKA ¥ TPellKe KOje Ce YKJby4yjy y A00OMTaK WM rypurak y ckiuany ca Opesbkom 10
Pauynosoocmeene norumure, npoyene u epeuike), Oymyhin 1a He MOTY padyHOBOJICTBEHO Ja Ce
00yXBaTajy peTpOCIIEKTHBHO.

Enrtuter 3acebHo obenonamwyje u cienche:

(a)  ykymaH Texkyhu M OJUIOKE€HH MOpE3 KOjU CE€ OJHOCH Ha CTaBKE KOje CE MPU3HAjy Kao CTaBKe
OCTAaJIOT YKYITHOT pe3yJiTara.

(6)  ykymaH Tekyhu M OJUIOKEHM TOpe3 KOjU C€ OJHOCH Ha CTaBKE KOje CE TepeTe Ha WM
IPUNUCY]y JUPEKTHO KaIMUTamy.

(1)  oOjammerme 3HAUAjHUX pas3iuka u3Mmely mopeckor pacxona (MPUXO/a) U PavyyHOBOJCTBCHE
JI00WTH OMHOXEHHX ca BakehoMm mopeckoMm cronom. Ha mpumep, oBakBe pasiuke MOTy aa
HAacTaHy M3 TPaHCAKIIMja Kao MITO je MPHUXO]] KOjH je U3y3eT O] ONOPE3UBarha W PacXo]l KOjU
HHje 0JJOUTHA CTAaBKa MpH yTBphHBamy OMope3uBOr J0O0UTKA (TIOPECKOT TYOUTKA).

(n)  oOjammerme MpoMeHa MpUMEHIbUBE(HX) TMopecke(ux) crome(a) y mopehemy ca MpeTXOomaHHM
W3BEIITAjHUM TIEPUOJIOM.

()  3a cBaky BpPCTy MPUBPEMEHE pa3iIMKe M 32 CBaKy BPCTY HEMCKOPHUIITNEHHUX MOPECKUX r'yOHTaKa
7 HeHCKOpHITNEeHNX MOPECKUX KPeaAnTa:

1) M3HOC OJUIOKEHHMX TOpEecKUX 00aBe3a M OJJIOKEHUX IMOPECKHX CpEJICTaBa Ha Kpajy
W3BEIITAJHOT MIEPHOJIA; U

(i)  aHanMM3y MpPOMEHa OIUIOKEHHX IOPECKUX 00aBe3a M OUIOKEHHX MOPECKHX CPEeACTaBa
TOKOM IIeproza.

(p) wm3HOC (M maTyM HCTeKa, aKO Ta MMa) OJAOMTHHX NMPHUBPEMEHUX pa3jIMKa, HEUCKOPHUIINEHHX
MOPECKUX I'yOUTaKa U HEHMCKOPHUIINEHHUX MOPECKUX KPEANTA 3a KOje ce He MPU3HAaje OJUI0KEHO
MOPECKO CPEJICTBO y U3BEIITA]y O (UHAHCH]CKO] TTO3UIIUjH.

(r) y okomHOocTMMa omucaHuM y maparpady 29.33, oOjamrmbere NpUpOAE MOTEHIHMjaTHUX
IOCJIeTUIIA Ha ITOpe3 Ha ToOHTaK Koje he HacTaTH ycien ucuiaTe AMBHACHAN aKI[HOHAPUMA.

Ako eHTUTET HE NpebHja mopecka cpeacTBa M obaBe3e y ckiany ca maparpadom 29.37 3aTo mTo He
MOJKE 1a IOKaKe 0e3 HemoTpeOHUX TPOIIKOBA MM HAOpa Ja HamMepaBsa [a MX W3MUPH Ha HETO OCHOBH
WIN J]a UX UCTOBPEMEHO pealiu3yje, CHTUTET Tpeba Ja o0eloJaHn M3HOCEe KOjHu HUCY NPEeOHjeHU U
pasJore U3 KOjux OM MPUMEHa TOT 3aXTeBa I0/ipa3yMeBajia HemoTpeOHe TPOIIKOBE I HAIOpe.

127
© IFRS Foundation



IFRS za SME - 2015

Opermsak 30
lIpeeoheHn-e cmpaHux easiyma

[enokpyr oBor oaerbka

30.1

Entuter Moxe 00aBjhaTH HMHOCTpAaHE aKTHMBHOCTH Ha JBa HayMHA. MOXE BpPLIMTH TpaHCAKLHUje Yy
CTpaHHM BalyTaMa WM MOXXK€ MUMaTH HHOCTPaHO mocjoBame. [lopex Tora, eHTHTET MOYKE BPILUTH
MPE3CHTALN]y CBOjUX (PMHAHCHjCKUX M3BelTaja y cTpaHoj BanyTH. OBaj 0/ieJbaK MPONHKCYje HAYMH
YKJbY4YHBamba TPAHCAKIIMja Y CTPaHOj BAJIyTH M MHOCTPAHUX IOCIOBama y (PUHAHCHjCKE H3BELITaje
eHTUTeTa W TpeBohera (DMHAHCHjCKMX M3BEINTAaja y BAJYTy 3a MNpe3eHTaUujy. PadyHOBOACTBO
(uHAHCHjCKMX WMHCTpPyMeHATa YHja BPEJHOCT je HM3BEIeHa O] NPOMEHE y Ha3HAYeHOM JEBH3HOM
Kypcy (Ha mpumep, GopBapI YroBopH 3a TpaHCaKIMje CTPaHUX BalyTa) XCUHrAa CTAaBKH y CTPaHO]
BaiyTu cy oopahenu y Onesbky 12 Ilumarsa éesana 3a ocmane QpuHancujcke uHcmpymenme.

dyHKUMOHarnHa BanyTa

30.2

30.3

304

30.5

CBaku eHTHTeT Tpeda a oxpeau CBOjy (YHKUMOHATHY BaJyTy. OyHKIMOHAIHA BalyTa CHTHTETA je
BaJlyTa IPIMapHOT €KOHOMCKOT OKPY’KeHha Y KOM €HTHTET IOCIyje.

ITpuMapHO EKOHOMCKO OKPYKEHE Y KOM IMOCIYje CHTUTET je OOMYHO OKPYKEHe y KOM Ce TPUMapHO
crBapa W Tpoid roroBuHa. Crora, IpWIMKOM onapehuBama CBOje (DYHKIMOHAIHE BalyTe CHTHUTET
y3uma y 003up cnenehe Hajsaxuuje paxrope:

(a)  Bamyty:
6] KOja yrJIaBHOM yTHYE Ha MpojajHe [IEHe MPOU3BOJIa U yciyra (OBO je 4eCTO BallyTa y
KOjOj ce UCKa3yjy U U3MHUPY]y MPOJajHE LIeHe HeroBUX Ao0apa U yciyra); u
(il) 3emJbe uMja KOHKYypEHTHA CHara W IIPOIKCH YIJIaBHOM ojpelyjy mpojaajHe neHe
HBETrOBHX J00apa 1 yciyra.
(6) BamyTy KOja YIVIaBHOM YTH4Y€ Ha TPOIIKOBE paja, MaTepHjajla W OcTale TPOIIKOBE
NPOH3BOAE 100apa U Mpykama yciyra (0BO je 4eCTO BallyTa Y K0joj ce MCKa3yjy U U3MUPY]Y
OBaKBH TPOIIKOBH).

Crnenehu dakropu Takohe MOTy HOCITY>KUTH Kao J10Ka3 0 (PyHKIIMOHAIHO]j BAJlyTH EHTHUTETA!

(a)  BamyTay KOjOj ce reHepHIly CpeICTBa 01 (PHMHAHCHjCKIX aKTHBHOCTH (Tj. aKTHBHOCTH €MHCH]E
JIYXHAYKHX HHCTPYMEHATa WIIM HHCTPYMEHATa KanmuTaJa); U

(6)  BamyTay K0jOj ce OOMYHO YyBajy pUMara 0J1 TIOCIIOBHUX aKTHBHOCTH.

Cnenehu nmonmatHu (dakTopu ce y3umajy y o03up TpHIHKOM ojpehuBama (yHKIHOHAITHE BajyTe
HMHOCTPAHOT IOCJIOBama W ojapehuBama Ja JH je meropa (YHKIHMOHAIHA BajlyTa HCTa Kao BalyTa
M3BEIITAJHOT EHTUTETa (M3BELITAjHH CHTUTET Y OBOM KOHTEKCTY j& CHTHTET YHjH je 3aBUCHU €HTHTET,
¢bunjana, IPUAPYIKEHH eHTUTET WK 3ajelHUYKH MOAYXBAT HHOCTPAHO MTOCIOBABE):

(a) ma MM ce aKTUBHOCTH HHOCTPAHOr IIOCIOBama H3BOJE Kao MPOLIMPEHE NETaTHOCTH
U3BELITAJHOT CHTHTETA, a HE Ka0 AaKTUBHOCTH €A 3HAYajHUM CTEICHOM CaMOCTAJIHOCTH.
IMpumep mpBor ciydvaja je Kajla HHOCTPAaHO MOCIOBAalkE caMo Mpojaje A00pa Koje je yBe3o o1l
W3BEIITAjHOT EeHTUTeTa W mpociehyje My mpuxome. [lpumep apyror ciydaja je Kajaa
MOCJIOBaEhe aKyMyJIFpa TOTOBUHY U JIpyre MOHETApHe CTaBKe, CTBapa pacxole U NMPUXO]e,
yroBapa 1o3ajMJbHBaba, y 3HauajHOj MepH y oMahoj BalyTH.

(6) nma nm je TpaHCakuMja ca W3BEIITAjHUM EHTUTETOM BEJIMKM WJIM MajH JI€0 aKTUBHOCTH
HMHOCTPAHOT MOCIIOBAahA.

() 1@ M TOKOBH TOTOBWHE OJ] aKTUBHOCTH HHOCTPAHOT IMOCIIOBaka JUPEKTHO YTHYY Ha TOKOBE
TOTOBUHE W3BEUITQjHOI EHTHTETa WU Ja JIM Cy OJIMax pAacHOJIOKUBH 3a THpociehuBame
W3BEIITAjHOM CHTHTETY.

(1)  1a M cy TOKOBH FOTOBHHE OJl aKTUBHOCTH WHOCTPAHOT TIOCIOBaka JIOBOJHHU 332 CEPBUCHPAHE
nocrojehnx M yoOW4ajeHO OYeKMBAaHUX Iy)KHHUKHX oOaBe3a 0e3 aHraxoBama CpelCTaBa
H3BEIITAjHOT CHTUTETA.
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UckasmBamwe TpaHcaKuumja y cTpaHoj BanyTu, y chyHKLMOHANHOj BanyTu

30.7

30.8

30.9

30.10

30.11

Mo4yeTHO NpusHaBake

30.6 TpaHcakiMja y CTpaHO] BAIYTH je TpaHCaKIMja Koja je MCKa3aHa WM 3aXTeBa M3MHUPEHE y
CTpaHoOj BaJyTH, YKJbY4yjyhH U TpaHCaKIMje KOje HACTajy KaJa CHTUTET:

(a)  kymyje wim npojaje 100pa WK yCIyre ddje Cy [IeHe HCKa3aHe y CTPaHOj BaIyTH;

(6) mo3ajMibyje WM JAaje MO3ajMHUIYY Yy CIydYajy Kaja Cy HM3HOCH 00aBe3a WM TOTpaKUBamba
MCKa3aHH Y CTPAHO] BAyTH; WX

() Ha HEKW APYTH HA4YMH CTHYE WIN OTyhyje cpeacTBa mim cTBapa WM U3MHpyje obaBe3e,
WCKa3aHe y CTPaHOj BaIyTH.

EnTtHTeT TpaHCakuuje y CTpaHOj BaIyTd KOJ IIOYETHOT NPU3HABAMA CBUICHTUPA Y (YHKIMOHAIHO]
BAJIyTH TaKO IITO C€ Ha M3HOC y CTPAHO] BalyTH NPUMEbYje IPOMITHU JEBU3HU Kypc (YHKLHOHATHE
BaJlyTe U CTPaHe BalyTe HA JaTyM TPaHCAKIIHje.

JlatyM TpaHcakuuje je JaTyM Ha KOjU c€ TPaHCaKLUja [0 MpPBU IyT KBalU(HKyje 3a IIPU3HABAEKE Y
cxiagy ca oBuM CranmgapmoM. 3 IpakTHYHHX pa3jora 4ecTo ce KOPUCTH Kypc KOjH je HMPHOIMKaH
CTBapHOM KypCy Ha JaTyM TpaHCaKIuje, Ha IPUMEp MOXKE C€ KOPUCTUTH NPOCEYaH HENeJbHH WU
MECEYHU KypC 3a CBE TPAHCAKIIMje Y CBAaKOj CTPAaHO] BaIyTH, KOje Cy 00aBJbE€HE y TOKY TOT HEpHO/A.
MebyTum, ako Kypc 3HauajHO GIyKTyHpa, KopulIheme IPOoceuHOT Kypea 3a IEpHOJ HUje IPHUKIIaIHO.

N3BewTaBawe Ha Kpajy HapeaHUx M3BeLLITajHVIX nepunoaa

Ha kpajy cBakor u3BemITajHOT ePUOAA:

(a)  MoOHeTapHe CTaBKe Y CTPaHO]j BAJIyTH ce MPEeBoie KopuithemeM 3aKIby4HOT Kypca;

(6) HeMmoOHeTapHE CTaBKE MeEpEHE IO HCTOPHjCKOM TpPOLIKY y CTPaHOj BaJyTH, IPEBOJE CE
KopuIhemeM Kypca Ha JaTyM TpaHCaKIHje; U

()  HEMOHETapHEe CTaBKE y CTPaHO] BaJIyTH KOje Ce OaMEepaBajy o (ep BpeIHOCTH, IpeBoe ce
KopuinhemeM Kypca Ha JaTyM Kaja je ¢pep BpeaHoct oapeheHa.

KypcHe pasnuke Hacraje IO OCHOBY H3MHPCH-a MOHETapHHUX CTABKH WM KOJ NpeBol)erba MOHETapHUX
CTaBKHM 10 KypCEBHMa Pa3IMYUTHM OJf OHHX II0 KOjHMa j€ BpIICHO IIPEBONECHE KOX IOYETHOT
Ipu3sHaBamkba TOKOM JaTor II€puoda WJIW Yy NPETXOAHUM IME€puoaArmMa, CHTUTCT Tpe6a Ja TIpu3Ha Yy
HOOMTKY MJIM TYOUTKY IepHoia y KOM Cy HACTald, OCHM y CiIydajeBUMa ONHCAHMM Yy maparpady
30.13.

Kana npyru onesbak opor CraHaapia 3axTeBa Ja c€ HEKHM NOOMLM WM TyOULM HAacTall y Be3U ca
HEMOHETapHOM CTaBKOM IPH3HAjy y YKYNHOM OCTAJIOM pe3yJTaTy, SHTUTeT Tpeba 1a Npu3Ha
KOMIIOHEHTY pa3MeHe BallyTa TOr JOOMTKa WM I'yOUTKa y OCTaJoM yKYHHOM pe3ynraTy. CylnpoTHo,
Kaja ce JoOUTaK WM ryOUTaK HacTao y BE3M ca ca HEMOHETapHOM CTaBKOM IPH3HAje Y JOOUTKY WU
TyOHTKY, eHTUTET Tpeba 1a MpU3HA KOMIIOHEHTY pa3MeHe BallyTa y JOOUTKY MM TYOUTKY.

HeTo nHBecTnumje y MHOCTpaHO nocrnoBamwe

30.12

30.13

EHTHTET MOXXE WMaTH MOHETApHY CTaBKy KOja MNpEICTaBJba IOTPaXUBAKE WM 00aBedy IpeMa
MHOCTpaHOM HociioBaky. CTaBKa unje U3MHUpEHE ce HUTH IUIAaHUpa HUTH je BepoBaTHO Ja he ce ucro
JIECUTH Y JIOTJIeIHOj OyayhHOCTH je, y CYIITHHH, 1€0 HETO UHBECTHLIU]E Y TO HHOCTPAHO MOCIIOBAKE U
padyHOBOJICTBEHO ce oOyxBara y ckiany ca maparpagom 30.13. OBakBe MOHeTapHEe CTaBKE MOTY
o0yxBaTaTH Iyropo4Ha NOTpakuBawa WK 3ajMoBe. OHe He 00yxBaTajy oOaBe3e nmpema J100aBjbaunmMa
WM TIOTPaKMBarbha O KyIana.

KypcHe pasnuke HacTale Ha MOHETapHHM CTaBKaMa KOje UHHE Je0 HETO MHBECTULIUjE€ M3BEIITajHOT
EHTUTETa Y MHOCTPAHO IIOCJIOBAaKE€ C€ IPHU3HAJy y JOOOUTKY WIM TYyOUTKY y IOjeJHHAYHHM
(pUHAHCHjCKMM H3BeIITAjUMA HU3BELITAjHOI CHTUTETA WIM aKo je HPHUKIaJHUje, Yy IOjeJHHAuYHUM
(hMHAHCHUjCKUM U3BEILITajMa HHOCTPAHOT 110CI0Bamka. Y (PMHAHCHjCKUM U3BEIITajUMa KOju 00yXBaTajy
UHOCTPAaHO IOCIOBaEk€ M M3BEIITajHHM CHTUTET (HAa IpHUMEp, KOHCOJUAOBAHM (PMHAHCHjCKH
M3BelITajH KaJa je MHOCTPAHO IIOCIIOBAe 3aBHCHU €HTHTET) OBAKBE KypCHE pas3iiHKe ce MPH3HAjy Y
YKYIHOM OCTaJIOM PE3YNTaTy U O BUMa Ce M3BEIITaBa Ka0 KOMIIOHEHTH KamuTana. OBe cTaBKe ce, y
ciydajy otyhema HETO HHBECTHUIIM]E HE TIPU3HA]Y y TOOUTKY WU TYOUTKY.
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NMpomeHa pyHKUMOHaNHe BanyTe

30.14

30.15

30.16

Kana nohe no npomeHe (QyHKIMOHAIHE BallyTe €HTUTETAa, CHTUTET NpUMEHYje MOCTYIKEe IpeBohema
KOjHU ce IPUMEbYjy Ha HOBY (D)YHKIIMOHAJIHY BAIYTY NPOCIEKTUBHO O] JaTyMa IIPOMEHE.

Kao mto je HaBeneHo y maparpaduma 30.2-30.5, pyHKIMOHAIHA BallyTa EHTUTETA OJIpakaBa OCHOBHE
TpaHcakimje, norah)aje W ycioBe KOjU Cy peieBaHTHH 3a eHTUTeT. CXOOHO TOME, HAKOH INTO je
(yHKIMOHATHA BallyTa jeJIHOM yTBpljeHa, HCTa Ce MOXKE MEHAaTH CaMo OHJa Kaaa Johje o mpoMeHe
OBHX OCHOBHHX TpaHCakuuja, porahaja u ycnosa. Ha mpumep, mpomeHa BaiyTe Koja y HajBehoj mepu
yTHYe Ha MPOMEHE MPOJAjHUX IeHa J00apa W yciyra MO)Ke JOBECTH O MpOMeHe (YHKIHOHATHE
BaJlyT€ EHTUTETA.

Edexar mpoMeHe ¢yHKIHMOHANHE BadyTe C€ pPadyyHOBOACTBEHO OOyXBaTa IPOCIEKTHBHO. [Ipyrum
peuuMa, EHTUTET NPEBOJIM CBE CTaBKE Y HOBY (YHKIMOHAIHY BalyTy KopuiihemeM Kypca Baxeher Ha
JaTyM npoMeHe. M3Hocu Kkoju cy mocienuna IpeBohema HEMOHETapHUX CTaBKH 00yXBarajy ce Io
BHXOBOM UCTOPH]jCKOM TPOIIKY.

Kopuwheke BanyTe 3a npe3eHTauujy
Koja je pasanuuuTa of (pyHKLMOHarNHe BanyTe

30.17

30.18

30.19

30.20

30.21

MNMpeBohewe BanyTe 3a npe3eHTauujy

EHTHTET MOJE NpeacTaBibaTH CBOje (MHAHCHjCKE W3BEIITaje y OWIIO KOjoj BATYTH (WIIM BadyTama).
AKko ce BaimyTa 3a IIpe3eHTallljy pa3iuKyje oA (pyHKIMOHAJIHE BajlyTe CHTHTETa, €HTUTET BPIIN
NpeBOlerbe CTaBKM NPHXOJa M pacxojia W (PMHAHCHjCKe MO3MIHMje y BaIyTy 3a mpe3eHraunujy. Ha
mpuMep, Kaga ce rpyma cacToju OJ IOjeNUHAYHHX CHTUTETa Ca pA3NUYUTUM (YHKIHMOHATHUM
BaJlyTaMa, CTaBKE NPUXO0Jia U pacxoja W (UHAHCHjCKE IMO3MIHUje CBAKOI CHTHTETA CE U3PaxaBajy y
3ajeJHNYKOj] BaJlyTH Kako OW ce Moryla M3BpIIMTH Ipe3eHTalHja KOHCOJIMJAO0BAHMX (UHAHCH]jCKUX
W3BEIITAja.

Pesynratu u (QuHaHcHjcKa [O3MIMja CHTHTETAa 4uja (QYHKIUOHAIHA BalyTa HHje BalyTa
xunepuH(pIaTOpHE HPHBpEAE IPEBOAE C€ Yy pA3NHUYUTy BANTYTy 3a Ipe3cHTanHjy KopumliemeM
cienehux nocrymnaka:

(a) cpezncTBa U o0aBe3e M3 CBAKOI MPE3EHTOBAHOT M3BELITAaja 0 (PMHAHCHjCKOj mo3uuuju (Tj.
yKIbYUyjyhiH ymopenHe M3HOCE) NPEBOJE Ce IO 3aKJbYYHOM KypCy BaxkelieM Ha JaTyMm TOT
U3BeIlITaja 0 (PMHAHCH]CKO] TIO3ULIUjH;

(6) mpuxoaM M pacxomu 3a CBaKd IPE3CHTOBAaHM H3BEIITaj O YKYNHOM pe3yJararty (Tj.
yKIBYUyjyhH yropeaHe U3Hoce) MpeBoe ce 110 KypceBHMa BakeinM Ha JaTyMme TpaHCaKIuja;
u

() cBe pesynrupajyhe KypcHE pas3iIHKe ce IpHU3HAjy Yy YKYIIHOM OCTajlOM pe3ylTaTry H
Npe/ICTaBJbajy €€ y M3BEIITajy Kao KOMIIOHeHTa Kamutasa. OHE ce HakHaJHO He
pexnacudukyjy y 1o6uTax Uiy ryouTax.

W3 mpakTHYHKX paziora, Kypc Koju je mpHOMmKaH KypceBHMa BakeliMM Ha TaTyme TpaHCakIdja, Ha
puMep, MpocedyaH Kypc 3a MEepHO, YeCTO Ce KOPUCTU 3a IpeBoheme CTaBKM MpUXoJa M pacxona.
MebhyTtum, ako KypceBu 3Ha4ajHO QUIyKTYUPajy, HUje aieKBaTHO KOPUCTHUTH IIPOCEUYAH KypC 3a IEPHOI.

KypcHe pasnuke HaBenene y naparpady 30.18(ir) npousuiase us:

(a) mpeBohema mpuxoma u pacxoja KopulihemeM KypceBa Baxehnx Ha JaTyMe TpaHCakidja a
HUMOBHHE U 00aBe3a 10 3aKJbYYHOM KypCy, U
(6) mpeBohema MOYETHOr CTama HETO CPEACTaBa MO 3aKJbyYHOM KypCy KOJH je pasiuyuT OJ
OPETXOAHOT 3aKJbYYHOT Kypca.
Kana ce KypcHe pasinKe 0JHOCE Ha HHOCTPAHO MOCIOBAake KOje ce KOHCONUIYje Il HHje y MOTIIYHOM
BJIACHUILITBY, aKyMyJIUpaHe KypCHE pas3lIiKe Ipou3aluie W3 NpeBohema BalyTa W NPHUIMCHBE
yuemrthuma 6e3 npaBa KOHTPOJIE CE aJOIMPajy Ha MAMHCKO yuerihe U MpU3Hajy ce kKao jaeo ydemrha
6e3 npaBa KOHTPOJIE Y KOHCOIMIOBAaHOM M3BEIITAjy O (PUHAHCH]CKOj TO3UIIH]H.

Kaga je ¢yHKUMOHANHA BaJdyTa CGHTHTETAa BalyTa XWUICPUH(IATOPHE NPUBPEAE, CHTUTET BPIIU
npeBoheme CBOjUX pesynrara W (UHAHCHjCKE MO3UIMjEe y Ppa3IM4UTy BaIyTy 3a IPE3CHTALUjy
[IpUMEHOM npoueaypa HaBeneHux y Onessky 31 Xunepungnayuja.
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MNpeBohere MHOCTpaHOr NocnoBaka
y BanyTy 3a npe3eHTauujy MHBecTuTOpa

Kon 3ajemuudkor oOyxBaTama HMMOBHHE, 00aBe3a, MPUXOJa M Pacxofa MHOCTPAHOT IOCIOBama U
U3BELITAjHOT €HTUTETa, CHTUTET ClIeU yoOuuajeHe MOCTyNKe KOHCOIUIAIMje Kao TO je eIMMHUHaNYja
callla M TpaHCaKlMja YHyTap rpyne 3aBucHor eHturera (Bumetu Opesvak 9 Kowuconudosanu u
nojeouHaunu QuUHAHCUjCKU u38ewimaju) W Tpoueaype npeBohema HaBeaeHe y maparpaduma 30.17-
30.21. Mehytum MoHeTapHO cpeAcTBO (WiaM o0aBe3a) yHyTap Ipyne OHIO Ja je KpaTKOPOYHO WU
JyTOPOYHO, HE MOXE Ce eIMMUHHCATH onaroBapajyhom o0aBe3oM (cpenctBoM) yHyTap rpyne 0e3
MpUKa3uBamba pe3ynTara QpaykTyalpja BaryTe y KOHCONUA0BaHUM (prHaHCH]ckuM u3BemTajuma. OBo je
U3 pasjora IITO MOHETapHA CTaBKa IpeACTaB/ba 00aBe3y KOHBEPTOBamA jeIHE BalyTe y IPYry U
M3JaXe HM3BEIITAjHH CHTUTET NOOWUTKY WM TyOuTKy ycien ¢uykryandja Bairyre. CXOIHO TOMe, y
KOHCOJIMIOBaHUM ()MHAHCHjCKUM H3BEIITAjIMa CHTHTETAa, TaKBa KypCHa pasjiMKa Ce MNpU3HAje Yy
IOOWTKY WM TYOWTKY WIIM, YKOJIHKO HACTaHE IMOJl OKOJNHOCTHMAa omucaHuM y maparpady 30.13,
SHTUTET je IPU3Haje Kao OCTAIIM YKYITHH Pe3yJITar.

CBaky T'yABMJI IPOM3HUIIIA0 NPU CTHIAKY WHOCTPAHOT MOCIOBakha M CBA KOPUIOBamba ()ep BPEIHOCTH
Ha KIbUTOBOJCTBEHEe BPeIHOCTH CpecTaBa U 00aBe3a U3BPIICHA IPHINKOM CTHUIAKA TOT HHOCTPAHOT
IIOCIIOBaba TPETHPajy ce Kao CpeicTBa M o0aBe3e JaTor MHOCTPAHOI IOCioBama. Jlakie, UCTH ce
UCKa3yjy y (YHKIHMOHAIHO] BaJyTH MHOCTPAHOT MOCIOBama W NPEBOJE CE IO 3aKJbYYHOM Kypcy y
ckiany ca nmaparpagom 30.18.

ObenopawnBawe

30.24

30.25

30.26

30.27

VY naparpaduma 30.26 u 30.27 ce nojam “QyHKIMOHATIHA BalyTa” OJHOCH Ha (PYHKIMOHAIHY BAJyTy
MATHYHOT EHTUTETA Yy CIy4ajeBUMa Kaja ce paau O TPYIIH.

Enrtuter obenonamyje:

(a) HW3HOC KYypCHHX pa3jiiKa MPH3HATHX Y AOOUTKY WM TyOUTKY TOKOM IEpHOAa, OCHM OHHUX
KYPCHHX pasJiiKka Koje Cy HacTajie Ha ()MHAHCHjCKUM HHCTPYMEHTHMA OJMEpaBaHuM 1o dep
BPEAHOCTU Kpo3 aobuTak wid ryourak y ckiagy ca Onessky 11 Ocnoenu gpunancujcxu
uncmpymenmu 1 OnepKy 12; u

(0) M3HOC KYPCHHUX pa3liiKa HacTaluX TOKOM IIepHoja Koje Cy Kiacu(pHKOBaHE Kao 3aceOHa
KOMITOHEHTa KaluTalla Ha Kpajy neproa.

Entuter obesomamyje BaIyTy y KOjoj Tpe3eHTyje ¢uHaHCHjcke wn3Bemmraje. Kama je Bamyrta 3a
Npe3eHTalyjy pazinanTa o (YHKIHMOHANHE BajlyTe, Ta YHMICHHIA C€ HABOIH, 3ajeJHO ca
obenomamuBameM (DYHKIMOHAHE BAyTe W Pa3joroM M3 KOT je KopumihieHa pasiuyuTta BalyTa 3a
MIpe3eHTaLH]y.

Y cny4ajy mpomeHe (QYHKIMOHAIHE BalyTe€ HW3BCIITAJHOT CHTUTETA WM 3HA4ajHOT HMHOCTPAHOT
MOCJIOBaMba, Ta YHELEHUIIA Ce 00eN0/Iamyje Kao U pasjior IpoMeHe (PyHKIHOHAITHE BAIyTe.
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Opermsak 31
XunepuHgnayuja

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

31.1

Ogaj Cranmapa ce mpUMembyje Ha eHTUTETE Yhja je GyHKIHOHAIHA BaJIyTe BalyTa XHIEPHHDIATOPHE
npuspene. O TakBOr EHTUTETAa C€ 3axTeBa Ja npunpeMa (UHAHCHjcKe H3BeLITaje KOjUu Cy
KOPUTOBaHU 3a eeKTe Xunepruapanyje.

XunepuHdnaTtopHe npuBpeae

31.2

OBaj cTaHmap] He YCTAaHOBJbABAa AalCONYTHY CTOIy y Be3M ca KOjOM Ce cMarpa Ja je ITpuBperna
xunepuHnatopHa. ExTHTET BpmmM mpocyhuBame y3 pa3Marpame CBHX AOCTYIMHHMX HH(opMaImja,
yKsbyuyjyhu anu ce He orpaHudaBajyhu Ha cinenehe Moryhe unaukarope XunepuHdanyje:

(a) BehumHa cTaHOBHHUINTBA mpedepupa a 4yBa cBoje OOraTCTBO y HEMOHETAPHUM CPeACTBMMA
WK y peNaTHBHO CTaOWMIIHO] CTPaHO] BamyTH. VI3HOCH Koju ce mocenyjy y nomahoj BamyTH
HMHBECTHPAjy ce 0IMax, J1a OM ce cadyBaia KyloBHA MOM.

(6) BehwHa CTAaHOBHMINTBA y3MMa Yy O03Mp MOHETapHE H3HOCE, M3pakaBameM He y aomahoj
BaTyTH Beh y penaTHBHO CTaOMWIHOj CTpaHoj BayTH. L{eHe Mory OMTH HaBeneHe Y TOj BaTyTH.

(m) mpoxmaje W KyNOBHHE Ha KPEIWT BpIIE ce IO IIeHaMa Koje KOMIICH3Yjy OYEeKHBAaHH T'yOHTaK
KyIIOBHE MONM ¥ TOKY NIepHOIa KpEAUTHParha, YaK U aKo je Taj IepUo KpaTak.

(1)  xamaTHe crorie, 3apajic U LICHE Be3yjy ce 3a WHIIEKC LIeHA.

()  xymynaTuBHa cToma WH(QIAIMje TOKOM TPH roJHHe NpuoOImKaBa ce n3Hocy on 100 % wmm ra
npemariyje.

MepHe jeanHuue y hpMHaHCHjCKUM n3BewTajuma

31.3

314

CBU M3HOCH Y (DMHAHCHjCKMM H3BEIITajUMa SHTUTETa KOjH W3BEIUTaBa y BaJyTH XWUIepUH(]IaTOpHE
MIpUBpEZIC UCKa3yjy ce y MEpHUM jeauHUIaMa BakehrM Ha Kpajy M3BeIITajHOT NMepuoia. YIopeause
uH(pOpMaIMje 3a MPETXOAHU MEPUOI, KOje ce 3axTeBajy naparpadom 3.14 u ceaka nHdpopmaluja y Be3u
ca paHWjUM NEepHoANMa, TaKohe ce UCKaszyje MEpHUM jeJMHUIIaMa BaykehM Ha 1aTyM M3BelITaBamba.

IpenpaBipame GUHAHCH]CKUX W3BELITAja Y CKJIAIy ca OBUM CTaHAAPIOM 3axTeBa KOpUIIemhe OITer
MHJIEKCa 1IeHa KOjU OJlpa)kaBa IIPOMEHE ONILTe KynoBHe Mohu. Y BehrHHM NpUBpeaa MOCTOjH 3BaHUYHU
OIIITH MHAEKC IIeHA KOjU 0OWYHO 00JbaBIbyje ApiKaBa U KOjU CHTUTET TpeOa J1a KOPUCTH.

MocTtynum npenpaBrbakba (PUHAHCUCKUX M3BellTaja MO UCTOPUjCKOM
TPOLUKY

31.5

31.6

31.7

U3BewTaj o chuHaHcujckoj no3mumju

W3Hocu y u3BemTajy o (pMHAHCHjCKOj MO3MUMjU KOjU HHUCY Beh MCKa3aHM MEpPHUM jeMHHIIAMa
BakehMM Ha Kpajy W3BEIITajHOT IIEPHOJIa IIPEPaBibajy ce IPUMEHOM ONIITEr HHEKCa LIeHA.

MoHeTapHe CTaBKe Ce He IpenpasJbajy 300r TOra mro cy oHe Beh HCKa3aHe MOHETAPHUM jeUHHAIIaMA
BakehMM Ha Kpajy W3BELITAjHOT Ieproaa. MoHeTapHe CTaBKe Cy HOBAI[ KOjU CE JAP)KH U CTaBKE Koje ce
prMajy Win uciiahyjy y HOBITY.

HmoBuHa 1 06aBe3e Koje Cy Ha OCHOBY CIIOpa3yMa Be3aHe 3a IPOMEHE LIeHa, Kao IITO Cy OOBE3HUIE U
3ajMOBH BE€3aHM 3a HMHICKCE, KOPHUTYjy CE Yy CKJIaJy ca CIopa3yMOM H TPE3CHTY]y €€ KOPHIOBaHH
W3HOCH Y NIPENpPaBbEHOM M3BEIITA]y O (UHAHCH]CKO] TIO3UIIH]H.
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Cga ocrayia IMOBHHA 1 00aBe3e Cy HEMOHETapHe:

(a)  Heke HEMOHETAapHE CTABKE CE KIbIDKE [0 M3HOCHMA BakehuM Ha Kpajy U3BELITajHOT IEePUOa,
Kao WITO CYy HETO OCTBAPHBA BPETHOCT U (hep BPETHOCT, TAKO JIa Ce OHE He Mpemnpanibajy. Cpa
ocraljia HeMOHETapHa HMOBHHA U 00aBe3e ce IpenpaBibajy.

(6) BehuHa HEMOHETapHHX CTaBKM CE€ KEUTOBOCTBEHO BOAM 110 HA0aBHO] BPEAHOCTH/ICHH
KOIlITama Wik HabaBHOj BPEIHOCTH/LICHN KOIITakha YMambEHO] 32 aMOPTH3ALMjy; TaKo Jia Cy
HCKa3aHe [0 M3HOCHMa BakeNMM Ha JaTyMm BUXOBOr npubamibama. [IpenpapibeHa HabaBHa
BPEIHOCT/IICHA KOIITakha, WK HabaBHA BPEHOCT/IICHA KOIITamha YMamkeHa 32 aMOPTH3AIIH]Y,
CBaKe CTaBKe, yTBPHyje ce Tako INTO Ce HA FCH HCTOPHjCKH TPOILIAK M aKyMyJIHpaHy
aMopTHU3alMjy TPUMEHYje MPOMEHa OIIITET HWHJACKCA I[EHa O] JaTyMmMa CTHIama J0 Kpaja
M3BEIITAjHOT IePUO/a.

(ba) Heke HEMOHETapHE CTaBKE C€ KIbMKE 10 BPEIHOCTHMA BakehMM Ha JaTyMe KOjU He
NpeNCTaBbajy JaTyM CTHIama HWIM JaTyM H3BEIITaBama, Ha IpUMep, HEKPeTHHHe,
NnocTpojelba M OmpeMa KOjU Cy pPEBAIOPH30BaHM Ha HEKH pPaHHjU JaTyM. Y OBHM
CllyyajeBMa, KIbHTOBOJACTBEHE BPEIHOCTH CC IPEIPaBibajy OJ1 IaTyMa peBalopu3alyje.

(m)  TpempaBJbEHH M3HOC HEMOHETApHE CTaBKe yMamyje ce y ckiamy ca OnesskoM 27 Yuarere
8pedHoCcmu UMOBUHe KaJa TIPeBa3uiia3y CBOj HAAOKHAMBH U3HOC.

Ha nouerky mpBOr ImepHoga HPUMEHE OBOI CTaHIAap[a, KOMIIOHEHTE (BJIACHUYKOI) KAIMTAJIA,
u3y3umajyhu HepacropeheHe NOOMTKE M PEBAIOPH3ALMOHE pe3epBe, NPENpaBibajy ce MPUMECHOM
OIMIITET WHJEKca [eHa OJ JaTyMa Kaga Cy KOMIIOHEHTE HacTalle M0 OCHOBY yJjarama MM Ha HEKH
IpyTH HauuH. PeBanopusannoHe pe3epse Koje Cy HacTaje y IMPETXOAHMM IMepHOIUMA Ce SIMMUHMIILY.
[IpenpaBibeHu HepacmopeljeHn MOOMIM ce W3BOAE M3 CBHX OCTAMX HM3HOCA Y HPENpaBbEeHOM
U3BELITajy O (PUHAHCU)CKOj HO3ULIUjU.

Ha xpajy mpBor mepuoza ¥ y HapeAHUM IEPHOANMA, CBE KOMIIOHCHTC BJIACHHYKOI KaluTaja ce
Mpenpanibajy MPUMEHOM OMIITET MHICKCA IICHA O] TOYeTKA MEPUOa WK IaTyMa yiarama, yKOJIHUKO je
Taj JAaTyM KacHUjU. [IpomMeHe BIACHHYKOT KalHTala TOKOM IepHoAa o0eliofamyjy ce y CKiamy ca
OperskoM 6 H3zeewmaj 0 npomenama Ha KAnumany u usgeuwimaj o pesyimamy u Hepacnopehenoj
oobumu.

M3BewTaj 0 yKynHoM pe3ynrtaty U 6unaHc ycnexa

CBe cTaBKe y M3BeLITajy 0 YKYNHOM pe3yJTary (1 OMJIaHCy ycmexa YKOJIMKO Ce IPE3EHTYje) ce
UCKa3yjy y MEpHUM jeluHMIIaMa BakehuM Ha Kpajy u3BewrajHor nepuopa. Crora, cBe uzHoce Tpeba
IpEeNpaBUTH NPUMEHOM INIPOMEHE OIINTEr MHAEeKca LieHa Of JaTyMa KajJa Cy CTaBKe NpPHUX0Ja U
pacxoja MHUIjaTHO CBHUAEHTUpPaHE Y (PUHAHCHjCKMM H3BEIITAjUMa. YKOJIHUKO je OIIITa CTOoIa
uH}IaNMje yjeqHadyeHa TOKOM MEepHOAa M CTaBKE INMPHUXOJa M pacxojJa HACTaj)y yjeqHaYeHO TOKOM
nepuoia MoXe OUTH MPUKIIATHO KOpUIIhewke MPOoCceyHe CTorne HH(IaImje.

U3BeLwiTaj 0 TOKOBMMa roToBUHE

EHTHTET MCKa3syje CBe CTAaBKE Y M3BELUTAjy 0 TOKOBMMA FOTOBMHE Y MEPHHM je[HHHIAMa Bakehum
Ha Kpajy M3BEUITajHOT IePHO/Ia.

HOobuTtak unu rybutak Ha HeTO MOHeTapHOj NO3nLMju

VY nepuoxy uHOAIMje, CHTUTET YHjH je N3HOC MOHETapHHUX CpeJcTaBa Behm oJ M3HOCAa MOHETApHHX
obaBe3a ryOM KyIOBHY MO, a €HTHTET 4YUjU jeé H3HOC MOHETapHHUX o0aBe3a Behu o] M3HOCA
MOHETapHUX CpeJicTaBa J00Uja KyIoBHY Moh y MepH y K0joj HIMOBUHA U 00aBe3e HUCY BE3aHE 32 HUBO
nena. Jloburak wiau ryOuTak Ha HETO MOHETApHO] HO3UIMJH EHTUTET YKJbydyje Yy HOOMTAK WJIM
ryourak. Kopurosame oHe IMOBHHE U 00aBe3a KOje Cy Ha OCHOBY CIIOpa3yMa Be3aHe 3a IPOMEHE lieHa
U3BpIIEHO y cKiaxy ca maparpadom 31.17, enturer npebuja ca JOOUTKOM WIM I'yOHUTKOM Ha HETO
MOHETAapHO] HO3ULIHU]HU.

MpuBpeae koje npecTtajy pa 6yay xmnepuHdnaTtopHe

Kana mpuBpena npecraje na Oyne XxunepuH(IaTOpHA, a SHTUTET NPecTaje Aa MPHUIpeMa U MPe3eHTyje
(uHAHCHjCKE M3BELITaje CaCTaBJbEHE y CKIALy ¢ OBHM OJEJbKOM, TPETHPA M3HOCE HCKa3aHe Y BAJIYTH
3a mpe3eHTalMjy Ha Kpajy MPEeTXOAHOT H3BEINTAjHOT NepHoJa, KAa0 OCHOBY 3a KEHUTOBOJCTBEHE
BPEIHOCTH Y CBOjUM HapeIHUM (PHMHAHCHjCKUM HU3BEIITajHMa.
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Ob6enopgawuBaka

31.15 ExtuTteT Ha KOju ce IpUMEmYje 0Baj oJesbak obenoaamyje ciaenehe:
(a) YHIbEHHULIE Jla Cy (UHAHCHjCKM H3BEINTaju M OCTAlM MOJAlM 3a IPETXOAHE IEpUOJIe
MperpaBJbEHU 3a MPOMEHE OTIIITE KymoBHE MONH (QyHKIIMOHAIHE BaTyTe;

(6) wu3BOp M HMBO MHJEKCa IIeHa Ha JaTyM M3BELITaBamba M IPOMEHe HHIeKca y TekyheMm u
MIPETXOTHOM HM3BELITajHOM NEPUOLLY.; U

()  W3HOC MOOWTAKa WK I'yOUTaKa Ha MOHETAPHUM CTaBKama.
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Opersak 32
Hozahaju nocne uzeewmajHoz nepuoda

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

32.1

OBaj onespak AeduHuLIe norah)aje HacTaie MOce 3aBpLIETKa M3BELITAJHOr MEPHOAA U YCIIOCTaBIba
[IPUHIIMIIE [IPU3HABaka, Mepemha U o0enoiamb1Bama THX Jlorahaja.

HDeduHunuumja porahaja nocne nssewTajHor nepuoaa

322

323

Jorahaju mociie W3BEIITajHOT MEepHo/a Cy MOBOJBHH WIIM HEMOBOJbHU JMorahaju Koju HacTajy m3mely
Kpaja M3BENITAjHOT Mepro/a 1 JaTyMa Kajia cy GUHAHCHjCKH M3BEIITaju 0JJ00pEHHM 32 00jaB/bHBAE.
Mory ce uneHTHGUKOBATH BE BPCTE OBHX Aorahaja:

(a)  nmorahaju Koju TpyXajy J0oKa3 O OKOJHOCTHMAa KOje Cy TOCTOjajiec Ha Kpajy HW3BEIITAajHOT
nepuoza (KOPEKTUBHH JIoTaljaju mocie U3BEUITajHOT EPUOA); U

(6) nmorahaju koju yka3yjy Ha OKOJHOCTH KOje Cy HacTaje MOCJIe H3BEUITajHOT TepHoaa
(HekopeKTHBHH Joral)aju Iociie U3BEIITajHOT [IEPHO/IA).

Jorahaju HacTanu mociie W3BEIITAjHOT Iepuoja o0yxBarajy cBe jorahaje Hacrane 70 naryma Kajaa cy
(hMHAHCHjCKM HM3BELITAjU O0JOOpeHU 3a 00jaBJbUBaME, YaK W ako TH Jaoraljaju HacTaHy MOCIE jaBHOT
o0jaBJbHBamba AOOMTKA WM FYOMTKA WK HEKUX JPYTHX 0J1a0paHuX (UHAHCH]CKHUX MOJIATaKa.

Mpu3HaBawe N oamepaBame

324

325

KopekTBHu gorahaju nocne usBewTtajHor nepuona

EHTHTET KOpHryje M3HOCE KOju cy Beli MpH3HATH Y HEeroBUM (PUHAHCHjCKMM HW3BELITajEMa Kao U
roBe3aHa 00elolambBaba, Kako 01 ce 0jpa3uiid KOPEKTUBHH Jioral)aju mociie u3BeuITajHor neproaa.

V HacTaBKy Cy JaTH IPHMEPH KOPHIOBama aoraljaja HaCTAIMX MOCIE U3BEIUTAjHOT MIEPHUOAA, Y OKBUPY
KOjUX CE O/l CHTUTETa 3aXTeBa Jla KOPHUTYje U3HOCE MpH3HaTe Y (UHAHCHjCKUM HM3BELITAjUMA WM Ja
NpH3HA CTaBKE KOje paHuje HUCY Ouile Ipu3HaTe:

(a)  peleme Cy/ICKOT cliopa HAaKOH M3BEILITAjJHOT MEPUO/Ia, KOJUM ce TIOTBplyje J1a je eHTUTET UMao
cajaimmpy obaBely Ha Kpajy HM3BEIITAJHOT MEepHoAa. EHTHTET KOpWIyje CBa IPETXOIHO
NpU3HaTa pe3epBHcama Koja ce OJHOCE Ha Taj CYIACKH crop, y ckiamy ca Oxpesbkom 21
Pesepsucarwa, nomenyujanne obaeeze u NOMEHYUjaIHaA UMOBUHA, WIW TpPU3HAjEe HOBO
pesepBucame. Huje 10BOJBHO J1a eHTUTET 00eI0aH! caMo NMOTeHIHjaaHy obaBe3y. Pememe
criopa TpyXa JOJaTHH J0Ka3 Koju Tpeba jga Oyne pasMOTpeH NPUWIMKOM YyTBphHBama
pe3epBHcama Koje Tpeda pH3HaTH Ha Kpajy U3BELITajHOT eproza y ckiaay ca Onespkom 21.

(6)  mpujem obaBelTeha MOCIe U3BEIITAJHOT MEPUO/IA, KOje YKa3yje Ha TO Jia je MOCTOjalo YMACHHE
BPEJHOCTH MMOBHHE Ha Kpajy W3BENITajHOI INepHola WIM Jia je W3HOC MPETXOJHO IPU3HATOT
ryouTKa 300r yMamema BPeIHOCTH T¢ IMOBHHE ITOTpeOHO KopuroBaTy. Ha npumep:

6)] CTeyaj KyIila HacTao Mocje M3BEIITajHOT epHoa OOUYHO TIOTBphyje Ja je ryourtak y
BE3M ca MOTpaxKuBambeM Beh MOCT0ja0 Ha Kpajy M3BELITAjHOT IEPUOAa U Ja CHTHTET
Tpeba 1a KOpHryje KIbUTOBOICTBEHY BPEHOCT MOTPAKHBAba O KYIIIA; U

(i) mpomaja 3ajJMxa MOCIE HM3BEIUTAJHOI IEPHUOJA MOXKE Ja NPYXKH J0Ka3 O HUXOBO]
MIPO/IajHOj BPEJHOCTH Ha Kpajy M3BEIITAjHOT IMEpHOJa 3a CBpPXE NPOLEHE yMamema
BPEAHOCTH HA Taj JaTyM.

()  yrBphuBame, mocie M3BELITAjHOT MEpUOJa, HaOaBHE BPEIHOCTH MMOBHMHE KOja je KyIJbeHa
Ipe M3BELITAjHOT MEePHOJa, WM YTBphUBae HOBYAHUX MPIIMBA O] MPOJaje UMOBHHE IMpe
Kpaja U3BELITajHOT IEPHOJIA.
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(1)  yrBphHBame, Mocie U3BEIITAJHOT IEPUOA, BUCHHE JOOUTH 32 paclofely Wi OOHyC UCILIATa,
aKO je CHTUTET Ha Kpajy M3BELITAJHOTI MEPHOJa MMao 3aKOHCKY WM M3BEleHY 00aBe3y 3a
TaKBe MCIUIaTe Kao pe3yidrar Jgorahaja Hacramux npe Tor patyma (Bugetn Opespak 28
Ipumarea 3anocnenux).

(6)  OTKpUBaWme KpUMUHAIHHX PaJbl WIH Tpelllaka Koje yKa3yjy Ha TO Ja cy (DUHAHCHjCKH
W3BCIITAjH HETAYHH.

HekopekTuBHUM porahaju nocne u3BewTajHOr nepuoaa

EHTHTET He KOpHUTyje M3HOCE IpHU3HATE y HEroBUM (DMHAHCHU]jCKUM U3BEIUTAjUMa KOjU OIpakaBajy
HEeKOpeKTHBHE Ioraljaje HacTaae HAKOH M3BEIITajHOT IIEPHOIA.

[Tpumepn HEKOPEKTUBHUX Jloral)aja HACTAMX MOCIIEC U3BEIITAJHOT MEPUOJIA YKIBYTY]Y:

(a)  omagame TPKUILIHE BPEIHOCTH UHBECTHIUjEe N3Mel)y Kpaja U3BEIITajHOT IepruoJia U AaTyMa Ha
KOju cy (MHAHCHjCKM W3BEITaju OJ00peHM 3a o0jaBibuBame. [laj Tp)KHIIHE BPEIHOCTH
O00MYHO Ce HE OJIHOCH Ha CTame¢ WHBECTHUIIMjE HA KPajy W3BEIITAjHOT TIEPHOJA, alh OJpKaBa
OKOJIHOCTH KOje HacTajy y HapemHoM nepuony. Crora, €HTHTET HE KOpHryje H3HOCE
WHBECTHIIMja TMPHU3HATHX Y (UHAHCHjCKUM H3BemITajuMa. VcTo Tako, EHTUTET HEe axypupa
M3HOCE WHBECTHIMja 00eIO0NabeHnX Ha Kpajy M3BELITAjHOT Iepuoja, nako he mMoxxna OuTH
moTpebHO ToaTHO o0eNoNamuBamke y ckiany ca maparpagom 32.10.

(6)  WBHOC KOjH je IMOCTao MOTPAaXHUB KA0 pe3yNTaT MOBOJbHE CY/ICKE MPECyIe WK CyACKe Haroaoe
moclie JaTyMa W3BeIITaBama ald 1pe Hero INTo ce oJo0pH o0jaBibHBame (HUHAHCH]CHX
n3Bemraja. OBo OM Ouila MOTeHHUjalHA HMMOBHMHA Ha JaTyM U3BelITaBama (BUAETU
naparpad 21.13) u oGenomamuBamba MOry OWTH 3axTeBana maparpadom 21.16. Mehytum
CIopasyM O H3HOCY OJIITeTe KOjU je IMOCTUTHYT IIpe JaTyMa U3BelITaBamba ald HUje
IIPEeTXOAHO IpH3HAT 300 Tora ILITO C€ U3HOC HHUjE€ MOrao IOY3JaHO YTBPIUTH MOXeE
MIpeJCTaBbaT KOPEKTUBHHU J0Tahaj.

OvBnpeHpe

Axo eHTHTET 00jaBM IUBUJACHIE 32 pPAcHofeNy BJIACHHIMMA HMHCTpyMEHaTa KamMTaja I0Cie
W3BELITAJHOT TEpHOJa, EHTUTET OBe JAMBHICHAE He Tpebda Na mNpu3Ha Kao oOaBe3y Ha Kpajy
W3BELITAjHOT Tepruoia. M3HOC IUBHAEHIN ce MOKe NPEe3eHTOBATH Kao 3aceOHa KOMIIOHEHTa
Hepacnopel)eHe TOOUTH Ha Kpajy U3BELITajHOT IEPHOJIA.

ObenopawnBawe

329

32.10

32.11

HaTtym ogobpaBama hMHAHCUjCKMX M3BELUTaja 3a 0OjaBIbUBaH-e

Enruter obenonamyje 1aTyM Kaja cy (GUHAHCHjCKU U3BEIITAjU OL0OPEHH 32 00jaBIbUBAKE, KA0 U TO KO
je nao To omoOpeme. AKO BJIACHMIM EHTUTETa WIM Jpyra JUIa UMajy obiamheme 1a Memajy
(uHaHCH]jCKe U3BEIITAje HAKOH IbUXOBOT 00jaBJbUBaba, CHTUTET 00€JI0abYje TY UHILCHUILY.

HekopekTuBHU Aaorahaju nocrie nssewlTajHor nepuoaa

Entuter obenonamyje ciezaehe, 3a CBaKy MaTepHjalHO 3HAYajHy KaTETOPHjy HEKOPEKTUBHHUX jorahaja
MOCJIe U3BEIITAJHOT MEPUO/Ia:
(a) npupony norahaja, u
(6) mporeHy meroBor (HUHAHCHjCKOT e(eKTa MM HANOMEHY Ja Ce TaKBa IpOLIEHa HE MOXKE
M3BPILUTH.

Y HacTaBKy Cy HaBeJE€HM NpPUMEpPH HEKOPEKTUBHUX Joralaja mociie W3BEIITajHOr IepHona Koju Ou
00MYHO MMaiM 3a pe3yirar o0eNoJamuBame; 00elojamKBama o/paxaBajy HMH(popMmauuje Koje cy
MocTaje TO3HATe IMOCIe 3aBpIIeTKa H3BEUITAjHOT IepHola alud npe ongoOpaBama 00jaBIbHBamba
(hMHAHCH]CUX U3BEILTaja:

(a) Ba)XHE MOCJTOBHE KOMOMHALMje WM OTy)iBara rIaBHUX 3aBUCHUX €HTHTETA;

(6)  oOjaBspHBamAa IJIaHA 33 MPECTAHAK MMOCIOBAbA;

()  BaxuHe Ha0aBKE MMOBHHE, OTYhUBame WM IUIaH OTyhHBamka MMOBHHE WM E€KCIIPOIpHjaluje
MMOBHHE Belie BpeJTHOCTH O CTpaHe JpiKaBe;

(1)  yHMIUTEeHE ITTaBHOT IPOU3BOAHOT IOCTPOjerha Y IMOXKapYy;
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HajaBe WK MOYETaK CIPOBOlermha 3HauajHOT PECTPYKTYUPamba;
€MHUTOBAE WM OTKYII Ty>KHHYKUX HHCTPyMEHATa WM HHCTPyMEHAaTa KaruTaa;
HeyoOH4ajeHo BeJIrKe IPOMEHe [IeHa IMOBHHE MM IEBU3HHUX KypCeBa;

IIPOMEHE ITOPECKHX CTOIIA MITM HOPECKHIX 3aKOHA KOjU Cy CTYIIIIN Ha CHATY WM Cy HajaBJbCHH
HoCIIe, a KOjU 3HauajHO yTHUY Ha Tekyha U oJUl10’KeHa opecka cpecTBa U 00aBese;
npey3uMarma 3Ha4ajHMX o0aBe3a WM NOTCHIMjaTHUX o0aBe3a, Ha IpUMeEp, H3NaBambe
3HAuajHUX rapaHiyja; u

MOYeTaK CyJICKe MapHHIE UCKJbYYHMBO Y BE3H ca JorahajuMa HacTaluM IOCIE W3BEIITajHOT
eproa.
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O6ennodan-usam-e noeeszaHuUx cmpaHa

[enokpyr oBor oaerbka

33.1 OBaj onespak 3axTeBa Ja (PMHAHCHUJCKM W3BELITAjU CHTHTETa caapke oOenonamHBama Koja Cy
HEONXo/Ha J1a OM ce CKpeHyJia Maxma Ha MOryhHOCT, /1a je Ha (JMHAHCHjCKY NMO3HLMjy U A0OMTAK
WJIM TYOUTAK MOXKIA YTHIAJIO ITOCTOjabe MOBE3AHUX CTPAHA, Kao M TPaHCAKIHMje M HeW3MHpEHa cajaa

ca kbuMa.

OdecdunHnumja noBe3aHux cTpaHa

33.2 TIloBe3aHa cTpaHa je IOjeIUHAIl WIM EHTUTET KOjH je IIOBE3aH ca EHTUTETOM KOjU HpHIIpeMa
(uHaHCHjCKe U3BEIITAje (M3BEIITAajHH CHTUTET):

(@)

(6)

MojeAnHAIl WM OJMCKM 4WIaH IOpPOJMILIE TOT IOjeJIMHIA je IOBE3aH Ca H3BEIITajHUM

SHTUTETOM aKo:

(i) je uman kJpy4HOr pykoBojaeher ocoOsba H3BEINTAJHOT EHTUTETa WM HEroBOT
MATHYHOI EHTHTETA;

(i)  ¥Ma KOHTPOJIY WU 3ajelHHYKY KOHTPOJIy HaJl U3BEIITAjHUM EHTUTETOM; HIIH

(iii) ¥Ma 3HayajaH yTHULAj HAJl U3BEIITAjHUM EHTUTETOM.

EHTUTET je TOBEe3aH ca M3BELITajHUM EHTUTETOM aKo IOCTOjU OWIO Koja OJf HaBEIEHUX

OKOJIHOCTH:

6)] EHTUTET W M3BELITajHH EHTUTET Cy WIAHOBM HCTE rpyme (IITO 3HA4W Ja Cy CBHU
MaTHYHH, 3aBUCHU U NPUAPYKEHH EHTUTETHU ITOBE3aHE CTPaHe).

(il)  jenaH EHTHTET je MPUAPYKEHH €HTUTET WIH 3ajeJHHYKH MOAYXBaT JPYror eHTUTETa
(M npUAPY)KEHH SHTUTET WK 3ajeHUYKH I10/yXBaT WiaHa UCTE IpyIe Kao U JpyTH
CHTHTET).

(iii)  o0a eHTHTETA CY 3ajeTHHMYKH MOyXBAT UCTOT Tpeher eHTuTeTa.

(iv) jemaH eHTHTET je 3ajeJHHYKH NOAyXBaT Tpeher eHTUTeTa a JAPYr'M CHTHTET je
TIPUIPYKEHU SHTUTET Tpeher eHTuTeTa.

(v)  eHTHTET je WJIaH MPUMamka MO NMPECTAHKY 3aMocjema 3aloCICHUX y M3BELITajHOM
EHTUTETy WIN JIPyrOM EHTUTETY KOjU je INOBe3aHa CTpaHa H3BELITajHOI EHTUTETa.
VYKOJUKO je M3BELITajHH SHTUTET TaKap IUIaH, MOCIOAABLHU KOjH CIIOH30PUILY IUIAH CY
MOBE3aHE CTPaHEe TOT M3BEIITAJHOT CHTHUTETA.

(vi)  eHTHTET je 1moJ KOHTPOJIOM WM 3ajeTHIYKOM KOHTPOJIOM I10jeIUHIA MO (a).

(vil) eHTHTeT WMNIM OWIO KOjU 4IaH TpyHe YHMjU je OH J1€0, MpyXka yCiayre KJbY4YHOT
pykoBozeher oco0Osba M3BEIUTAJHOM EHTHTETY WJIM MaTHUYHOM E€HTHTETY W3BEIITajHOT
CHTHUTETA.

(viii)) mojenunan uaeHtupuKoBaH nox (a)(il) UMa 3HaYajaH YTHLAj HAJ €HTUTETOM HIIH je
iaH KJby4HOT pyKoBojeher oco0sba eHTuTeTa (MM BEerOBOI MATUYHOT EHTHTETA).

33.3  IlpunuxoMm pa3marpama CBakor Moryher ojHoca IOBe3aHE CTpaHe, NaXKmha Ce yCMepaBa Ha CYIITHHY
0JIHOCa, @ HE caMO Ha IIPaBHU OOJIUK.

33.4 VY xoutekcry oBor Crannapaa, cieaehu npuMepH He Mopa3yMeBajy 00aBe3HO NMOBE3aHe CTpaHe:

(@)
(6)
()

JIBa CHTUTETA, CaMO 3aTO INTO HMajy 3ajeJHHYKOr AMPEKTOpA WM HEKOI APYror wiaHa
KJbYYHOT pyKoBojeher oco0sba.

JIBa YYeCHHKa Yy 3ajelTHHYKOM IOAYXBaTy, caMo 3aTO IUTO AEJC 3ajeAHMYKY KOHTPOJIY Hal
38jCJHHYKHUM IIOyXBaTOM.

cnenehn HaBeIeHH CaMO Ha OCHOBY HHMXOBOT YOOMYAjeHOT TIOCIIOBamka ca CHTUTETOM (HaKo
OHH MOTY J1a YTH4Yy Ha CJI000/y JIeJI0OBarkha CHTUTETA MM JIa YUECTBYjy y MPOLECY TOHOILICHA
ETOBUX OJUTyKa):

(6) ¢duHaHCHjepy;
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(il)  cuHmUKary;
(iii)  jaBHe ciryxOe; UK
(iv)  Op>kaBHHU OpTaHU U arcHIje.

(n)  xynau, nobGaBipau, jaBanal (paHIIN3e, TUCTPUOYTEp WM TJIABHU areHT ca KOjuMa eHTUTET
o0aBjba 3Ha4ajaH OOMM CBOT IIOCIOBama, CaMO Ha OCHOBY pe3ynTupajyhe exkoHOMcke
3aBUCHOCTH.

Ob6enopgawuBaka

335

33.6

33.7

33.8

33.9

O6enopgawnBawe ogHoca Msmehy MaTU4YHUX N 3aBUCHUX eHTUTeTa

OpHocn W3Mel)y MaTMYHHMX M 3aBUCHHX CHTUTETa ce obenomamyjy 6e3 o03upa ga nu je Ouio
TpaHcakuuja nsmel)y oBux nose3anux crpana. EHturer obenonamyje Ha3UB MaTHYHOT €HTUTETA, U
aKo Ce pa3iuKyje, U Ha3UB KPaji-e KOHTPOJIHE CTpaHe. AKO HM MATUYHH €HTUTET HU KPajiba KOHTPOITHA
CTpaHa He cauWibaBajy (DMHAHCHjCKE M3BEIITaje JOCTYIHE jaBHOCTH, 00eNoiamyje ce Ha3uB cieneher
BUILIET MATUYHOT EHTHTETA KOjJH CaulibaBa OBAKBE U3BELITAje (YKOIUKO ITOCTOjH).

Ob6enopawMBam€e HakHaAa Kiby4yHor pykoBogeher oco6rba

KibyuHo pykoBonehe ocoOibe cy oHa nuna Koja MMajy oBiamhema W OJrOBOPHOCT 3a TUIAHHPAHE,
ycMepaBambe U KOHTPOJMCAame aKTHBHOCTU EHTHUTETa, AUPEKTHO WIM MHAUPEKTHO, yKJbydyjyhu cBe
nmupexTope (0e3 o03upa /a M Cy U3BPLIHM WM HE) TOT eHTuTera. HakHane ykJbydyjy cBa INpUMama
3anocienux (nedunucana y Onessky 28 [pumarsa 3anocienux) ykipydyjyhu oHa y oOnmuKy ruiahama
Ha OocHOBY akiuja (Bunetn Opesvak 26 [lnaharwa Ha ocHosy akyuja). TlpuMarma 3amocieHuX YKIbYUYjy
cBe obunke ucruialieHe HakHa/e Kao U OHe Koje he ce ucmnatuT mim 00e30€IUTH O] CTpaHe CHTUTETA
WIN Yy IMe eHTUTeTa (Ha MpHUMep, O CTpaHe MaTHYHOT €HTHTETa WM aKIHOHApa) Y 3aMeHy 3a yCiIyre
npyxeHe eHTUTeTy. Takohe ykipydyje HakHaje IaheHe y ©Me MaTHYHOT €HTUTETa y Be3H ca poOoM
WM ycITyraMa Koje cy Nmpy>KeHe eHTHETEeTY.

Enturer obenonamyje HakHa/Ae KIbYYHOT pyKoBojeher 0co6Jba, Y YKYITHOM H3HOCY.

O6enopgawnBamwe TpchaKLl,VIja ca noBe3aHUM CTpaHaMa

TpaHcakiija ca OBE3aHOM CTPaHOM je TpaHcdep pecypca, yciyra win obaBe3a uzmel)y u3BemTajHor
EHTUTeTa M IIOBE3aHe cTpaHe, 0e3 oO3upa ma 1M ce 3apadyHaBa IeHa. [Ipumepu TpaHcakiuja ca
TIOBE3aHUM CTpaHaMa Koje ¢y yoOudajeHe aiu He u jequHe 3a SME cy:

(a)  TpaHcakuuje u3Mel)y eHTUTETA U HETOBOT(MX) IIIaBHOT(MX) BJIACHUKA;

(6)  Ttpancakuuje uamel)y nBa eHTHUTETa Kaja cy 00a €HTHUTETa IMOJ KOHTPOJIOM HCTOT TI0jeIUHIIA
WM €HTUTETA; U

(n) TpaHCakIMje y KOjUMa EHTHUTET HWIM IOjeAUHAI] KOjU KOHTPOJUIIE W3BCIITAjHU EHTHTET
JUPEKTHO CHOCH TPOUIKOBE KOje 61 yoOU4ajeHO CHOCHO U3BEIITAjHH CHTHUTET.

AKo cy mocrojaie TpaHcakiuje u3Mel)y OBe3aHHUX CTpaHa, eHTUTET 00eio/lambyje IPUpOIy OJHOCA ca
MIOBE3aHUM CTpaHaMa, Kao U MHQopMaIyje 0 TpaHCaKIMjaMa U HeM3MHUPEHUM cajjuMa U o0aBe3aMma,
KOje Cy HEeomnxo/He Ja Ou ce pa3yMeo MoTeHIHjalHu ehekaT OBUX OIHOCA Ha ()MHAHCH]jCKE U3BEILTAjE.
OBy 3axTeBH 3a 00eNoJamUBakbE MPEACTaBIbajy M0JaTaK 3axTeBuMMa 3 maparpada 33.7 y Besu ca
oberolabUBakbeM HaKHala KJbYYHOr pykoBoaeher ocoOspa. Kao MuHMMYM, oOenonamHBama

YKIBY4yjy:
(a)  wu3HOCe TpaHCakIHja;
(06)  W3HOCE HEU3MHPEHHUX Cajljia H:

6] BUXOBE POKOBE M YCIIOBE, YKJbyuyjyhu M TO Ja JM Cy OCHrypaHa, Kao W NPHPOIY
HaKHaJIe KOjy je MOTpeOHO 00e30eANTH 3a ’IbUXOBO U3MHPEHE; H

(il)  ;eraspe 0 CBUM JAaTUM U IPUMJBEHUM rapaHiifjama.

(H) pe3€pBUCaa 3a HEHAIIaTUBaA IMOTPaKMBamba I(Oja C€ OJHOCC Ha M3HOCC HCU3MHPCHHUX CaJlla,
u

(1)  pacxozme mpu3HaTe y TOKY HEpHOJa IO OCHOBY CyMIbMBUX M CIOPHUX INOTPaKUBAmba O
[I0B€3aHUX CTpaHa.

OBakxBe TpaHCaKIMje YKJby4yjy HaOaBKy, PoJiajy WIKM IPeHoC Jo0apa WM yCIllyra; JU3MHT; rapaHiyje;
U U3MHUpemke 00aBe3a y UMe EHTUTETa, WK O] CTpaHe SHTUTETa y UMe Jpyre CTpaHe.
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33.10 EnTurer Bpmm obenopamuBama 3axTeBaHa maparpadom 33.9 oxBojeHo 3a cBaky oxa cieaehux

33.11

33.12

KaTeropuja:

(a)  eHTHTETE KOjU MMajy KOHTPOIY, 33jeAHUYKY KOHTPOJY WJIHM 3HAYajaH YTHIA] HAJl IbHM;

(6)  eHTHTETE HaJ KOjEMa OH KOHTPOJY, 3ajeJTHHYKY KOHTPOJIY WM 3Ha4YajaH yTHUIIAj;

()  xByuHO pykoBozehe ocoOsbe y EHTUTETY WM HErOBOM MAaTHYHOM €HTUTETY (y 30UpHOM
U3HOCY); U

Z[) OCTaJIC I[TIOBE3aHE CTpaHe.

EnTHuTeT HEe MOpa 1a HCIyHHU 3axTeBe o0eoamuBama u3 naparpada 33.9 y Besu ca:

(a) napxkaBoM (HaIMOHAJIHOM, PETMOHAIHOM WJIHM JIOKQJIHOM JIPKaBHOM YIPaBOM) Koja HMa
KOHTPOJTY, 3ajeTHIYKY KOHTPOJTy WIIM 3Ha4YajaH yTHIl] HA/l M3BCIITAJHUM CHTUTETOM, U

(0)  ImpyruM EHTHUTETOM KOjH je MOBE3aHa CTpaHa caMo 300r Tora IITO JApKaBa MMa KOHTPOIY,
3ajeJHIYKY KOHTPOJIY WJIM 3HAuajaH yTHUIA] HAJl (bUM U HaJl U3BCIITAjHUM CHTUTCTOM.

MebhyTum, eHTUTET MOpa JAa 00eJIOoJaHU OJHOC MATHYHM-3aBUCHU EHTHTET Kao IITO CE 3aXTeBa y
naparpady 33.5.

YV HacTaBKy Cy JaTH IPUMEPH TPAHCAKIMja KOje je MOTPeOHO OOENONaHUTH YKOJIMKO C€ OJHOCE Ha
[IOBE3aHE CTPAHE:

(@
(©)
()
(m)
(e)
()
(r)

(x)
(n)
o

KyTIOBHHA WJIH TIpoJiaja 100apa (3aBpIICHUX WM HE3aBPILICHUX );

KyMOBHHA WM IIPOJIaja HEKPETHUHA U IPYTHX CPeCcTaBa;

HpYXamke WK MPUMamke YCIIyra;

JIM3UHT;

TpaHchep HCTPAKUBaKa 1 Pa3Boja;

TpaHcdep npeMa yropopuma o JIHIEHIIN;

Tpanchep mnpema (QuHaHCHjCKMM apamKMaHuMa (ykibydyjyhn kpeauTre U ymare
KanuTajaa y TOTOBHHH MM CTBapUMa);

JlaBarse rapaHIija Win KojaTepaa;

U3MHUpeke 00aBe3a y IMe CHTUTETa, MU OJ] CTPaHe SHTHTETa Y UMe Jpyre CTpaHe; U

yuenihe MAaTHYHOT WM 3aBUCHOT CHTUTETA Y Ne(HMHUCAHOM IUIAHY MPUMAamba KOjuM
ce pu3HK pacriopeljyje y OKBHpY IpyIe eHTUTETa.

33.13 O6enonamuBame Ja Cy TPaHCAKIMje ca IOBE3aHMM CTpaHaMa WU3BpIUEHE II0J| YCIOBUMA KOjU CY
€KBUBAJICHTHH yCJIOBUMA KOju NpeoBial)yjy y HE3aBUCHUM TpaHCaKIMjaMa, BPLIE CE CaMO aKo Ce TaKBU
YCIIOBH MOTY JIOKa3aTH.

33.14

CraBke CIMYHE MPHUPOAE MOTY C€ OOCNONAHWTH 3ajeHO, HM3Yy3eB Kajia je FHHXOBO OJIBOjEHO
obenoamUBakbe HEOMXOAHO pagd pasyMeBama edekara TpaHCAKIHMja ca MOBE3aHWM CTpaHaMa Ha
(uHaHCHUjCKEe U3BEILTAje EHTUTETA.
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Opermsak 34
CneuyujanusoeaHe akmueHocmu

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

34.1

OBaj oJespak calpXXH CMEpHHIlE 3a (HHAHCHjCKO H3BemTaBatbe SME Koju mMMajy HeKy o TpU BpcTe
CIEIMjTM30BaHNX aKTHBHOCTHU - IMOJFONPHBPENA, EKCTPAKTHBHE aKTHBHOCTH M KOHIIECHjE IpYyKama
yciyra.

MorsonpuBpena

342

343

34.4

345

34.6

EHTHTET KOjH KMMa MOJHONPUBPEIHY JeJaTHOCT W Kopuctu oBaj Cranmapa oxapehyje cBojy
PavyHOBOJICTBEHY MMOJIUTHKY 38 CBaKy IPyIly OHOJIOMIKHX CPeACTaBa Ha ciieqehn HaYnH:

(a)  enturer Tpeba ma KopucTH Mojen ¢ep BpeaHocTH u3 maparpada 34.4-34.7 3a Ouosomka
cpencTa ynja ce (pep BpeIHOCT MOXKE YTBPAUTH Oe3 IPEKOMEPHUX HATIOpa U TPOLIKOBA; U

(6)  enturer Tpeba da KOPHCTH MOAE] HabaBHE BPEIHOCTH/IICHE KOITama U3 maparpada 34.8—
34.10 3a cBa ocTana OHOJIOIIKA CPEACTRA.

MpusHaBawe

Extuter npmHaje OHOJIOIIKO CpEACTBO UIIK MOJbOIIPUBPEIHU IIPOU3BO CaMO OHJZIa Kazaa:

(a)  eHTHTET KOHTPOJHMIIE CPEACTBO Kao Pe3yiTaT NPeTXOJHuX aorahaja;

(6) BepoBartHO je na he Oyayhe eKOHOMCKE KOPUCTH TIOBE3aHE Ca THM CPEACTBOM HPHUTUIATH Y
SHTHUTET; U

(1)  dep BpenHOCT MM HabaBHA BPEAHOCT/IICHA KOIITAMka CPEICTBA CE MOXKE MOY3/IaHO OJJMEPHTH,
0e3 MpeKoOMepHHX HaIllopa M TPOIIKOBA.

OpmepaBawe — mogen dep BpegHoOCTU

Enturer oxmepaBa OMOJOIIKO CPEACTBO HPIJIMKOM IIOYETHOT NPU3HABAKA M HA CBakKU JAATyM
H3BElITaBaka 110 (hep BPEJAHOCTH YMameHOj 3a TPOIUNKOBe npoaaje. IIpomeHe dep BpemHOCTH
yMameHe 3a TPOLIKOBE IIPOAaje ce IPU3HA]Y Y JOOUTKY WJIU IYOUTKY.

IMosponpuBpeHU NpoU3BOAU yOpaHH Of OHOJIOMIKMX CpelcTaBa €HTUTETa OIMepaBajy ce 1o ¢ep
BPEIHOCTH YMameHOj 3a TPOILIKOBE NPOJaje Y MOMEHTY yOupama. OBakBO ofMepaBame IPeCTaBIba
Ha0aBHY BpPEIHOCT/IIEHY KOLITamba Ha Taj AaTyM Kajaa ce npumMemyje Omebak 13 3anuxe uau Heku
JPYTH IPUMEHJBUBY oJiesbak oBor CTaHnapaa.

IIpu oapehuBamy dep BpeAHOCTH, CHTUTET y3uMa y 003up cienche:

(a) aKO TIOCTOjH AKTHBHO TPJKUIITE OWOJOIIKUX CPEICTaBa WM IMOJHONPHUBPEIHUX MPOHM3BOA
uMajyhu y BUIy BMXOBY TPEHYTHY JIOKAIHjy M CTambe, [IeHa KOja ce KOTUPa HA TOM TPXKHUILTY
je oaroeapajyha ocHoBa 3a oapehuBame (Gep BpeJHOCTH TOT CpeicTBa. AKO CHTHUTET MMa
HPUCTYH Pa3NMINTHM aKTUBHUM TPXKUIUTHMA, CHTHUTET KOPHCTH HajpeleBaHTHHUjE TPXKUIITE.
Ha npumep, ako €HTHTET WMa TPHUCTYIl Ha J[Ba aKTUBHA TPIXKMINTA, KOPUCTH IIEHE Ca OHOT
TPXKHAIITA KOj€ IUIAHUPA Ja KOPHUCTH.

(6)  aKo He MOCTOjU aKTHBHO TPXKHUIITE, CHTUTET TP ojpehuBamy Gep BpeAHOCTH KOPHCTH jeIHY
WM, Kaja je To moryhe, Buie cienehux antepHaTuBa:

1 LEHY MOCIIeIi¢ TPKHUIIHE TPAHCAKIUje, IOl YCIIOBOM [a HHje OHII0 3Ha4ajHE IPOMCHE
eKOHOMCKUX OKOJHOCTH H3Mel)y maryma Te TpaHcakudje ¥ Kpaja H3BeIITajHOT
nepuoaa;

(i)  TpIKHIIHE IIEHE 3a CIIMYHA CPEACTBA KOje ce KOPUTYjYy KaKo OU ce oJjpa3uiie pa3iiuke; 1

(iii)  cexTopcke pemepe, Kao IITO je BpeAHOCT Bohmaka HW3pakeHa MO rajou, Oymieny
(MepuIH, BaroHy) WK XeKTapy MPHHOCA M BPEJHOCT CTaga HU3pa)XKeHa 10 KUIOTpamy
Meca.

() y HekWM cilyyajeBHMa, MU3BOpU WH(poOpMalrja HaBeJAeHH oA (a) win (0) MOTY HaBOAWUTH Ha
pa3nuuuTe 3aKbydke O (ep BpEeJHOCTH OMOJIOMIKOI CpEeACTBa WJIM HOJHOIIPUBPEIHOT
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npou3Boga. EHTUTET pa3martpa y3poOKe IMOCTOjartha OBHMX pa3iHKa, Kako OW J0miao [0
HajIIoy3IaHuje npoueHe ¢pep BPeAHOCTH Y PETaTHBHO YCKOM PAcIOHy Pa3yMHHUX IIPOIIEHA.

(1) y HEKMM OKOJIHOCTMMA, ()ep BpPEAHOCT CE MOXE YTBPAUTH 0O€3 NPEKOMEPHHX Haropa H
TPOLIKOBA YaK U KaJa TPKUIIHO YTBpleHe [eHe Wik BPEAHOCTH HUCY JOCTYIHE 32 OUOJIOIIKO
CPEIICTBO Y HETOBOM TPEHYTHOM CTamby. Y TAKBUM OKOJIIHOCTHUMA, HTHTET Tpeba Aa pa3MoTpu
Ja JHM caJallilba BPeIHOCT OYECKUBAHMX HETO TOKOBAa TFOTOBHHE OJ IaTOT CPEICTBA,
JUCKOHTOBaHA MO TeKyhoj TP>KHIIHO YTBPEHOj CTONMHU OJpa)kaBa MOY3JaHO oxMmepeHy dep
BPEIHOCT.

O6enopatuBawa — moaen dep BpeAHOCTH

Entuter Bpmm cieneha obenopamuBama y Be3dM ca OHOJIOMIKMM CpEICTBUMa MEpEeHUM II0 (dep
BPEIHOCTH:
(@ OIIUC CBakKe rpyre OUOJIOIIKUX CPEICTaBa.

(6)  MeTozme W 3HaYajHE MPETIIOCTaBKE NPUMEHEHE IIPU OMepaBamy (ep BPEeIHOCTH CBAaKe IpyIe
TI0JbOIIPUBPETHIX ITPOU3BO/IA Y MOMEHTY yOHpama 1 CBaKe rpyre OHOJIOIIKUX Cpe/icTaBa

(m)  ycxmahuBame MpoMeHa KIbHTOBOACTBEHE BPeIHOCTH OMOJIOIIKUX cpelcTaBa u3Mely kpaja u
movetka Tekyher nepuona. Y ckiahjuBame ykipydyje:

(6] I00MTAK WK ryOUTaK HACTao yciel npoMeHe ¢ep BPeTHOCTH YMameHe 3a TPOILKOBE
mpozaje;

(ii)  mosehama 1Mo OCHOBY HabaBKe;

(iil) cMmamema ycuen youpama,

(iv) mosehama Koja cy HacTasia Kao pe3yJTaT NoCJIOBHUX KOMOUHAIU]a;

(V)  HeTO KypcCHe pas3jiiKe HacTalie Kao pe3yiTaT IpeBolemha PUHAHCHjCKUX U3BEIITAja Y
PasIMYNTY BAJYTY 3a Hpe3eHTalujy, W NpeBohemba HHOCTPAHOr MNOCJIOBAIBA Yy
BAJTYTY 3a IPE3EHTAIN]y U3BEIITAjHOT SHTUTETA; 1

(vi)  ocrane npomeHe.

Ogo yckialjuBame He Mopa Jia ce IIPE3eHTYje 3a IPETXOJHE HEepUOJIe.

OamepaBare — mogen Ha6aBHe BpeQHoCTU/LUEHE KoLWTaHa

buonomika cpenctBa 3a koja ce (ep BpPEOHOCT HE MOXE YTBPIUTH, 03 NMPEKOMEPHHUX HAropa H
TPOIIKOBA CHTUTET OJIMEpaBa MO HAa0aBHO] BPEAHOCTH/ICHH KOLITAha YMAEHO] 33 aKyMyIHpaHy
aMOPTHU3ALHUjy U EBEHTYaIlHE aKyMyJIHpaHe IYOHTKE O yMaHh-€Hha BPEIHOCTH.

[MoseonpuBpeHM TPOU3BOAM YOpaHU O] OMOJIOIIKHMX CpE/ICTaBa SHTUTETa oaMepaBajy ce mo ¢ep
BPEIHOCTH YMambCHO] 33 TPOLIKOBE IPOJaje Y MOMEHTY yOupama. OBakBO OJMepaBame IPECTaBIba
Ha0aBHY BpEJHOCT/IICHY KOIITama Ha Taj IaTyM Kajaa ce mpuMemyje Operbak 13 3anuxe wiam Heku
JPYTH IPUMEHJBHBH oebak oBor CraHmapa.

O6enopawnBawe — mogen HabaBHe BpegHoCcTU/LeHe KolTaka

Enrurer Bpimu cneneha obenonamiBama y Be3u OHOJIOIIKUX CPeICTaBa MEPEHHX 10 MeToy HabaBHE
BPEIHOCTH/IICHE KOIITaba:
(a OIUC CBakKe rpyre OUOJIOMIKUX CPE/ICTaBa;

(6)  oOjammmerme pasnora W3 Kojux ce Qep BpPEIHOCT HE MOXE TOY3IaHO OAMEpUTH 0e3
HETOTPeOHHNX TPOIIKOBA HJIH HAIOpa;

()  xopumheHy METOy aMOpPTH3AlIH]E;
(1)  xopumheHu Bek Tpajama UM CTOIIE aMOPTU3ALK]je; U

(¢)  OpyTO KEHLUTOBOJCTBEHY BPEAHOCT M aKyMyJIUpaHy aMOpTH3aIUjy (cabpaHy ca aKyMyJHpaHHUM
ryOHMIIMMa O] yMamkeha BPEAHOCTH) Ha IOYETKY U Ha Kpajy IepHoa.

UcTpaxnsare 1 npoLeHa MMHepariHUX pecypca

34.11

Enturer xoju npumemyje oBaj CTaHIapa ¥ aHIaXOBaH je Ha HCTPaKUBakbY, WIN IPOLIEHN MUHEPATHUX
pecypca Tpeba Ja yCTaHOBH padyyHOBOJCTBEHY IOJIUTHKY KOja TadHO ojapelyje KOju pacxoiu ce
MPU3HAjJy Kao CPEICTBA 33 MCTPAXXKUBaWkE W INPOLEHY y ckiaay ca naparpadom 10.4 u nma nociemHo
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npuMemyje Ty mnoautuky. EHTHTET ce wu3y3uma u3 mnpumeHe mnaparpadga 10.5 Ha cBoje
PavyHOBO/JCTBEHE NOJUTHKE 32 [IPU3HABAILE U OJJMEPABAbE CPEACTABA 32 HCTPAKHMBAILE U [POLICHY.

34.11A Cruene npuMepu pacxo/ia KOju MOTY Jia Ce YKJbY4e y MOUETHO OJIMEPABabe CPEICTaBa 38 HCTPAKUBAE
U IIPOLEHyY (JIMCTa HUje KOHAUHA):

(@
(6)
()
(m)
©)]
(@)

CTHLIAFC [PaBa Ha HCTPAXKHBAE,
tornorpadcke, TeOJIOIKE, TEOXEMH]CKE U TeO(U3HUKE CTYIH]C;
UCTPAKUBAYKO OYILICHE;

HCKOIIaBabE;

Y30PKOBAE; U

AKTHBHOCTH IIOBE3aHE Ca IMPOLCHOM TEXHHYKE H3BOIJBUBOCTH M CKOHOMCKE OAPIKHUBOCTH
SKCTPAaKIIHje MHHEPAIHUX pecypca.

Pacxonu koju cy 1moBe3aHu ca pa3BojeM MUHEpATHUX pecypca He Tpeba Jia ce IpU3Hajy Kao CpeacTBa 3a
HUCTPaKMUBAME U MPOLICHY.

34.11b CpexacTBa 3a UCTpaXHBalke M TPOILECHY Tpeba Ja ce oaMepaBajy INpU TOYETHOM IPHU3HABAWKY I10
Ha0aBHOj BpenHOCTH. HakoH MOYETHOr NpH3HaBama, CHTHTET Tpeba na npumemwyje Onespak 17
Hexpemnune, nocmpojersa u onpema u Opnemwak 18 Hemamepujanna umosuna ocum 2yoguna Ha
CpeZcTBa 3a UCTPAXKHMBAKE U MPOLIEHY IpeMa IPUPOIU CTEYEHHX CPE/ICTaBa y CKIIaay ca naparpaduma
34.111-34.11®. Axo eHTUTET MMa 00aBe3y AEMOHTAXKE WM YKJIamamba CTaBKe WITH JOBOheHa JIoKaluje
y IPBOOUTHO CTame, Te 00aBe3e M TPOIIKOBE Tpeba Ja pauyHOBOACTBEHO oOyxBaTa y CKJIaay ca
OpnemkoMm 17 Hexpemnune, nocmpojerva u onpema u OpesskoM 21 Pezepsucarwa, nomenyujanme
obagese u NOMEHYUjaTHA UMOBUHA.

34.1111 CpenctBa 3a HCTpaXXHBambe U MPOILEHY Tpeda Ja ce MPOoLekYjy Yy MOorieqy YMambemha BpeIHOCTH Kaia
YUECHHUIIE ¥ OKOJTHOCTH YKa3yjy Jia KEbUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT CPENICTBA 32 UCTPAKUBALE U MIPOLICHY
MOXeE Ja TpeMallyje heroB HaJAOKHAJAUBH H3HOC. EntureT Tpeba na oaMepaBa, Mpe3eHTYje U
obenonann pesyntupajyhu ryourax 300r ymamema BpeAHOCTH Yy ckiany ca OxpesbkoM 27 Vmarserve
6pedHocmu cpedcmasa, OCUM y cilydajeBuMa npeasuhenum naparpagom 34.110.

34.111 Camo 3a cBpxe CpejicTaBa 3a MCTPaXMBamke U IMPOILEHY, NPHIMKOM HICHTU(QHKOBaWma CpeICTaBa 3a
UCTPaXHBAaKkE U IPOLEHY 4Wja BPEAHOCT MOXKe OWTH ymameHa, maparpad 34.11E Tpeba na ce
npumemyje ymecro naparpada 27.7-27.10. YV naparpady 34.11E kopuctu ce uspas ,,cpeacTsa‘“ aju ce
MpUMERYje jelHAKO Ha TOjelMHa4YHa CPEICTBAa HMCTPA)XMBalkha M NPOLCHE WIM Ha jeHHHIYy KoOja
reHepuile rOTOBUHY.

34.11E Jenna wiu Bulie cienehnx yumbeHUIa B OKOJIHOCTH yKa3yjy Ja eHTHTET Tpeba Jia TeCTHUpa IMOCTOjambe
yMameha BPeHOCTH CPEJICTBA 32 UCTPAXKHBAKA U NPOLICHY (0Ba JINCTA HUj€ KOHAYHA):

(@)
(6)
()

(m)

[epHOJ Y KOjeM €HTHTEeT MMa IPaBO MCTPakhBama y oapeleHoj obnactu je ucrekao, win he
uctehu y 6muckoj OyayhiHOCTH, U He oueKyje ce jia hie OuTH 0OHOBIbEH;

3HAYajHU M3/aIH JaJbel HCTPAXKUBaka M IPOIIeHa MIHEPATHUX pecypca y oapeheHoj odbmactu
HUCY npensul)eH: OyLIeTOM HUTH Cy TUIaHUPaHHU,

HcrpaxuBame MW TpoleHa MHHEPATHHX pecypca y oapelheHoj oOnacTd HUCY OB [0
oTKkpuhia eKOHOMCKHM OIpaBJaHe KOJHMYMHE MHUHEPATHUX pecypca M €HTHTET je OUTYy4YHO Ja
o0ycTaBH TakBe aKTHBHOCTH y ojipelheHoj obnactu; uim

Hako he ce BepoOBaTHO HACTABUTH Pa3Boj y oapeleHoj 00iacTH, MOCTOjU IOBOJFHO MOJATaKa
KOjU yKa3yjy Oa je Maio BepoBarHO jga he ce KEbHIOBOACTBEHA BPEIHOCT CPEICTBA 3a
HCTPAXXKUBAKE U MPOLCHY HATOKHATUTH y TOTIYHOCTH NaJbUM YCIICIIHMM pa3BoOjeM WIN
1PO/1ajoM.

ExTHTEeT TpeOa a M3BPIIM TECTHUPAkhe Ha YMAambEeHe BPEIHOCTH U Ja NPH3HA IyOUTaK 300T yMamemha
BpeJHOCTHU Y ckiany ca Onesbkom 27.

34.11® Enrurer onpehyje pauyHOBOACTBEHY MOJUTHKY 3a aJIOUPAmHE CPEICTaBa 32 HCTPAXKUBAKHE U MPOLEHY
Ha jJEMHUIIC KOje TCHEpPHINY TOTOBHHY WIM TPyIE jeAMHHIA KOje TEHEpPHIY TOTOBHHY 3a CBpXE
NPOLICHE YMabhemha BPETHOCTH TAKBHUX CPEICTaBA.

YroBopu 0 KOHLIECUjU 3a NpyXake ycnyra

34.12 YroBopu 0 KOHLIeCHjU 32 MpPY:Kame yCIyra Cy apamXKMaHH Y KOjUMa ApkaBa WX OPYru cyOjeKT u3
jaBHOT CeKTopa (JaBayall) yroBapa ca €HTUTETOM M3 NPUBATHOI CEKTOpa pa3Boj (WM yHarpeheme),
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yIpaB/bakbe U OMpXKaBame NaBaoveBe HHOPACTPYKTypHE MMOBHHE KaO INTO Cy IyTEBH, MOCTOBH,
TYHEJH, aePOAPOMH, MPEKE 3a IMPEHOC CICKTPUYHE CHEPTHje, 3aTBOPH M OONMHHUIE. Y OKBHPY OBHX
apamKMaHa, JaBaial] KOHTPOJIHIIE WK PETyJIHIIE KOje YCIyre KOPUCHUK MOpa TPYKUTH KopulnhiemhbeM
MMOBHHE, KOME M II0 KOjOj IICHH M TaKolje KOHTPOJIMIIEC CBAKO 3HAYajHO PE3UAyalHO yuemihe y
MMOBHHH 10 HCTEKY apaHKMaHa.

[TocToje 1B OCHOBHE KaTeropuje yropopa o KOHIIECH]H 3a IPYKAbE yCIyra:

(a) y jenHOj, KOpPUCHUK INpHMa (PMHAHCHjCKO CPeICTBO - OE3yCIOBHO YrOBOPHO IPaBO Ha
Jobujame onpeljeHOr WK OAPEANBOT M3HOCA FOTOBUHE WM APYror (PMHAHCH]CKOT CPEACTBA
O]l IpaBe y 3aMeHy 3a M3rpajiby WIH yHarpeljere HMOBHHE jaBHOT CEKTOpa M HaKHATHO
yHOpaBJbalke U OpXKaBame y ojpeheHoM BpeMeHCKOM mepuoxy. OBa KaTeropuja ykibydyje
rapaHiujy apkaBe aa he HaJOKHAIUTH Mambak, YKOIUKO MOCTOjH, u3Mel)y m3Hoca no0ujeHnx
0] KOPHCHHKA jaBHUX yclIyra ¥ ogpeheHux win ogpeIuBUX U3HOCA.

(6) y mpyroj, KOPHUCHHK IIpUMa HeMaTepHjaJHY MMOBMHY—IIPaBo Jla KOpHCHHIMMA Hamahyje
kopuiheme UIMOBHUHE jaBHOT CEKTOPA KOjy je M3rpajio WIN YHAIPeauo U KOjoM YIpaBiba U
onpxaBa je. IIpaBo HamnahuBama kopumhema jaBHUX yciIyra Huje Oe3yClIOBHO IpaBO Ha
J00Hjae TOTOBHHE 3aTO INTO Cy M3HOCU YCJIOBJBEHU CTEIICHOM Y KOM jaBHOCT KOPHCTH TY
yCIyTYy.

IMoHekan ce jemaH YroBOop MOXKe CBpCTaTH y o0e KaTeropuje: y Mepu y KOjoj je IpikaBa Jaja
6e3yciIoBHy rapaHuyjy miahama 3a U3rpailby UMOBHHE jaBHOT CEKTOpPAa, KOPUCHUK MMa (HPMHAHCH]CKO
CPEICTBO; Y MEPH y K0jOj U3HOC KOjU MPHMa KOPUCHHUK 3aBHUCH OJ] CTETICHA Y KOM jJaBHOCT KOPUCTHU TY
yCIyTy, KOPUCHHUK UMa HEMaTepHjaIHy UMOBHHY.

Pa'-IYHOBOp,OCTBeHO OGyXBaTaH:e - mMoaen d)VIHaHCVIjCKOI' cpencTtBea

KopucHuk mpusHaje (GHHAHCHJCKO CPEACTBO Y MepH y K0joj mMa Oe3yCIOBHO YrOBOPHO IIpaBO Ha
J00Mjame TOTOBUHE WIIN JIPYToT (PMHAHCH)CKOT CPEACTBA O I IIpeMa yIyTCTBHMA JIaBaolia 3a yciryre
rpagme. KoprcHuk onmepaBa (pHHAHCH]CKO cpencTBo mo ¢ep BpexHoctH. Ctora mpuMemyje Onesbak
11 OcHosnu unancujcku uncmpymenmu n Opesvak 12 I[Tumara eezama 3a ocmane uHuaucujcke
UHCMPYMeEHMe 3a pauyHO80OCMBEHO 00yXeamarse QuHaAHCUjcKo2 cpedcmsa.

PauyyHoBOOOCTBEHO ObyxBaTawe — MoAesn HeMaTepujanHe MMOBUHE

KopucHuk mpu3Haje HeMmarepujallHy HMOBHHY y MEpU y K0joj IoOHja MpaBo (JIMLCHIY) Ia
KopucHuIMMa Haruahyje kopuinheme jaBHUX ycnyra. KOpHCHHK MOYETHO oaMepaBa HeMaTepHjaiHy
UMOBHUHY 10 ¢ep BpeaHoctu. Hakon Tora npumemyje Onesbak 18 Iociosne kombunayuje u 2yosun 3a
PadyHOBOJICTBEHO 00yXBaTamke HeMaTepHjalHe HIMOBHHE.

MocnoBHM npuxopn

KopucHHK 10 yroBOpY 0 KOHLIECH]H 3a IpyXKamke yciayra pu3Haje, oMepasa U o0enofamyje npuxoae
0J1 ycIyTa Koje Tpy»ka y ckiany ca Onesskom 23 [lpuxoo.
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Opermsak 35
lNpena3ak Ha IFRS 3a SME

D,enoxpyr OBOrI oaeJbKa

35.1

352

OBaj oziesbak ce MpHMemyje Ha eHTUuTeT Koju npumemyje IFRS 3a SME no npBu nyt, 6e3 003upa na
JH je MpeTxogHo npuMmemuBao Kkommierne IFRS wmm Hekn apyrm cer onmrrenpuxsalieHUX
PavyyHOBOJACTBEHHX IPUHIIMIA, HA PUMEP HALMOHAIHE CTaHIap/Ae WM je KOPUCTHO IPYT'H OKBUP KOjU
ce, peliuMO, 3aCHHBA Ha JIOKAJIHOj TOPECKO] OCHOBH.

Entuter koju je npumemuBao IFRS 3a SME y mpeTXoJHOM H3BELITAjHOM MEPHOAY, allkl YHjH
nocnempy GUHAHCHjCKH M3BEIUTAjH HHCY CaJpXKall eKCIUIMLIUTHO M Oe3pe3epBHO CAONIITEHE O
ycknaljeHoctu ca [FRS ca SME, mopa na mnpuMmemyje wid oBaj oaelbek wiud [FRS 3a SME
PETPOCIEKTUBHO, Yy ckiany ca OnesskoMm 10 Pauynogoocmeene nonumuxe, npoyexe u epeuike Kao na
EHTUTET HUje npecTajao aa npumMemyje [FRS 3a SME. Kana oBakaB eHTUTET OJUIY4YH Ja HE IIpUMEY]e
0Baj 0JIeJbaK, U JJaJbe je y 00aBe3u Jla MpUMemYje 3axTeBe 3a odenonamuBame U3 naparpaga 35.12A
HOpeA 3axTeBa 3a obenogamuBame 13 Onesbka 10.

MpBa npuMmeHa

353

354

355
35.6

Enrtuter xoju npumMemyje IFRS 3a SME 1o npBH MyT 0Baj 0JieJbak NPUMEbYje Ha TpBe (PUHAHCH]CKE
usBerraje yckiahena ca opum IFRS.

IlpBu (UHAHCHjCKM W3BEINTAjH CHTHTETA CACTaBJBEHH Yy CKiamy ca oBuM CTaHmapaoM Cy IIpBH
TOAUIIKY (PUHAHCH]CKU W3BEINTAjH Y KOjUMa CHTHTET CKCIUTMIUTHUM H 0e3pe3epBHUM CAaOMIITCHEM
notBphyje ycarnmameHocT (GUHAHCHUjCKUX u3BemTaja ca [FRS 3a SME. ®uHaHCHjCKH W3BEIITAjH
cacTaBJbeHH y CKIIaay ca oBuM CTaHAapaOM ce CMaTpajy IPBUM (HHAHCHjCKHM H3BEIITajUMa CHTHTETA
cacTaBJbeHUM Y ckiany ca [FRS 3a SME ako, Ha ipuMep:

(a) SHTUTET HHje MPE3CHTOBA0 (PMHAHCHjCKE M3BELITAjE 32 PETXOAHE MIEPUO/IE;

(0)  eHTHTET je MPE3CHTOBAO CBOje HAjCKOpHje MpEeTXOoAHEe (UHAHCHjCKE M3BEIITaje Y CKIamy ca
HalMOHAHIM 3aXTEBHMAa KOjH HUCY y CKJIaZy ca oBUM CTaHIapoM IO CBUM aCIIEKTHMa; HIIH

()  eHTHTET je MPE3eHTOBAO CBOje HAjCKOpHje MPEeTXOoAHe (UHAHCH]CKE M3BEIITaje Y CKIamy ca
komiieTHuM IFRS.

IMaparpad 3.17 nedunuiie kommneTas ceT GUHAHCH]CKUX U3BEIITAja.

[Maparpad 3.14 3axTeBa 1a eHTUTET 00ENONAHH, Y KOMIUIETHOM ceTy (DMHAHCHjCKUX H3BEIITaja, YIOpEIHe
uHpopmalyje y norieay NpeTXoJHOr YIOPEJHOT MepHojia 3a CBE MOHETapHE M3HOCE NMPE3CHTOBAHE Yy
(huHaHCHjCKUM HW3BeIITajuMa Kao M ojpeheHe ymopeaHe HapaTHBHE M JECKPUITHBHE HHQOpMaIHje.
Enturer Moxe mnpe3eHTOBaTH yropeaHe WH(opManuje y TOIJIeAy jeIHOT WIM BHIIE YIOPEIUBHX
nperxoaHux nepuoga. Crora, aatym npenacka Ha IFRS 3a SME entutera je HajpaHUjU IEPUOJ 3a KOJU
SHTUTET NPE3CHTYje NOTIIyHe yrnopeaHe nudopmaruje y cknaay ca oBuM CTaHAapAOM Y CBOjUM IIPBUM
(uHaHCHjCKUM M3BelITajuMa Koju ¢y ycknaheHu ca oBuM CraHzapioM. Kaja je TO PEJICBAaHTHO 3a
pasymeBame (pUHAHCHjCKHUX U3BEIITaja 32 TeKyhu epuo/.

Moctynuu npunpeme chMHaHCUjCKUX N3BeLLTaja Ha JaTyM npernacka

35.7

OcuM 3a cinydajeBe HaBeqeHe y naparpaduma 35.9-35.11, enturer Tpeba Ha natym npenacka Ha IFRS
3a SME (0JHOCHO Ha ITOYETKY HajpaHHjer [IPe3eHTOBaHOT Ieproa) 1a:
(a) MpU3HA CBa CPECTBA U 00aBe3e unje npu3HaBame 3axTeBa [FRS 3a SME;

(6) He BpmIM NpHU3HaBamE CTaBKU Kao cpelcTBa wiu obaBe3e ykonuko oBaj CraHmapa He
JI03BOJbaBa TAKBA NIPU3HABAA,;

()  pexnacudukyje CTaBKe KOje je IO MPETXOAHO MPUMECHHBAHOM OKBHPY (DHHAHCH]jCKOT
W3BELITaBaba MPU3HAO KAa0 jeHY BPCTY CpelCTaBa, 00aBe3a MM KOMIIOHEHTE KaNUTAJIa aji
cy oHe 1o oBoM CTaHIapay pa3iIH4uTa BPCTa CpelcTaBa, 00aBe3a WM KOMIIOHEHTE KallnuTaia;
u

(1)  mpumenu oBaj CtaHZapn IpU OMepaBamy CBUX MPU3HATHX CPEelCTaBa U 00aBe3a.
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35.8 PauyHOBOACTBeHe IOJIMTHKe KOjeé EHTUTCT KOPHCTH IpH ycBajamy oBor CraHgapia ce MOry
Pa3IMKOBATH OJ OHHX KOPUITNEHNX 3a HCTH JaTyM, ajli y CKJIaIy ca IMPEeTXOJHUM ONIITenpuxsaheHnM
PavyHOBOACTBEHUM NpUHIUNNMA. [Ipon3aliia KopuroBama Ipou3miIase u3 TpaHCakIyja, Jorahaja niu
ycioBa HacTaluMX Npe AaTyma mpenacka Ha oBaj Cranmmapa. Crora, eHTHTET NpHU3HAje M3HOCE THX
KOPHTOBama IUPEKTHO y OKBHpPY HepacropeheHe moOuté (wim, ako je MOTOIHO, APYTY KaTETOPHjy
KamuTania) Ha IaTyM Mpenacka Ha oBaj Ctanmap/.

35.9 Ilpunukom mnpBor ycsajama oBor CraHmapia Hehe pETPOCIEKTUBHO MEHATH pPauyHOBOACTBEHO
o0yxBaTame KOje je KOPHUCTHO MpeMa MPETXOJAHOM OKBUPY (DMHAHCH]CKOT HM3BelITaBama 3a cienache
TpaHCaKIuje:

(@)

(©)

()
(m)
(e

(b)

NpecTaHaK MNpHU3HaBakba (UHaHCHjcKUX cpeacTaBa U (uHaHCHjcKHX o0aBe3a.
duHaHCcHjcKa cpelcTBa U PUHAHCHjCKE 00aBe3e Koje Cy MpecTaie Ja ce IpU3Hajy y CKIIajay ca
IPETXOHO NPUMEHUBAHUM PauyHOBOACTBEHUM OKBHPOM U IIpe JaTyMa IIpesacka, He Tpedajy
Ja ce mpu3Hajy no ycajawy [FRS 3a SME. 3a pa3nuky ox Tora, 3a (uHaHCHjcKa CpEelCTBa U
¢uHaHCHjcke obaBe3e M3 TpaHCAKIMje Koja ce JOrojmia Ipe JaTyma Ipeiacka a Koje Ou
npema [FRS 3a SME tpebano na mpecraHy Ja ce NpHU3HAjy, alld KOja HHCY Mpecrana aa ce
NPHU3HAjy MIPeMa NPETXOTHO NPHMEHUBAHIM PAYyHOBOJCTBEHUM OKBHPOM, EHTUTET MOXKE Ja
omabepe na (a) mpecraHe Aa UX Mpu3Haje no ycBajawy IFRS 3a SME wnu (0) HacTaBu ga UX
Ipu3Haje cBe A0 oTyhema Wik H3MUpema.

pPavyHOBOJACTBO XeyWHra. EHTHTeT Hehie BPUIMTH NPOMEHE PavdyHOBOJCTBA XEUMHIA Ipe
nmaryma mpenacka Ha IFRS 3a SME 3a oJHOCE XEUHHra KOjU BHILE HE MOCTOje HA JaTyM
mpeniacka. 3a OHOCE XEMHTa KOjU MOCTOoje Ha AaTyM IIpeNacka, eHTHTET NPUMEbYje 3aXTeBe
pauyHoBoncTBa Xeyunra u3 Opespka 12 [lumarwa eesana 3a ocmane QuHaHCUjcKe
uncmpymenme, yKIbydyjyiin 3axTeBe NMpecTaHKa XEUHMHT PavyHOBOJCTBA 32 OJHOCE XEUHMHra
KOjU He HCIy’aBajy yciose u3 Onesbka 12.

PavyHOBOJICTBEHE IIPOIICHE.

MOCJI0Bamka Koja ce 00ycTaB/bajy.

Mepeme ydemha Ge3 mpaBa KoHTpose. 3axTeBH W3 maparpada 5.6 y Be3HW ajokammje
J00MTKA WM ryOMTKA U YKYNHOT 30UpHOr pe3yaTarta usmely yuyentha 6e3 npaBa KOHTpoJIe
U BJACHUKAa MATHYHOT €HTHUTeTa Tpebda a ce NPHUMEHYjy NPOCIEKTUBHO OJ AaTyMma
npenacka Ha [FRS 3¢ SME (unmn ox paryma mpumene oBor CraHzapja Ha HNOCJIOBHe
KOMOMHAIHje, YKOJIUKO je paHuju - Buaetu naparpad 35.10 (a)).

Ip>xaBHHU 3ajMoBU. EHTHTET KOju npuMmensyje IFRS 3a SME no npBu nyT Tpeba 1a npuMemnyje
3axteBe y Opmesbky 11 Ocuosnu gpunancujcku uncmpymenmu, Onemky 12 um Onessky 24
Hporcasna dasarea MpOCIEKTUBHO Ha Ip)KaBHE 3ajMOBE KOjU IIOCTOj€ Y TPEHYTKY Ipenacka Ha
oBaj Cranmapa. Crora, ako €HTHTET KOjU IPBHU IIyT mpumemyje oBaj IFRS 3a SME nuje, y
CKJIaJly ca CBOjUM IIPETXOJHO KOPUIINEHHUM OMNIITENpUXBaheHUM pauyHOBOACTBEHHM
npuHnunuMa (GAAP) npu3HaBao U 0JMepaBao Jp)KaBHE 3ajMOBE HA OCHOBH KOja je Y CKIay
ca oBuM CraHmapioMm, Tpeba aa KOPHCTH KIbMIOBOJICTBEHY BPEeIHOCT Ha 0a3M IPETXOAHO
kopuinhennx GAAP Ha Taj natym u He Tpeba Jia pU3Haje KOPUCTH O AP>KaBHUX 3ajMOBA IO
KaMaTHO]j CTOIH KOja je HIKa O TPXKHUIIHE CTOIe Kao AP:KaBHO JaBambe.

35.10 EnxtuTer KOjU 1O mpBH myT npumewyje IFRS 3a SME Moxe aa KOPUCTH jeflaH WM Bulle cieaehux
U3y3eTaka NPUIUKOM TPUIPEME CBOjUX MpPBHUX (HUHAHCHjCKMX H3BEIITaja Yy CKJIagy ca OBHM
Crangapaom:

(a)

(©)

()

nocioBHe komMOuHanuje. EHTUTET KOjU mo mpBu myT npumMemyje IFRS 3a SME moxe na
omabepe nma He mnpumemyje Opervak 19 [llocrosne xombunayuje u 2yoeun 3a TOCIOBHE
KOMOMHAIIHje KOje Cy U3BpIICHE Tpe AaTyMma Tpenacka Ha oBaj Ctannapa. Mehytum ykonuko
npernpasiba OUJIO0 KOjy MOCIOBHY KOMOMHANHW)y paan yckinahusama ca OnesbkoM 19 Tpeba na
U3BPIIY IPENPABIbabe CBUX KACHU]UX IOCIOBHUX KOMOMHAIH]ja.

TpaHcakuuje miahama Ha ocHoBY akumja. O eHTUTETA KOJH 10 MPBH My T npuMemyje IFRS
3a SME ce He 3axteBa Ha mnpuMmemyje Onespak 26 I[lnahawa na ocnogy axyuja Ha
MHCTPYMEHTE KamuTana KOju Cy JOJeJbeHH Npe aaTyma mpenacka Ha oBaj IFRS wmm nHa
obaBe3e HacTaje 10 OCHOBY TpaHCaKlHja IUtaliaba Ha OCHOBY akldja Koje cy M3MHUpEHe Ipe
JaTyma mpenacka Ha oaj CtaHmapa.

(dep BpeaHocT Kao BepoBaTHAa HaOaBHA BPETHOCT. EHTHTET KOjH 1O NPBH YT IpHMEmYyje
IFRS 3a SME moxe na omabepe 1a oaMepaBa CTaBKy HeKpPeTHHHA, MOCTPOjer-a H ompeMe,
WHBECTHIHOHUX HEKPETHHHA WM HeMaTepHjajiHe MMOBHHE Ha JaTyM Ipejiacka Ha OBaj
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Cranpapa no ¢ep BPeIHOCTH U KOPUCTH Ty (hep BPEAHOCT Kao BEpOBAaTHY HAOaBHY BPEJHOCT

Ha Taj JaTyM.

peBajiopu3aiija Kao BepoBaTHa Ha0aBHA BpPEeJHOCT. EHTUTET KOjU MO NpPBU MYT MpUMEHYje

IFRS 3a SME moxe na ogadepe Jia KOPUCTH PEBAJIOPU30BaHY BPEIHOCT CTABKE HEKPETHHHA,

HOCTpOjea U oNpeMe, MHBECTUIMOHUX HEKPETHHHA WM HEMaTepHjallHe HMOBHHE, yTBpheHy

ope WIM Ha JaTyM TIpenacka Ha oBaj CraHmapa 1O MPETXOXHO KOopHITheHHM

omuTenpuxBaheHNM padyyHOBOACTBEHHM NPHUHIMIINMA Kao BEpOBAaTHY Ha0aBHY BPEIHOCT Ha

JaTyM peBaJlopH3alyje.

oaMepaBame (ep BPEIHOCTH Y3POKOBaHO HEKHMM JorahajeM Kao MpeTHnocTaBJbeHE HaOaBHE

BpenHOCTH. EHTHTET KOjU NPBU MyT HpuMemyje oBaj CTaHAapa MOXKAa HMMa YCTaHOBJbEHY

MPETIIOCTaBJbeHY  HabaBHYy  BpENHOCT y  CKJIALy ca OPeTXONHO  KOopHIIheHHM

omuTenpuxBaheHNM padyHOBOACTBEHNM IPHHIMIIMA 32 HEKa WM 3a CBa CBOja CPENCTBA U

obaBe3se onMepaBajylin X 10 Gep BpeAHOCTH HA jefaH oxpeljeHn natym, 30or Hekor porahjaja,

Ha TIpUMep, BPeJHOBamka I0CIIOBaka WK JIEJI0Ba MOCIOBAka, 32 CBPXE IUIAHUpaHE MpoJiaje.

AKo je 1aTyM oJMepaBamba:

6)] Ha JIaTyM WJIM IIpe JaTyMa Ipejiacka Ha oBaj CTaHIapi, CHTUTET MOXe MPUMEHHBATH
OBaKBa O/MepaBama (ep BPEAHOCTH y3poKoBaHa norahajuMa Kao IPETIOCTaBILEHY
HabaBHY BPEJHOCT Ha JIaTyM TOT O/IMEpaBamba.

(ii)  HakoH jmaTyMma mpenacka Ha oBaj CtaHJapy, ajau TOKOM Ieprojaa oOyxBaheHHX MmpBUM
(UHAHCHjCKUM U3BEIITajUMa KOjU Cy y ckilamy ca oBuM CTaHIapaoM, OJMepaBamba
(ep BpemHOCTH y3poKoBaHa jorahajeM MOry Ja ce NpUMEmYjy Kao HpeTIocTaBJbeHa
HaOaBHa BpeaHOCT Kana ce norahaj necu. Enturer Tpeba ma mpusHa pesyntupajyha
KOpUTOBamka JUPEKTHO Y HepacrnopeheHu ao0uTak (WM, ako je MPUKIAIHO, Y HEKOj
JPyroj KaTeropuju Kalutana) Ha JaTyM ojMepaBama. Ha narym Ipenacka Ha OBaj
Cranmapa, eHTUTEeT Tpeba Ja YCTaHOBH TIPETIOCTaBJbEHY HAaO0AaBHY BPETHOCT
MPUMEHOM KpuTepujyma y maparpady 35.10(i)-(x) wiu ga ogmepaBa Ta CpeicTBa U
o0aBe3e y CKJIa[ly Ca OCTAJIM 3aXTE€BHMAa U3 OBOT OZEJbKa.

KyMyJaTUBHE pasinke npeBohema. Oneswak 30 [lpesohere cmpanux eanyma 3axTeBa Ia

SHTHUTeT KiacuduKyje HeKe pa3MKe 0 OCHOBY MpeBohema kao 3aceOHe KOMIIOHEHTE

KanuTaiga. EHTUTET KOju 1Mo npBHU MyT npumemyje IFRS 3a SME mMoxe na ogadbepe 1a npoueHH

M3HOC KyMYJIaTHBHE pa3iiKe MpeBoljerba 3a CBa HHOCTPaHA MOCJ0Bamba Kao HyJIy Ha aTyM

npenacka Ha [FRS 3a SME (Tako3BaHHU ‘ ‘HOBM IOYeTak’’).

nojeqMHAYHUM (UHAHCHjCKHM M3BeIITAjH. YKOIUKO EHTHTET NpHIIpeMa IojeJHHadHe

¢unHaHCcHjcke wu3BeliTaje maparpad 9.26 3axTeBa Ja pPavyHOBOJCTBEHO OOyXBaTH CBOje

WHBECTUIIM]E Y 3aBHCHE, IPUAPY KeHe WIN 3ajeTHUYKH KOHTPOJIMCAHE EHTUTETE WITH:

1) 1o HabaBHOj BPETHOCTH YMahEHO] 32 YMaHheH-€ BPEIHOCTH;

(i)  mo dep BpexaHOCTH ca MpoMeHaMa (ep BPeIHOCTH NMPHU3HATUM y JOOUTaK WM I'yOUTaK;
Nt

(ill) mpuMeHOM MeToja yaesa y CKIIaay ca mpoleaypaMa u3 naparpada 14.8.

VYKOJIUKO EHTHTET KOjH 1O TPBHU MyT npuMmemnyje [FRS 3a SME onMepaBa TakBe MHBECTHUIIH]C

mo Ha0aBHOj BPEIHOCTH, onMepaBalie Ty MHBECTHLMjY IO jeqHOM ox cienehux m3HOca Ha

JIaTyM Ipenacka:

6] HabaBHa BpeAHOCT ojapeheHa y ckiaay ca OnmesbkoM 9 Konconudosanu u nojedunaqnu
@unancujcku uzgewmaju; NI

(ii)  BepoBaTHa BpeaHOCT, ITo hie GUTH WU dep BpeaIHOCT Ha naTyM mperiacka Ha [FRS 3a
SME v KBHTOBOACTBEHAa BPEIHOCT HA Taj JATyM IpeMa NPETXOJHO KOPHIIeHHM
onurrenpruxsaheHUM pauyHOBOACTBEHUM NPHHIUIIUMA.

ciaoxkeHun ¢uHaHcMjcku uHcTpyMmeHTH. [laparpad 22.13 3axTeBa Ja EHTHUTET pa3iBOjU

cloxeHe (MHAHCHjCKE MHCTPYMEHTE Ha KOMIIOHEHTY o0aBe3e M KOMIIOHEHTY KaluTajla Ha

JatyM emucuje. EHTUTET KOju IO IpBU NyT npuMmenyje IFRS 3a SME He Mopa Jla pa3/iBaja OBe

JIB€ KOMIIOHEHTE aKO KOMIIOHEHTa o0aBe3e HHje HEM3MHpEHa Ha JaTyM Mpeliacka Ha OBaj

Crangapa.

OJJIOKEHH Iope3 Ha fobutak. EHTHTET Koju 1o mpBu myT npumewyje IFRS 3a SME moxe na

npumewyje Oxnesbak 29 Ilope3 na 0obumax NPOCIIEKTUBHO O] AaTyMa rpeiacka Ha [FRS 3a

SME.

YrOBOpH 0 KOHIECHjH 3a Npyskame yciayra. O eHTHTeTa KOju IO HpBU IyT IpUMEmYyje

IFRS 3a SME ce He 3axTeBa j1a npuMenu naparpad 34.12-34.16 Ha apaHxMaHe O KOHIIECHjH

3a Ipy’Kame yCIyra y Koje ce yIUIO IIpe JaTyMa Ipenacka Ha oBaj CTanmap.
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eKCTpaKTHBHE akTUBHOCTU. EHTHTET KOjU 1O npBU NyT npumewyje IFRS 3a SME u xoju je 1o
IPETXOMHO KOopHIIhEeHHM OMUTeNnpruxBaheHUM padyyHOBOACTBEHHM NPHUHIOMIINMA KOPHUCTHO
METOJ| YKYITHHMX TPOIIKOBAa MOXeE o1abpaTu Ja oAMepaBa MMOBHMHY IIOBE3aHy ca HaQTOM U
racom (OHY KOja ce KOPUCTH 3a HCTPaKUBAHE, MPOLICHY, Pa3B0j MM MPOU3BOMAKY HadTe H
raca) Ha garyMm mpenacka Ha [FRS 3a SME mo w3HOCy yTBpheHOM TIpeMa NpEeTXOIHO
kopuinhieHMM omuTenpuxBaheHMM padyHOBOJCTBEHHM NpHHIMINMA. EHTHTET Tpeba na
TECTHpa Ta CPEICTBA 32 YMamkEeHhe BPEIHOCTH Ha IaTyM Iperacka Ha oBaj CTaHIap y CKiaxy
ca OnespkoM 27 Ymarerwe spednocmu umosute.

YTOBOPH KOjH CaJipke JIM3UHI. EHTHTET KOjU 1O TpBU NyT npumemyje IFRS 3a SME moxe
npu oxpehuBarmy /a I YroBOp KOjU MOCTOjH Ha JaTyM mpenacka Ha [FRS 3a SME canpxu
mu3uHr (Buzetn naparpad 20.3) omabparu na oxpehuBame BpIIM Ha OCHOBY YHMIbEHHIA U
OKOJTHOCTH KOje ITOCTOje Ha Taj aTyM, yMEeCTO Ha JaTyM KaJa je 3aKJbydeH YyTOBOp.

obaBe3e JEMOHTaXe U YK/Iamamba KOje Cy YK/byueHe y Ha0aBHY BPEIHOCT HEKPETHUHE,
roctpojema 1 onpeme. Ilaparpad 17.10(1) HaBou 1a HabaBHA BPEIHOCT CTaBKE HEKPETHHHA,
II0CTPOjeha U ONpeMe YKJbYydyje MHUIMjalIHy IPOLEHY TPOLIKOBA JIEMOHTAXE U YKIambama
cTaBKe U OOHOBE IOZpyYja Ha KOME je CTaBKa OMia JIoLUpaHa, IITO je o0aBe3a Koja ce y
eHTuTeTy Hamehe OMIIO Kaja ce cpecTBO HabaBU WM Kao Mocieula Kopumhema cpeacTsa y
TOKy ojpeheHor meprosa 3a cBe Apyre CBpXe OCUM 3a MPOU3BOAY 3aJUXa Y TOM IEPUOAY.
Enturer koju mo npBu nyT npumemyje [FRS 3a SME moxe omabpaTu 1a oaMepaBa OBY
KOMIIOHEHTY Ha0aBHE BPEIHOCTH CTaBKe HEKPETHHHA, NOCTPOjea M ONpeMe Ha JaTyMm
npenacka Ha [FRS 3a SME ymecto Ha JaTyM Kajia je o0aBe3a HHUIM]aJHO HacTaa.

aKTHBHOCTH KOje TOMJICKY 3aKOHCKO]j peryjandju IeHa. AKO GHTHTET KOjU 1O TPBU MYT

npuMmewyje oBaj CraHaapq JApKH CTaBKE HEKPETHHWHA, MOCTPOjea M OINpeMe WU

HeMaTepHjajiHy MMOBHHY KOja C€ KOPHUCTH HIIM je MPETXOAHO KopuinheHa, y MOCIOBHHM

AaKTHBHOCTHMA KOje TO/JIeXKY 3aKOHCKO] peryJialiiju neHa (To jecT, 3a IpyKame IPOu3BoJa U

yciyra KIMjeHTHMa MO0 IIeHaMa/CTollaMa Koje yCTaHOBJbaBa OBIAIINEHO TENO) EHTUTET MOXKe

OJUTYYHTH Ja KOPHCTH KHHTOBOJCTBEHY BPEIHOCT Ha 0a3d NPEeTXOZHO KOpHIINeHUX

omuTenpuxBaheHNX PavyHOBOJICTBECHNX MPUHIIMIA HA Te CTABKE Ha JaTyM Mpeliacka Ha OBaj

CraHaapa Kao BHXOBY MPETIIOCTABJLCHY HAOABHY BPEIHOCT. AKO €HTHUTET MPUMEHYje OBO

n3y3uMame Ha onpeljeHy cTaBKy, He Tpeba Ja ra IpUMemyje Ha CBe cTaBke. EHTUTET Tpeba Te

CTaBKe Jla TECTHPA HA yMamkCHkE BPSJHOCTH Ha IaTyM Ipeacka Ha oaj CTaHgap/ y CKiIaay ca

OpnespkoM 27.

3Ha4YajHa XunepuH@anuja. AKO EHTUTET KOjU IPBU IyT NpuMemyje oBaj CraHmapa uma

(yHKIHOHAIHY BAIYTYy Koja je OMIa U3JI0KeHa 3Ha4ajHOj XUIepUH(IaLju:

1) aKo je JaTyM HeroBor mnpenacka Ha oBaj CraHaapl Ha, WIM HaKOH, JaTyMma
HOpMaym3anyje GyHKIHOHAIHE BAJyTe, CHTUTET MOXE OJUTyYHTH Ja OIMepaBa CBa
cpezacTBa M 00aBe3e Koje je Ipxao npe AatymMa HopManu3aluje (yHKIMOHAIIHE BayTe
no ¢ep BpeTHOCTH Ha JaTyM mpenacka Ha oBaj CrtaHmapa M Aa KOPHCTH Ty dep
BPEIHOCT Kao NMPETHOCTaBJbEHY HAa0aBHY BPEJHOCT THUX CpEICTaBa U 00aBe3a Ha Taj
JaTyM; U

(il)  ako matym HOpManu3aiMje QyHKIHMOHAIHE BaJyTe Taga yHyTap JBaHACCTOMECEYHOT
YIIOPEIHOT NEPHOa, EHTUTET MOXKEe KOPUCTUTH YIOPEAHH mepuox kpahu ox nBaHaect
MECeIH, MOJI YCIOBOM Jia je 00e30el)eH KOMIUIETHH ceT (PMHAHCHjCKUX M3BelTaja (Kao
ITO ce 3axTeBa maparpadom 3.17) 3a Taj kpahu nepuo.

YKOJHKO je 32 eHTUTET HeM3BOA/bUBO J1a, HA aTyM IIpellacka, U3BPIIN jeIHO WM BuUllle yckiIahuBama
3axTeBaHMX maparpadom 35.7, enturer Tpeba ma mnpumeHu mnaparpade 35.7-35.10 3a TakBa
yckialjuBama y HajpaHujeM MepHOy Y KOME je TO H3BOJbUBO U Tpeba na nAeHTH(UKYje H3HOCE KOjH Y
(DMHAHCH]CKUM HM3BEIITajUMa HHCY TNPENpPaB/bCHU. YKOIHKO je 32 €HTUTET HEM3BOJAJBHBO JIa TPYKH
Ow1o Koje obenonamuBamke 3axTeBaHo oBHUM CTaHIapIOM, YKJbYUyjylil M OHa 3a yIopeaHe Iepuoze,
Taj HeAOCTaTaK Tpeba 00eN0JaHUTH.

Ob6enopgawuBaka

35.12

OGjawHere npenacka Ha IFRS 3a SME

EntuTer na o0jacHu Kako je mpela3zak ca MpeTxoHo KopuiheHor okBUpa (PMHAHCH]CKOT M3BELITaBaba
Ha oBaj CraHmapn ytunano Ha (UHAHCHjCKY mo3uuMjy, (QUHAHCHjcKe mepdopmMaHce U TOKOBe
TOTOBHHE O KOjUM j€ €HTHTET U3BEILTaBao.
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35.12A Entuter koju je npuMmewnuBao IFRS 3a SME y npeTX0JHOM NEPUOAY, Kao LITO je ONUCAHO y maparpady
35.2, Tpeba na obenonaHu:
(@)  pasmor npecranka npumene [FRS 3a SME;
(6)  pasior MOHOBHOT MouYnm-ama npumene [FRS 3a SME; u
()  [a Ik je MPUMEHUBAO OBaj OJieJbak MK je mpuMeruBao IFRS 3a SME'y cknany ca Onesbkom 10.

YcknahuBawe

35.13  [la 6u 6unu yckiahenu ca naparpadom 35.12, npBu GUHAHCH]CKU U3BELITAjU €HTUTETA IPHIIPEMIbEHU
y ckiany ca opuM CTaHaapaoM Tpeba na yKiby4dyjy:

(a)  ommc mpupoje cBake MPOMEHE PauyHOBOACTBEHE IIOJIUTHUKE.

(6) ycxiahuBama KanuTana yTBpheHOr y CKIagy ca IPEeTXOJHMM ommTenpuxBaheHuM
PadyHOBOJICTBEHUM IPHHIMIINMA Ca KanuTanoM yTBpheHuM y ckiany ca oBuM CraHIapaoMm,
Ha 00a oz cnenehux garyma:

6] JaTyM npenacka Ha oBaj Crannapa, u

(i)  xpaj HajKkacHHWjeT IepHOJa IPE3EHTOBAHOI y MOCIECAHMM TOAUMIBUM  (DHHAHCHjCKUM
U3BEIITajlIMa EHTUTETA Yy CKIIay ca MPETXOAHUM OIMIITENPUXBaheHNM pauyHOBOACTBEHUM
HPUHIUIIAMA.

(n) ycxinahuBame moOHTKa WIM TyOMTKa yTBphEHOI IpeMa IPETXOJHUM ommrTenpuxBaheHuM
PadyHOBOJACTBEHUM MPUHIMIINMA 33 HAjKaCHUjH IEPUOJ] IIPE3CHTOBAH Y IOCIEABHM
TOAUIIBLUM (UHAHCHjCKUM U3BEIITajuMa €HTUTETa ca JOOUTKOM WM I'yOUTKOM yTBpheHUM y
ckiamy ca oBuM CTaHZapaoM, 3a HCTH TIEPHOI.

35.14 Ako eHTUTET YOuM TIpellKe HacTajle Yy CKIagy ca IPeTXOAHMM OIIITenpuxBaheHuM
PadyHOBOJICTBEHUM IPUHIMIIUMA, Y ycKiIahuBamuMa Koja 3axreBa naparpad 35.13(6) u (u) he, xonuko
je To u3BOAJBMBO, McTahu pas3nmuka u3Mehy Kopekiuje THX Ipellaka M IPOMeHa PauyHOBOJCTBEHHX
MOJIUTHKA.

35.15 VYKoIHMKO EHTUTET HUje MPe3eHTOBa0 (DMHAHCHjCKE M3BEINTaje 32 MPETXOAHE MIEPHOJIe, OH 00eIoamyje
Ty YHMIEHHIy y CBOJUM HPBUM (PUHAHCHjCKMM U3BEIITajUMa CACTaBJbEHUM Y CKIJIQJy ca OBUM
Crangapaom.
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Mpwunor A
Hdamym cmynaHn.a Ha cHa_2y u npena3sak

Ogaj Ilpunoe je cacmasnu deo cmanoapoa.

Al

A2

A3

Wzmenama u3 2015. roqune Mehynapoouux cmanoapoa ¢unarncujckoe usseuwmasara (IFRS 3a SME)
o0jaBsbeHuM y Majy 2015. roauHe, Mewajy ce naparpadu 1.3, 2.22, 2.47, 2.49-2.50, 4.2, 4.12, 5.4-5.5,
6.2-6.3,9.1-9.3, 9.16, 9.18, 9.24-9.26, 9.28, 11.2, 11.4, 11.7, 11.9, 11.11, 11.13-11.15, 11.27, 11.32,
11.44, 12.3, 12.8-12.9, 12.23, 12.25, 12.29, 14.15, 15.21, 16.10, 17.5-17.6, 17.15, 17.31-17.32, 18.8,
18.20, 19.2, 19.11, 19.14-19.15, 19.23, 19.25-19.26, 20.1, 20.3, 21.16, 22.8-22.9, 22.15, 22.17-22.18,
26.1, 26.9, 26.12, 26.16-26.17, 26.22, 27.1, 27.6, 27.14, 27.30-27.31, 28.30, 28.41, 28.43, 30.1, 30.18,
31.8-31.9 33.2, 34.7, 34.10-34.11, 35.2, 35.9-35.11 u nmojmoBHUK, peBuaupaH je Onesbak 29 u gonatu
cy maparpadu 1.7, 2.14A-2.1411, 9.3A-9.311, 9.23A, 10.10A, 11.9A-11.9b, 17.15A-17.151, 17.33,
22.3A, 22.15A-22.1510, 22.18A-22.18B, 22.20, 26.1A-26.15, 34.11A-34.11®, 35.12A u A2-A3.
Enrtuter Tpeba na npumMemyje oBe naparpade 3a roguiImbe nepruoae Koju NouMlby Ha JaH 1. jaHyapa
2017 wmu xachHuje. M3meHe opespaka 2-34 Tpeba ma ce NpUMEHYjy PETPOCHEKTHBHO y CKIIAAy ca
OpessxoM 10 ocuM kao mto je HaBeneHo y naparpady A2. Panuja npumena Hsmena IFRS 3a SME n3
2015. roauHe je 103BoJbeHA. AKO eHTUTET NpuMmewyje Msmene IFRS 3a SME w3 2015. roguHe 3a HEKH
paHuju nepuo, Tpebda 1a 00enoiaHu Ty YHEHCHUILY.

AKO je 3a SHTHTET HEH3BOIJBUBO J]a PETPOCHEKTHBHO MPUMEIbYje HOBE WM PEBUAUpAHE 3aXTEBE U3
U3MEHa M JIONyHa ojesbaka 2-34, eHTuTeT Tpeba J1a NMpuMemYyje Te 3aXTeBe Y HajpaHujeM IepHOay 3a
KOjH je TO N3BOAJbHBO. [lopen Tora, CHTUTET:

(a)  ™oke omabpatu a npuMewyje pesuaupanu Onespak 29 NpOCHEeKTUBHO, 0J] OYeTKa HepHoia
y KOjeM IpBHU 1yT npumewyje Usmene IFRS 3a SME u3 2015. ronuse.

(6) Ttpeba ma mpumemyje usMene naparpaga 19.11 npocnekTUBHO Of] MOYETKA NEpUOAa y KOjeM
NpBH 1yT npuMenyje Msmene IFRS 3a SME u3 2015. ronune. OBaj naparpad npruMeHIbUB je
UCKJbYYHBO aKO EHTUTET MMa MOCJIOBHE KOMOUHaIMje u3 nenokpyra Oxespka 19.

() mpumemyje u3mene maparpada 2.49-2.50, 5.4, 17.15, 27.6, 27.30-27.31 u 31.8-31.9 u HOBe
naparpade 10.10A, 17.15A-17.15/] u 17.33 npocneKTUBHO O] TOYETKA IIEPHO/Ia Y KOjEM IPBU
nyT npumenyje Usmene IFRS 3a SME wu3 2015. rogune. OBu maparpadu cy IpUMEHJBHBU
UCKJbYYMBO aKO €HTUTET IPUMEbYje MOJel PeBAIOpU3alitje Ha OUI0 KOjy Kiacy HEKPETHHHA,
HOCTpOjeba U OIIpeMe Y CKIamy ca Taukom 17.15.

Enturer Tpeba na uneHTU(UKYje KOjU U3HOCH Yy (DMHAHCH]CKUM HU3BEIUTAjUMa HUCY HPENpPaBILEHU Kao
pesyiraT npumene naparpadga A2.
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AKTHUBHOCTH KOje pPe3yjiTHpajy IpOMEHaMma BEIMYMHE U cacTaBa KaluTajla U 3aJyKUBamba
€HTHUTETA.

Tpxuite Ha KojeM ce 00aBJbajy TpaHCAKLIUje 3a CPEICTBO WIU 00aBe3y IOBOJBHE yUECTATIOCTH
1 obuMa 3a KOHTUHYHpaHo obe30ehuBame nHpopMauja o oapehuBamy 1eHa .

CucremaTcka anokanuja (Ha TPOIIKOBE) H3HOCA CPEACTBA KOjU CE aMOPTU3Yje TOKOM KOPHCHOT
BeKa Tpajama.

W3Hoc mo koMe ce (PMHAHCH]CKO CPENCTBO MM (pUHAHCHjcKa 00aBe3a OfMepaBa MPHIMKOM
IIOYECTHOI' MpH3HABakha YMAmeH 3a HCIUIaTe TIJIABHMIE, y3 [0JAaBame WIH OXy3HMarme
KyMyJIMpaHe aMOpTH3alhje MPUMEHOM MeToAa e(EeKTHBHE Kamare 3a CBe pasiuke usmehy
MOYETHOT M3HOCA W M3HOCA OpH Jochehy W y3 Oqy3MMame CBAKOT yMamema (IUPEKTHO HIIN
KpO3 pauyH pe3epBUCama) M0 OCHOBY YMamkeHha BPSJHOCTH WM HEHAIUTATHBOCTH.

Apamxkmal u3mely eHrurtera (WIK APyror eHTHTETa IPyIe WK OMIO KOr aK[MOHapa CHTUTETa
rpyrne) u apyre crpaHe (ykbydyjyhH 3amociieHOT) KOjUM JIpyra cTpaHa OCTBapyje MpaBo Jia
npuMa:

(a) HOBal WM JApyra CpeicTBa GHTHTETa 3a HM3HOCE KOjH Cy 3aCHOBAHM Ha II€HH (WIIH
BPEAHOCTH) MHCTPyMEeHaTa KanuTana (YKJpydyjyhu akuuje u onmuje Ha akijgje) CHTHTeTa
WITH HEKOT JIPYTOT €HTHTETa TPyIIe; W

(6) wmHCTpyMeHTe KanuTana (YKJbyuyjyhu akiyje Win omiyje Ha aKkiHje) CHTUTETa WK HEKOT
JAPYror EHTUTETA IrpyIie ako Cy Ha3HA4YCHU YCJIIOBU CTHlalka, YKOJIUKO UX UMa, UCITYECHU.

@DuUHAHCHjCKM HM3BEIITa] y KOME Cy NpEJICTaB/bCHE CBE CTaBKE NMPUXOJa M pacxofa Koje cy

IPHU3HATE Y U3BEIITAjHOM IIEPUOY, U3y3UMajyhu cTaBKe OCTaIor YKYIHOT pe3ynrara.

JKuBa )KMBOTHIbA HITH OHMJBbKA.

OHHM 4IaHOBHU MOPOJIMIIE 33 KOjE ce MOKE OYEKHMBATH Ja he yTuiaru Ha To Juie win aa he Ha
BHX YTUIATH TO JIHIE IIPU OCIOBabY Ca CHTUTETOM, YKJbydyjyhu:

. Jelly WK CyNpy>KHUKA WU IapTHepa y BaHOPayHOj 3ajeJHULHU TOT JIUIIA;

o Jielly CYIpyKHHKA MM MapTHepa y BaHOpayHOj 3ajeTHUIN TOT JIHIA; 1

J U3 KaBaHMX JIMIA TOT JIMIA WM CYNPYKHHUKA MM MapTHEpa y BaHOPAYHO] 3ajeHULH
TOT JTHIIA.

O06e30ehuBame wuHpOpManuja y (QUHAHCHJCKMM H3BEIITajUMa y BPEMEHCKOM IEPHOLY
OJTyYHBama

IIpencrassba 36up:

(a) muHMManHEX UTahamka 3a JIM3UHT KOje MOTpaxyje JaBajiall JM3HHra Kol (puHaHCHjcKOT
JIU3UHTA U

(6) Owto xoja HerapaHTOBaHA pe3nAyaTHa BPeAHOCT KOja MPHUIIAIa JaBaoIly JIM3HHTa.

O6e36ehuBame uHpOpMaIHja 0 HUHAHCH]CKO] TTO3HUIIM]H, YCICIIHOCTH U TOKOBUMa TOTOBHUHE
SHTHUTETa, KOje Cy KOPHCHE 3a JOHOLICHEe SKOHOMCKHX OIyKa OJ CTpaHe IIHPOKOT CIEKTpa
KOPHCHHKA KOjH HUCY y TO3HIMjU 12 3aXTeBajy M3BEIITaje MpIiIaroleHe \UXOBUM NOTpedama
3a oapehenum uHpopmanujama.

JlatyM Ha KOju EHTHUTET M Jpyra cTpaHa (yKJpydyjyhH 3amociieHOr) 3akjbyde CropasyMm
mwiahamka Ha OCHOBY aKIMja, a TO je KaJl GHTHTET W JIpyra CTpaHa Ha UCTH HAYMH MPUXBATAjy
ycioBe crniopasyma. Ha maTym nozesbiBarba €HTHTET [aje APYroj CTPaHH IPaBO HA FOTOBHHY,
JpyTa CpelCTBa MM MHCTPYMEHTE KallMTalla CHTHTETa, Y3 YCJIOB Ja Ce MPELU3UPaHd YCIOBU
CTHLIaFba, YKOJIMKO UX HMa HCIyHe. YKOIMKO je Taj CIopa3yM HpelMeT mpoieca oxo0paBama
(Ha pEMep OJ1 CTpaHe aKIMOHAPa) IATyM J0/e/bHBamka je aTyM Kajia ce TO o1o0perme noouje.

Kpajbu gatym mnocneimer nepuola Ha KOjU C€ OIHOCE TOAMIIBU HIM TEPHOAUYHU
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(MHAHCH]CKU N3BEIITAjH.

Hatym Ha Koju (YHKIHMOHATHA BalyTa CHTUTETA BHILIC HEMa jeqHY WK 00e KapaKTepUCTHKE
BeJMKe XxunepuHQaiuje, uin kaaa jaohe 10 mpomeHe (QyHKIMOHAIHE BalyTe CHTUTETA Y
BaJIyTy KOja HHUje U3JI0KEHA BEJINKO] XUITEpUH(IAIHjH.

IMouerak TpBOr MEpHOAa 3a KOjH CHTUTET NPE3CHTYje MOTHYHE yropenHe WHopMaiuje y
ckinany ca IFRS 3a SME y cBojuM npBuM ()UHAHCH]CKUM U3BEIITajUMa CACTABJLEHUM Yy CKIIaLy
ca IFRS 3a SME.

TlocnoBame U TOKOBU T'OTOBUHE KOjI/I CC€ 3a CBpXE€ IOCJIOBamka U (bI/IHaHCI/IjCKOI" H3BCUITaBamkba
MOI‘yjaCHO I/I3,Z[BOjI/ITI/I OJ] OCTaTKa CHTUTECTA

CucremMaTcka aloKanija aMOPTU3aLHOHOT H3HOCA Ha TPOIIKOBE y TOKY KOPHCHOT BEKa Tpajama
CcpezcTBa.

IMopacT y €KOHOMCKHM KOpPHCTHMa M Kao TaKBH C€ II0 CBOjOj NMPUPOAM HE DPA3JIHKYjy O
IIpUX0/a.

VYKynHH TPUXOOM YMAameHH 3a pacxofe, HCKIbYdyjyhM KOMIIOHEHTE OCTajor YKYIHOT
pesynrara.

HaI_II/IOHaJ'IHa, peruoHajiHa WJIK JIOKaJIHa yIipaBa

ITomoh nprkaBe y 00IMKY MpeHOCa pecypca EHTUTETY 10 OCHOBY HCITYE-€HHUX U3BECHHX YCIIOBA
y MPOLUIOCTH WK OyayhHOCTH KOjU ce OZJHOCE Ha TIOCJIOBHE AKTUBHOCTH €HTUTETA.

[TnaHoOBHM MpUMarsa 3aMOCICHUX YCIMOCTAB/EHH 3aKOHOM paau O0yxBaTama CBHX CHTHUTETA
(unu cBUX eHTUTETa MOoceOHE KaTeropuje, Ha mpuMmep u3 oapeleHe HpHUBpeAHE TpaHe) Koje
CIIPOBOJIM HAIMOHAIIHA FIIM JIOKAJIHA BJIACT WM JPYTO Teno (Ha mpUMep He3aBHCHA arcHIHja
MoceOHO OCHOBaHA 3a Ty CBPXY) KOje HHje IMOJ KOHTPOJIOM HHTH YTHIQjeM HW3BEIITajHOT
CHTUTETA.

Croma Koja TauyHO IMCKOHTYje OuYeKHBaHe Oyayhe rOTOBHHCKE HMCIUIATEe WM MPUMamka TOKOM
OYECKHBAHOT POKa Tpajarma (MHAHCHjCKOT MHCTPYMEHTA WM TJE je MPHKIAIHO, TOKOM Kpaher
MepuoJa Ha HETO KHHMIOBOJCTBEHY BpPEIHOCT (PUHAHCH]CKOT CpeACTBa WM (UHAHCHjCKE
obaBese.

Crenen 10 kora ce mpoMeHe (ep BpeIHOCTH WM TOKOBA TOTOBHMHE CTaBKE XEIIMHTa Koje ce
MOTy INpPUIMCATH PU3MKY XElMHra KOMIICH3Yjy ca IIpoMeHama (ep BPEAHOCTU HIM TOKOBA
TOTOBMHE HHCTPYMEHTA XCIIUHIa.

KpaTKOpO‘IHe, BHCOKO JIMKBHUJIHC I/IHB€CTI/ILII/Ij€ I(Oje cc Mory 6p30 OpETBOPUTU Yy IIO3HATC
HU3HOCC I'OTOBHUHEC U KOje HHUCY 101 yTI/IIlajeM 3Ha‘IajH01" pu3rKa NpOMEHEC BPECIHOCTH.

EntuTeT KOjU Ipe3eHTyje IpBe (UHAHCHjCKe U3BEILITaje cacTaBjbeHe y ckinaay ca IFRS 3a
SME, 6e3 003upa /ia Ji je MPEeTXOAHO KOpUIIhEeHU padyHOBIOCTBeHU OokBHp Ouo myHu IFRS
WY JPYTH CET PauyHOBOJCTBEHUX CTaHAApAa

Hctunuro npencraBibame edekata TpaHCaKIUja, ocTanux aorahaja u OKOJHOCTH y CKIIaay ca
JedUHUIIMjaMa U KPUTEpHjyMUMa IpU3HaBaba 32 UMOBHHY, 00aBe3e, IPUX0Je U PacXose.

HW3HOoC 3a KOjU ce CPEeNCTBO MOXKE Pa3MEHHTH, 00aBe3a M3MUPHUTH WM J0JEJbeHH HHCTPYMEHT
KamuTajl pasMeHUTH n3Mel)y o0aBeIlITeHNX, BOJbHUX CTpaHa Y OKBHPY HE3aBHCHE TPaHCAKIIH]je.

W3Hoc koju ce Moke NOOUTH IpPOoJajoM HEKOT CpeNCcTBAa WM jeIUHHUIE KOja TeHepUIle
TOTOBHHY y HE3aBHCHO] TpaHCAKIMjU m3Mel)y YIIO3HATHX, BOJPBHHX CTpaHa, yMameH 3a
TpoikoBe otyhema.

O6aBe3a koja je:

(a) yroBopHa oOaBe3a
(i) naBama rOTOBHHE WM APYTOT (PHHAHCHjCKOT CPEICTBA APYrOM €HTHTETY; WIIH
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(i) pasmemuBama (UHAHCHjCKHX CpeicTaBa WM (DUHAHCHjCKHX o0aBe3a ¢ JPyrHM
SHTUTETOM TIpeMa YCIOBHMA KOjU Cy MOTEHIIMjaTHO HEOBOJbHU 33 CHTUTET; HIIH

(6) yroBop koju he OMTH MM MOXE OMTH M3MHUPEH WHCTPYMEHTHMA COIICTBEHOT KaruTaja
CHTUTETA U:

() 3a KOjU EHTHUTET jecTe WM MOXe OWTH y 00aBe3M Jia JOCTaBU MPOMEHJBHB OpOj
MHCTpyMEHATa COINICTBEHOT KalluTalla CHTUTETa; HIIH

(i) xoju he OuTH WM MOXE OUTH M3MHUpPEH ApYyradyuje HEro pa3MeHOM (PHUKCHE Cyme
HOBIIa WM JApyror (HHAHCHjCKOT CcpeAcTBa 3a (UKCHU Opoj HHCTpyMeHaTa
COICTBEHOT KallMTajla eHTUTeTa. 3a OBy NOTPeOy MHCTPYMEHTH COIICTBEHOT KaluTaja
EHTHUTEeTa He 00yXBaTajy MHCTPYMEHTE KOjU Cy U caMU yroBopH 3a Oynyhe mpumame
WY IaBarbe HHCTPYMEHATA COIICTBEHOT KallUTalla CHTUTETA.

OnmHoc cpexcraBa, o0aBe3a W KaluTala CSHTHTETa, KAaKO je M3BEIUTEHO Yy H3BEIITajy O
(hMHAHCH]CKO] MTO3HITUjH.

YTroBOp Ha OCHOBY KOra HacTaje (MHAHCHjCKO CPEJACTBO jeIHOT €HTUTETa U (UHAHCHjCKA
00aBe3a WIIM HHCTPYMCHT KalluTajla APYror CHTUTETA.

CrpykTyHpaHa npe3eHTanuja GpuHaHCHjcKe Mo3uuuje, PUHAHCHjCKUX NeppOpMaHCH U TOKOBa
TOTOBUHE EHTUTETA

DUHAHCH]CKH U3BEIITAjH KOjH Cy HAMCH-CHH KOPHCHHUIIMMA KOjH HUCY Y TI0JIOKA]y J1a 3aXTEeBajy
Jla CHTUTT MPUIIPEMH W3BEIITaje MPHIaroheHe 3a10BOJbCHY BUXOBHX CICHU(HYHUX MOTpeda
3a uH(popmarujama.

JIM3UHT KOjUM Ce TpeHOoCce CYIITHHCKM CBH PH3HMIM W KOPHCTH KOjU Cy IIOBE3aHH ca
BJIIACHUINTBOM HaJl HEKMM cpencTBoM. [lo mcTeky mepumona JM3HMHra MPaBo CBOjUHE CE MOXKE
aJIu He MOpa MIPEHETH.

CBako cpezcTBO Koje je:

(a) roroBHHa;
(6) WHCTPYMEHT KamuTalia Ipyror eHTUTETa;
() yroBOpHO HpaBo
() mnpuMama roTOBHHE WM APYror (MHAHCH]CKOT CPEICTBA O IPYTOT CHTHTETA; WIIH
(i) pa3meHe (DMHAHCHjCKUX CpPEJICTaBa WK (HHHAHCHjCKMX 00aBe3a ¢ JPYTUM CHTHTETOM
HIOZ YCJIOBUMA KOjH CY MTOTSHIMjJTHO TOBOJEHU; HITH

(1) yroBop koju he OuTH WM MOXXE OUTH M3MHUPEH MHCTPYMEHTHMA COICTBCHOT KalMTaja
CHTHTETA H:

(i) mo KOMe EHTUTET jecTe WIM MOXKe OWUTH Yy o0aBe3n Ja NPUMH TPOMEHJBHB OpOj
HMHCTPYMEHATa COIICTBEHOT KalHUTajla eHTUTETa; WIN

(i) xoju he OuTH MM MOoke OUTH W3MHpEH Apyrayvje HEero pasMeHOM (PUKCHOT H3HOCa
TOTOBHHE WK Jpyror (PUHAHCHjCKOT CpeicTBa 3a (HUKCHH Opoj MHCTpyMEHATa COIICT
BEHOTI' KallMTalla eHTUTeTa. 3a OBY NMOTPe0y WHCTPYMEHTH COICTBEHOTI KanuTaja CHTUTETa
He o0yxBaTajy (PMHAHCHjCKE WHCTPYMEHTE KOjU Cy M CaMH YroBOpH 3a Oyxyhe mpuMame
WY 1aBamkbe MHCTPYyMEHATa COIICTBEHOT KaluTajla eHTUTETa.

BasyTa npumapHOT €eKOHOMCKOT OKpPYKeHa Y KOM EHTHTET IMOCIIYje.

Bynyhe exkoHOMCKEe KOPHCTH KOjeé MOTHYY OJ HMMOBUHE KOja C€ HE MOXE II0jeIMHAYHO
UJICHTU(UKOBATU U O/ABOj€HO MIPU3HATH.

T'oToBUHA 06yXBaTa TOTOBUHY U NCTTO3UTE 110 BI/IbCH)y.

W3ocTaBibeHH WM TOTPEUIHO MCKa3aHW Mojany u3 (UHAHCHjCKUX H3BEIITaja CHTHTETA 3a
jelaH WM BUIIE Mepuoja KOjH MpOM3MiIa3e M3 HEynoTpeOJbaBamba WIIM IMOTpEIIHe yrnoTpede
oy3aHuX HH(pOpMaIHja Koje:

(a) cy Oune moctynHe kajga ¢y (GHHAHCHjCKH M3BEIITAjH 3a JaTe MepHojae Ouinn ogoOpeHu 3a
U3/1aBakbe; U

(6) 3a Kkoje ce MOTJIO pa3yMHO OYEKHBaTH Ja Oyay TOoOHjeHe U y3eTe y 003Hp MPH CacTaBJbamby
Y TPE3CHTAlNjU THX (HUHAHCH]CKUX M3BEILTAja.

MatnyHu €HTUTET ca CBUM CBOjI/IM 3aBUCHUM CHTUTCTHUMA.

W3HOC 3a KOjH KIMUTOBOJCTBEHA BPEIHOCT CPENCTBA NpeBaswiasd (a) y ciydajy 3ajHxa,
IIPO/IajHy BPEJHOCT yMambeHY 3a TPOIIKOBE (MHAIM3Upaba U Ipojaje win (0) y ciydajy npyre
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He(hMHAHCHjCKe UMOBHHE, HEI'OB HaJIOKHAIUBU U3HOC.

KBaHTHTAaTHBHU HW3HOC BalyTe, ACOHHMIA, jeIMHMIA TSKUHE WM 00MMa WIN JIPYTUX jeIUHHLA
onpeheHnx y yroBopy o GHHAHCHjCKHOM HHCTPYMEHTY.

Kamarna cromna xojy OM KOPHCHHK JIM3MHI'a MOPA0 Ia IUIAaTH 3a CIMYaH JIM3HHT WM aKo ce OHa
HE MOXKe YTBPAMTH, CTONA KOja OM Ha MOYETKY IepHo/Ia Tpajarba JIM3MHTa TePEeTHIa KOPUCHUKA
y cilydajy Mo3ajMJbUBama CPeACTBa Ha CIMYaH POK M ca CIMYHUM TapaHIijaMa 3a KyNOBHHY
CpencTBa Koje je mpeaIMeT JIN3UHTA.

EHTHTET KOjH je 3aBUCHU €HTUTET, MPHUAPY)KEHU SHTUTET, 3ajeJHUYKU MOAYyXBaT WM OrpaHaK
M3BEIITAjHOT CHTUTETA, YMje aKTUBHOCTH Cy 3aCHOBAHE WIIH CE CIIPOBOJE Y IPYToj 3eMJBH WU Y
BaJIyTH KOja je pa3InuuTa y OJHOCY Ha BaJyTy U3BEUITAjHOT EHTUTETA.

3a cBpXe CHeLHUjaTHOT PadyyHOBOJICTBA XEIIMHIA 32 MaJle U cpelbe eHTuTeTe, mpema Onesbky 12
oBor CraHiapia, MHCTPYMEHT XELHHTa je je (MHAHCHjCKU MHCTPYMEHT KOjU HCIyH-aBa CBE
HaBeJIeHE YCIIOBE:

(a) TO je cBom KaMmaTHE CTOIE, CBOII CTpaHE BalyTe, (HopBap] YroBop O pa3MEHM CTpaHe
BayTe WM GOopBap] yroBOp 0 pa3MeHHu pole 3a KOju ce 04eKyje Jia je BeoMa epekTuBaH y
OTKJIambaly PU3UKa UICHTU(DHUKOBAHUX y maparpady 12.17 koju cy Ha3HAUCHU Kao PU3UK
KOjH je TPeIMET XCIIMHTa;

(6) yxJBydyje cTpaHy KOja je eKCTepHa Y OJHOCY Ha M3BELITajHH CHTHTET (OJHOCHO €KCTepHa
CTpaHa 3a rpyIry, CErMEHT WIH 1I0jeIMHAYHHA €HTUTET O KOME CE U3BEIITaBa);

(1) XWIIOTETHMYKH M3HOC je jefHaK Ha3HAUCHOM H3HOCY OCHOBHE WJIM XHIIOTETUYKOM H3HOCY
CTaBKE XCIIMHTa,;

(n) wuma onpehen narym nocrneha Koju HHUje KaCHUjHU O]

(i) nmaryma gocneha (pUMHAHCH]CKOT HHCTPYMEHTA KOjU j€ IPEAMET XEIIUHTIa;

(i) ouexkHBaHOT JaTymMa U3MHpEHa HabaBke pobe mim obaBese Mpo/iaje; Hiln

(iii) HacraHKa BeoMa BepoBaTHE IpejaBuleHe TpaHCaKIWje CTpaHe BalyTe WK pole uuju

Ce XCIIMHT BpIIIH.

(e) Hema obenexja iahama yHanpen, IPEBPEMEHOT PACKHIA WK POy KeHba.
Entuter koju ce omiyud na mnpumemyje [AS 39 3a pauyHOBOICTBO (PHHAHCH]CKHX
WHCTpYMEHaTa IpUMEmYje Ne(UHULN]Yy XEMHI MHCTPYMEHTa U3 TOT CTaHIapAa YMECTO OBE
neduHUIAjC.

Cruname ¥ oTyhuBame IYropoYyHHX CpejcTaBa (MMOBHHE) M JIDYTMX HHBECTHIMja KOje HE
crajajy y eKBHBAJICHTE TOTOBHHE.

HexpetHuHa (3eMJbUIITE WIN 00jeKaT — WK JIeo 00jeKkTa Win 000je) KOjy Ap>KH (BIACHUK HIH
KOPHUCHUK JIM3HHTA Yy OKBUPY (PUHAHCHjCKOT JIU3MHIA) y IMJbY OCTBapUBama MPUXOAA Of
3aKyNHHMHE I IopacTa BPeAHOCTH KalluTalla WIN U jJeAHOT U APYTIOr, a He 3a:

(a) xopumheme y IpousBOA®BM WM HabaBuu oOapa WIM YCIyra WIH y aJMUHHUCTPAaTHBHE
CBpX€; WK
(6) mponajy y peaoBHOM TOKY IIOCJIOBamba.

OpI/IFI/IHaJIHO U IJIaHUPAHO HCTPpaXUBambE MPEAY3€TO y HNIJbY CTHLIakha HOBOTI' HAy4YHOI' HMJIN
TEXHUYKOT 3Hamba UK pa3syMeBamba.

HabaBHa BpeqHOCT CpeICTBa WM JAPYTH U3HOC KOjU 3aMemyje Ty BpeAHOCT (y (DUHAHCHjCKUM
W3BEIITAjHIMA) YMACH 3a MpeocTaly (pe3uayaliny) BpeIHOCTH.

O0aBe3a Koja MpoM3KIa3d U3 aKTUBHOCTH EHTUTETA Kaja je:

(a) myTem yCTaHOBIJHEHOI MOJIEJia IPETXOIHE IpaKce, 00jaBJbEHUX MOJUTHKA WM JJOBOJHHO
onpeheHnx Tekyhux u3BemTaja eHTUTET HAarOBECTHO OCTAIMM CTpaHaMa Jia he npuxsaruTu
onpehene obaBese u

(6) xao pesynTar TOra, GHTHTET je M3a3Ba0 ONPABAAaHO OUYEKUBAKE OCTAMX CTpaHa jaa he
UCIIyHUTH Te 00aBese.

@duHaHCHjCKH HM3BELITaj KOjU NpUKa3zyje OJHOC MMOBHMHE, 00aBe3a M KaruTajga €HTHTEeTa Ha
onpehenu narym (Takole ce Ha3MBa OMIIAHC CTamba).
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QDuHaHCHjCKM U3BELITaj KOjU IpHKa3yje JOOUTaK MM I'yOUTaK 3a MEPHOJ, CTaBKE IPHUX0Ja U
pacxoja Koje Cy IpH3HaTe OUPEKTHO Y KamMTaly TOKOM IepHona, edekre IpoMeHa
PavyHOBOACTBCHUX MOJUTHKA M KOPEKIINja TPellIaka MPI3HATHX y Nepruoay ¥ (Y 3aBHCHOCTH O
(dopmara u3BelITaja 0 NPOMEHaMa Ha KallUTalIy KOjU je 01adpao €HTUTET) M3HOC TpaHCaKIUja
ca BJIaCHUIIMMA KOjH JIeTyjy Y CBOjCTBY BIIACHHKA TOKOM NEPUOJIA.

DUHAHCHjCKH W3BEINTa] KOjU TpHKa3yje NOOWTaK WM TyOWTaK M TPOMEHE HepacropeleHe
JIOOUTH 32 IEPUOJI.

DrHaHCHjCKH U3BEIITa] KOjH MpYyKa HHpOpMaIHje 0 IpoMeHaMa y TOTOBHHH U €KBUBaJEHTHMA
FOTOBUHE EHTUTETa TOKOM Iepuoja, 3aceOHO MpuKasyjyhum npoMeHe U3 IOCIOBHHX
aKTUBHOCTH, HHBECTHLIOHNX aKTUBHOCTH M aKTUBHOCTH (DHHAHCHPaFa TOKOM ITEPHO/IA.

duHaHCHjCKH M3BEIITA] KOjU MpHKa3yje CBE CTaBKe NMPHXO0Ja M pacxoja Koje cy IpHU3HaTe y
Nepuojy, YKJbydyjyhu cTaBke mnpusHate mpu oapehuBamy ao0uTKa Wwin ryOuTKa (IITO je
30MpHa CTaBKa M3BelITaja O YKYIIHOM pE3yITaTy) M CTaBKH OCTAIOr YKYITHOT PE3yJITara.
VKOIMKO EHTUTET OJUTYYH [Ia MPE3eHTyje U OHIaHC ycIexa M M3BeUITaj O YKYIIHOM Pe3yiTary,
W3BEIITA] O YKYIHOM DPE3YJITAaTy IOYHEbEe ca NOOWTKOM KM TYOUTKOM M 3aTHM IIPHKa3yje
CTaBKe YKYITHOT OCTAJIOT Pe3yJTaTa.

EHTHTET MIMa jaBHY OJrOBOPHOCT YKOJIUKO:

(a) ce BEroBUM AYKHUYKUM WM KaIUTaJHUM MHCTPYMEHTHMA TPryje Ha jaBHOM TPIKHUIITY
WIN je SHTHUTET y MpOILEeCY U3/laBamba TaKBUX MHCTPYMEHaTa KOjuM he ce TproBaTH Ha
jaBHOM TpxuIITYy (momahe wiM cTpaHe Oep3e WJIM OPraHM30BaHUM HECITYKOCHUM
TPXKHIITAMA YKJbY4yjyhu JOKalIHa ¥ peTHOHAIHA TPXKHUIITA); HIIH

(6) kao jemHy O OCHOBHHX IOCIOBHHX aKTHBHOCTH, Y CBOjCTBY IIOBEPEHHKA JPKU HMOBHHY
LINPOKE IPyIe eKCTEPHHUX CTpaHa.

WHCTpyMEHTH KOjUMa ce Tpryje Ha jaBHOM TPXKHUINTY WM Cy y IPOIECY H3[aBamba paiu
TProBama Ha JaBHOM TPXKHUIITY (jomahe WM cTpaHe Oep3e WM OpraHU30BaHUM HECTyKOCHUM
TPXKUIITHMA YKIJbY4yjyhH oKaaHa U pErHOHATHA TPXKUIITA).

Hajmama mpeno3HaT/pMBa Tpylia CpeJCcTaBa Koja TeHEpHIIC MPUINBE TOTOBUHE KOjH Cy Y
HajBehoj Mepu HEe3aBHCHH O[] IPHIINBA TOTOBUHE JPYTHX CPEICTaBa UM IPyIa CPEICTaBa.

JIUCKOHTHA cTOIla KOja Ha MOYETKYy JIM3MHIA YCJIOBJhaBa YKYIHY Cajallliby BpEIHOCT (a)
MHHUMAaJIHHUX Tiahama Jin3uHra u (0) HerapaHTOBaHe pe3uiyalHe BPEITHOCTH Koja Tpeba aa Oyne
jenHaka 30upy (i) dep BpemHOCTH CpeiCTBa Koje je mpeAMeT Ju3uHra u (il) CBHX MHHIMjATHUX
JMPEKTHUX TPOILIKOBA JABAOLIA JIM3HHTA.

HpeOCTaJ’IO yliemhe Y UMOBHHHU CHTUTETA MOCIIC 0[161/1jaH>a CBHX H-ErOBHX 00aBe3a.

I'pynucame cpezcraBa ciM4He MPUPOAE U yIoTpede y MOCIoBamky EHTUTETA.

W3HOC 110 KOM ce IMOBHHA WM 00aBe3e MPU3HA]y y U3BEIITa]y O (PMHAHCH]jCKOM TIOJIOKA]Y.

QuHaHCHjCKM U3BELITAju MATHYHOI M 3aBHCHOI EHTHTETAa KOjU Cy HPE3CHTOBAHU Kao
U3BELITajH jeJMHCTBEHOI €KOHOMCKOT €HTUTETA.

Moh yiupaBJbamka CbI/IHaHCI/IjCKI/IM " TOCJIOBHUM ITOJIMTUKaMa €HTUTETA Ca HUJbEM OCTBaApCH:a
KOPUCTHU O Blb€rOBUX aKTUBHOCTH.

BpeMeHCKH mepro/i TOKOM KOT' C€ 0YEeKYyje PacIoiOKUBOCT CPEICTBA SHTUTETY 3a KOpHIuhieme
wii Opoj MPOM3BENCHHX WM CIMYHAX jEAMHUIA KOje CHTHTET O4eKyje ma he ocTBaputu
KOpHUIIhemeM TOT CPECTBa.

[InaTuBa ozxcycTBa Koja ce MpeHoce U Mory ja Oyay uckopuiiheHa y Oyayhum nepuoanma ako
caJlallikbe MPaBo HHje UCKOPUIINECHO Y MOTIYHOCTH.

CHOpa3yM 10 KOME€ HOaBaJiall JIM3WHIa NMPEHOCH Ha KOPUCHHKA JIM3WHTA IIPaBO KOpI/IH.IheH)a
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CpelcTBa 3a JOrOBOPEHN BPEMEHCKH TIEPHO/] y 3aMeHy 3a Iutahame win Hu3 miahama.

Enrtureru koju:

(a) Hemajy jaBHY OJJrOBOPHOCT;H

(6) o0jaBsbyjy pMHAHCHjCKE MU3BELITAjE ONIITE HAMCHE 32 EKCTEPHE KOPUCHHUKE.
EHTHTET 1IMa jaBHY OJI'OBOPHOCT YKOJIUKO:

(a) momHOCH, WM je Y HpOLECy MOIHOUICHA CBOjUX (DMHAHCH]CKUX H3BEIITaja KOMHUCHUH 3
XapTuje O] BPEIHOCTH WIM JPYroj peryllaTOpHO] OpraHu3alldjd, 3a HOTpede H3aBama
6110 KOje Kiace MHCTPyMEHAaTa KOjU ¢€ KOTUPAjy Ha jaBHOM TPIKHILTY; WIN

(6) xao jemHy O OCHOBHHX IOCJIOBHHX aKTUBHOCTH, Y CBOjCTBY IIOBEPEHHKA JIPXKU UMOBHHY
HINPOKE IPyIe eKCTEPHUX CTpaHa.

W3ocraBbama WM IOTpellHa MCKa3MBama CTaBKM Cy MarepujaiHa (3HayajHa) ako OM OHa
[10jeIMHAYHO WIIM 33j€HO MOTIJIa []a yTU4y Ha €eKOHOMCKE OJUTyKe KOPUCHHKA JIOHETE Ha OCHOBY
¢dbuHaHCHjcKUX U3BewTaja. MaTepujalHOCT (3HA4ajHOCT) 3aBUCH OJ BEIMYMHE M IIPUPOJIE
U30CTaBJbEHE WK MOTPEIIHO UCKa3aHe CTaBKE KOja ce MPOIehYje y KOHKPETHUM OKOJIHOCTHMA.
BenuunHa ¥ ipupo/ia CTaBKe WM BUXOBa KOMOHHAIMja MOTY OMTH oay4yjyhu daktop.

Enturer KOjI/I I/IMajC,HaH WM BUIIC 3aBUCHUX CHTUTCTA.

Cranpmapau ycBojeHn on crtpane Opbopa 3a MelyHapoiHe padyyHOBOJCTBEHE CTaHIApe
(IASB). Onu o0yxBarajy:

(a) Mehynaponne crannapae GUHAHCHjCKOT U3BELITABAA;

(6) MebhynaponHe pauyHOBOJCTBEHE CTaHIAPE; U

(n) Tymauema koje je noneo Komurer 3a Tymadewa Melynapoanux crannapaa GuHaHCHjCKOT
nzBemraBama (IFRIC) wnn panuju Cranan komuret 3a Tymadewa (SIC).

[epuon puHaHCH]CKOT U3BEIITaBaka KOjH je Kpahu ox 1esne GUHAHCHjCKe TOTUHE.

Meton u3padyHaBama aMOPTHU30BaHE BPEIHOCTH (PMHAHCHJCKOT CPEJCTBA WIH (UHAHCH)CKE
obaBe3e (Wiu Tpyne (QUHAHCHjCKHX CpeACTaBa Wid (DUHAHCHjCKUX 00aBe3a) M pacrojele
IIPUX0JIa O KamaTe WM PacXo/1a oJl KaMaTe TOKOM PeJIeBaHTHOT IIepHoa

Merox akTyapcke NpOLICHE KOjH IOCMaTpa CBAKH IEPHOA HpYKama yciayra (paga) Kao MOBOJ
HACTaHKa JOJIATHE jeJUHUIIC NpaBa Ha MpPUMamka M MEPU CBaKy Ty jCAWHHIYy 3aceOHO paau
yTBphHBama KoHayHEe oOaBe3e (IIOHET[e MO3HAT Kao METOJ PasrpaHHyeha IPUMamba Cpa3MEpHO
pacrmofesseHIX TOKOM IpoIleca paja Wi Kao METOA MpUMarmka IpeMa roJuHaMa ciryxk0e/pagHor
CTaxa).

ITnahama TOKOM Tpajama JIM3UHIa KOje j€ KOPUCHHUK JM3MHra o0aBe3aH WIM MOXKE OUTH
obaBe3aH Aa BpILIM, U3y3UMajyhu NOTCHIMjaHy 3aKyITHHHY, TPOLIKOBE YCIIyra M Mopese Koje
Tpeba Ja IaTu 1 Koje Tpeba Jia ce HaJI0KHAa/Ie JaBaolly JM3HHTa, 3ajeJHO ca:

(a) 3a KOpHCHHKA JM3HMHIA, H3HOCHMA KOje rapaHTyje KOPUCHHK JIM3MHIa WM CTpaHa Koja je
MOBE3aHa ca KOPUCHUKOM JIM3UHTA; HITH

(6) 3a maBaoua JIM3HMHIA, pE3UTyaTHOM BpeqHOIIhY KOjy AaBaolly JIM3UHTa FapaHTyje:
(1) KOpPUCHUK JIN3UHTa,
(ii) crpaHa moBe3aHa ca KOPUCHUKOM JIN3UHTA; HIH

(iii) Tpeha crpaHa koja HMje NOBe3aHa ca JaBaolleM JIM3UHra U Koja je (uHaHCHjcKH
crnocoOHa J1a U3MHUpPHU 00aBe3e Koje Cy 10J] FapaHIIKjoM.

MelhyTiM, ako KOPUCHHUK JIM3UHTA UMa OIIIH]y Ja KyId CPEJICTBO MO IIEHH 3a KOjy Ce OYeKyje
na he Oty 10BOJFHO HIKA 011 (hep BPEJHOCTH Ha AAaTyM Ha KOjH OIIIMja I10CTaje OCTBApHBa, J1a
0N Ha TOYETKy JIM3MHIa OO Yy pa3syMHO] MEpPH CHTypaH, na fie omnmuja OWTH W3BpIIEHa,
MUHMMaHa Iutahama JM3MHTa ce cacToje M3 MUHUMAaIHUX Iutahama koja ce ucruiahyjy Tokom
Tpajama JM3HMHra 0 OYEKWBAHOT JlaTyMa HM3BpILICHa OBE KyIOBHE OINIMje U IUlaliama Koje je
HEOIIXO/THO 32 HKEHO U3BPIICHE.
HoBuane jenuHuie koje ce mocelnyjy M UMOBUHA U oOaBe3e koje he OMTH NMpuUMIbCHE HIH
wiahene y (MKCHOM WM yTBPAUBOM OpOjy MOHETapHUX jeUHUIIA.

®dep BpeAHOCT cpeicTBa (WM jEJUHHUIC KOja TEHEpHIe T'OTOBHHY) yMamCHA 3a TPOIIKOBE
IIpo/iaje WK ynoTpeOHa BPpeIHOCT y 3aBUCHOCTH KOja je 0] OBHX BpeHOCTH Beha.

Hanomene canpxe nomyHCKe WHQOpMalMje y OAHOCY Ha WH(OpMaluje Mpe3eHTOBaHE Y
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U3BELITajy O (DMHAHCHU]CKO] MO3UIHUjH, M3BEIITAjy O YKYIHOM pe3yaTary, OMIaHCy ycoexa
(YKOIHMKO ce Tpe3eHTyje), KOMOMHOBAHOM M3BEIITAjy O pe3yiraTy ¥ HepacnopelheHoj noouTu
(YKonuKko ce mpe3eHTyje) M3BEIITajy O IpOMEHaMa y KaluTaly U W3BELITajy O TOKOBHMA
roroBuHe. HaroMename cajipike HapaTHBHE OITHCE MM PAIIdIambaBamba CTABKH 00€I0IameHNX
y OBHM H3BEIITajuMa Kao M HH(MOpMAIMje O CTaBKaMa Koje ce HHCY KBamH(HUKoBaie 3a
TPH3HABAKE y OBHM H3BEIITAjHMA.

[Tpumena HEeKOr 3aXTeBa je HEM3BOIJbMBA AKO I'd CHTUTET HE MOXKE IPUMCHHTH M TOCJIE CBHX
pa3syMHHX HaIopa a TO y4UHH.

MarepujaiiHe cTaBke Koje ce:

(a) npxe 3a kopumheme y MPOU3BOIKBH MPOU3BOJA WINM MCHOPYIH nobapa WM yciyra, 3a
W3HA]MJbUBaRE IPYTUMa WM 32 aIMUHUCTPAaTUBHE CBPXE; U

(6) 3a koje ce ouekyje na he ce KOPUCTUTH Ay’KE O jeTHOT 00pPaYyHCKOT epHO/Ia.

HemonetapHo cpeacTBo Kkoje ce Moxe HuIeHTH(UKoBaTH, 0e3 ¢Qusnuke cymrtuHe. TakBa
MMOBHHA Ce MOXe UACHTH(UKOBATH Kaja je:

(a) onBojuBa, OMHOCHO MOryhie je OBOJUTH WJIM OJCIUTH OJf CHTHTETA U MPOJAATH, PEHETH,
JIULCHIIMPATH, W3HAJMUTH WJIA Pa3MEHUTH, OWJIO 3aceOHO WIIM 3ajeJHO ca IOBE3aHUM
YTOBOPOM, IMOBHHOM HIIH 00aBE30M; HITH

(6) Hacrama 1Mo OCHOBY YrOBOPHHX WIIM APYI'MX 3aKOHCKHX TIpaBa, 0e3 003upa na jim cy Ta

MpaBa MPEHOCHBA WM OJIBOjUBA O] CHTUTETA WX OJT IPYTHUX [IpaBa Wik 00aBesa.

BpyTo uHBecTHpame y JIU3MHT JUCKOHTOBAHO MO KAMATHOj CTOIH CaAPIKaHOj Y JIU3UHTY.

Capamma o0aBe3a €HTHTETa 3aCHOBaHAa Ha MpoHUIMM Jorahajuma, 3a 4YHje ce H3MHUpEHE
ouekyje na he umatu 3a pa3ynTar OfJIMB pecypca KOju MpeAcTaBibajy eKOHOMCKE KOPHCTH U3
EHTHUTETA.

Capmamma BpeHOCT, 0e3 ofy3uMama OMIO KOT IUIAHCKOT CPENCTBA, OYEKMBAHHX Oymyhmx
tahama HEONXOAHUX 32 U3MHpEHmE 00aBe3e HacTalle 0 OCHOBY pajia 3arlocieHor y Tekyhem u
MIPETXOIHUM IIePHOIUMA.

Capamma BpemHOCT o0aBe3e 3a AeDUHHMCAHO MPHMakbe Ha JaTyM H3BellTaBama MUHYC (dep
BPEIHOCT TUIAHCKHMX CpeJICTaBa Ha JaTyM HM3BellTaBama (ako mocroje) u3 kojux he te odaBese
OUTH IUPEKTHO U3MHUPECHE.

dunaHcHjcke o00aBe3e, OCHM KpaTKOpPOYHHMX obaBe3a mpema J00aB/baunMMa, Koje HMajy
yoOHu4ajeHe KpeIuTHE YCIIOBe.

JlompHHOCH KOje SHTHTEeT, U MOHEKaJ HhEroBH 3aloClieHd yIuialiyjy HEKOM EHTUTETY, WIH
(doHAY, KOjU je TIpaBHO CaMOCTallaH Y OJJHOCY Ha M3BELITAjHH EHTHTET, U U3 Kora ce ucruahyjy
MIpUMaba 3aMoCICHIUX.

Edexru Tpancakimja u apyrux porah)aja ce mpusHajy oHzIa Kaua ce goroje (a He OHIOa Kajia ce
TOTOBHMHA MJIM TOTOBUHCKHM €KBUBAJICHT MPUME HJIH UCIUIATE) U OeJIexke ce y PadIyHOBOJICTBEHO]
EBUJICHIIUJU U O BUMa Ce M3BEIITaBa y (PMHAHCHUjCKUM H3BEIITajUMa 3a MEpHOJE Ha Koje ce
OJHOCE.

IIpuBpemene pasnuke koje he HMaTé 3a pe3yinTaT H3HOCE KOjH C€ MOTYy OIOUTH IpH
yTBphuBamy omope3uBor noburtka (mopeckor TryOurka) Oyayhux mnepuojma kama ce
KIUTOBOJICTBEHA BPEAHOCT CPENCTBA WM 00aBe3e HaIOKHAIM WK U3MHUPH.

W3Hocu mopesa Ha [oOUTaK HaJIOKHAIUBY y OyayhnuM mepuouMa Koju ce OHOCE Ha:

(a) onOuTHE MPUBPEMEHE PA3IIUKE;

(6) neuckopuuthene nopecke ryouTKe MpeHeTe Ha HAPEAHU IEPUO; U

() HenckopuIheHN HOPECKH KPSTUT NPEHET Ha HapeIHU HEepPUOS.

W3Hocu nopesa Ha Z[O6I/IT3K IUIaTUBU 'y 6yﬂth/IM nepuoguMa y OJHOCY Ha OIIOpE3uBE
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HPHUBPEMCHE Pa3JIHKeE.

[TnatuB (IOBpaTHB) U3HOC NOpE3a KOjU CE€ OAHOCH Ha ONOPE3UBU OOHTAK (IIOPECKU I'yOUTaK)
3a Oynyhe meproe a Koju je HacTao Kao pe3ysTaT TpaHCaKnWja WiH jgorahaja U3 MPEeTXOIHHX
nepuoja.

Iporec yTBphuBama MOHETApHHX HM3HOCA 1O KOjUMa EIEMEHTH (DMHAHCHjCKHX H3BELITaja
Tpeba 1a ce MpU3HAjy ¥ YHECY y W3BCIITa] 0 (UHAHCH]CKOj TIO3UIMjH U U3BEIITa] O YKYITHOM
pesyJrary.

IIpuBpeMeHe pasznuke koje he MMaTH 3a pe3ynrar ONOpPEe3WBE HM3HOCE NPH YTBphUBamY
orope3uBor no6uTka (mopeckor ryOuTka) Oynyhux mepuoja Kaga ce KEHIOBOJCTBCHA
BPEHOCT CPECTBA WM 00aBe3¢ HAJOKHAIN HUIIH H3MHPH.

Joburak (ryburak) 3a U3BELITAjHU NEpUOA, oApeheH y ckIamgy ca Ipomucuma yTBpheHUM of
CTpaHe IOPECKUX BIIACTH, 10 KOjUMa Cy MOpe3H Ha A0OMTAaK IUIAaTUBU (HAJAOKHAIMBH).
Ornope3uBu NOOUTaK je jelHaKa pa3jivMM OMOPE3WBUX MPUXOJAa M M3HOCA KOJH Cy OJOHMTHE
CTaBKe.

YK.H:y‘{I/IBaH)e oapeljeHor CTCIICHA OoIpe3a NpU JOHOMICHY Cya0Ba HOTp€6HI/IX 3a NPOLCHUBAKLC
I(Oje 3aXTeBajy yCJ10BH HEU3BCCHOCTH, TaKO J1a UMOBHMHA HJIH NPUXOJAN HUCY IPCHCHCHU a
o0aBe3e Wi TPOIIKOBU HUCY NOTHCHCHU.

CorcTBeHH HUHCTPYMCHTU KalluTaJla C€HTUTCTA, KOje APKU CHTUTCT WINW JPpYrd YJIaHOBU
KOHCOJIMJOBAaHE I'pyIIc.

[Ipumama 3anocneHux Koja ce ucruahyjy Kao pesynrar Ouio:

(a) ommyke eHTHTETa Ja INpPEKUHE paJ HEKOTI 3allocieHOT Ipe YOOMYajeHor JaTyma
NICH3UMOHHCaka Uin

(6) ommyxke 3amocieHor qa J0OpOBOJHHO NPUXBATH Ja je BUIIAK, Y 3aMEHY 3a Ta IPUMaba.

O,HHOC Ipuxoaa u pacxoJa CHTUTETA, KaKO Cy IpUKa3aHU Yy I/I3BCHITajy O YKYIIHOM pE€3YyJITaTy.

Iepuon Ha KOju ce OHOCE PUHAHCH]CKH W3BEIITAjH WK IEPUOJUYHH (PHHAHCH]CKU M3BEIITA].

IMepro TOKOM KOjer CBM Ha3HAYCHH YCIIOBU CTHIIaFha apamkmaHa miahiamba Ha OCHOBY akiidja
Tpeba aa Oyny UCITyHCHH.

@®uHAHCHjCKH W3BEINTa] KOjH CaapXH OWIo KOMIUIETaH ceT (PMHAHCHjCKUX H3BEIITaja WM
CaKeTH ceT (PMHAHCHjCKUX M3BelITaja 3a Mehyneproa.

[InanoBu neduHUCAHUX AONPHHOCA (KOjH HUCY JIPXKABHU IJIAHOBH) WJIH TUIAHOBH Je(pUHHCAHUX
nprMaka (KOju HUCY IpKaBHH IUIAHOBH) KOjHM Ce:
(a) yaOpyXyjy cpeacTBa pasiMYUTHX CHTHTETA KOJH HUCY HOJ 33jeJHUYKOM KOHTPOJIOM U

(6) xopucTe Ta CpeiCTBa paayl JaBama MpHMarba 3aloCICHUMa M3 BHIIIE OJ] jEJHOT CHTUTETa
TaKo HITO Cy HUBOW JONPUHOCA U MpuMama ojapeheHn 6e3 003upa Ha TO KOjHU CHTHUTET
3aIonUbaBa 3aoCiIeHe O KOjiMa je ped.

[TnaHoOBM MpUMarba MO MPECTAHKY 3alocierha M0 KojuMa eHTHTET uiaha QuKCHe JompHHOCE
3aceOHOM eHTUTETY (PoHIY) npH YeMy Hehe MMaTH 3aKOHCKY HUTH H3BelicHy 00aBe3y miahama
JaJbUX JOMPUHOCA YKOJIMKO Taj (hOHI HeMa JOBOJPHO CPEICTaBa 3a MCIUIATY CBHX IIPHUMarba
3aII0CIICHUX KOja Ce OJHOCE Ha BbUXOB paj y TeKyheM U MpeTXOIHIM MePHOANMA.

InanoBM NpuMaa MO MPECTAHKY 3aI0CNeka CEM MIIaHOBA Ie(QUHICAHUX TONPUHOCA.

CDOpMaJ'IHI/I W Heq)OpMaJ'IHI/I dpaH)XXMaHU IIpE€Ma KOjI/IMa HCKHU CHTUTCT L[aje npuMama 110
NpECTAHKY 3aHOCJ’IeH>ajCHHOM WK BULIC 3aIl10CIICHUX.

W3Bemraju NMpe3eHTOBAaHU O] CTpaHE CSHTUTETa, Y KOjUMa SHTHTET MOXKe Ja m3abepe na, y
cKiany ca maparpadguma 9.25-9.26, pauyHOBOJICTBEHO 00yXBaTa CBOje MHBECTHIIHM]C Y 3aBUCHE
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CHTHUTETE, 3ajeIHMYKH KOHTPOJIMCAHE CHTHTETE M HPHIPYKCHE CHTHTETEe OWIO 10 HabaBHO]
BpPEIHOCTH yMamCHO] 3a yMamCmha BPEIHOCTH, MO (ep BpPEIHOCTH ca NpoMeHama Qep
BPEAHOCTU TPHU3HATUM Yy JOOMTKY WIM TyOuTKy Owio kopumhemeM MeTona ynena
npuMeryjyhu npouenype u3 naparpada 14.8.

VYnpaBibambe eHTUTETa OHUOJIONIKOM TPaHC(HOPMALMJOM M CaKyIJbaleM OHOJIOIIKMX CPEACTaBa 3a
Npoziajy, WIH TpaHCHOPMALM)y Y TOJONMPUBPEIHE IMPOM3BOIE WIIM 32 CTBApame IONATHUX
OMOJIONIKKX CpeJICTaBa.

[NosponpuBpetHE TIPOU3BOJL je YOpaHU (CaKyIUbEHH) NMPOU3BOJ OMOJIOIIKMX CpeJCcTaBa JaTor
CHTHUTETA.

IMopecka ocHOBHIIa HMOBHHE WM 00aBe3€ jeé M3HOC KOjU CE€ TPHUIHCYje TO] MMOBHHH HIIU
00aBe3H 3a MOpecKe CBpXeE.

[Topecku pacxop je yKynaH U3HOC YKJbY4eH y oapehuBame oOUTH Wi TyOUTKa 3a U3BEIITAjHU
NepHoJ y Be3H ca TeKyhuM U O/1JI0’KEHUM IOPE30M.

CBu nmomMahu W MHOCTpaHW TIOpe3W KOJH ce 3acHHUBajy Ha omope3uBoM moOuTKy. ITope3 Ha
jnoburak takohe ykJpydyje mopese, Kao IITO Cy IOpe3u IO OAOMTKY, Koje Iuiaha 3aBHCHHU
EHTUTET, NMPUIPYNKEHU ESHTHTET WIM 3ajeJHHMYKH IOJYXBAaT IIPH PACHOJEIH EHTUTETY KOjH
CaulbaBa U3BEIITY]

WHTerpucanu CKyn akTHBHOCTH M UMOBHHE (CPEICTaBa) KOjH ce BOJE M KOjUMa Ce yIpaBiba y
CBpPXY OCTBapema:

(a) mpuUHOCA MHBECTUTOPUMA; HITH
(6) HmWKHX TpPOIIKOBA WM JAPYTMX EKOHOMCKHMX KOPHCTH HPEKTHO |  Cpa3sMEpHO
JTIOHOCHOITHMA MOJUTHKE W YUECHUIIUMA.

[TocnoBame ce 0OOMYHO CACTOjU O]l YJIa3HUX ejieMeHara (MHITyTa), Impoleca NPUMEHEHHX Ha
ylla3He eJIEMEHTE W MPOUCTEKINX M3JIa3HUX elieMeHaTa (ayTIyTa) KOju ce KopHcre, wiu he ce
KOPUCTHUTH, 3a CTBAapame INPHUXOJa. YKOIMKO je TyOBWI INPUCYTaH y IPEHETOM CKYILY
aKTHBHOCTH WM MMOBHHE (CpelCcTaBa) MPETHOCTAB/ba C€ Ja NPEHETH CKYN aKTUBHOCTH M
HMMOBHHE TIPEJICTABIba ITOCIOBAIhE.

JIM3UHT KOjUM ce€ CYMITHHCKM HE IPEHOCE CBH PU3HLHU U KOPUCTH IO OCHOBY BIIACHHUIITBA.
JIM3UHT KOjU HHUje NOCIOBHHM JIM3HUHT NpefcTaB/ba (PMHAHCH]CKU JIM3KHT.

Crajame 3ace0HUX SHTUTETa WU 110CIIOBaha y je/1aH U3BEIITAjHH EHTUTET

I'maBHe aKTUBHOCTH KOjUMa C€ CTBapajy NMPUXOAM €HTHUTETa M APYre aKTHBHOCTH KOjeé HUCY
HMHBECTUIMOHE aKTHUBHOCTH WJIM AKTHBHOCTH (DMHAHCHpAmba.

Moryha uMOBHHA KOja HacTaje IO OCHOBY Npouuiux aoralhaja um ywje mocrojame he Ouru
HOTBphEHO jeOMHO HACTAHKOM MIM HEHACTAaHKOM jEJHOI WM BHINE HEU3BECHHX Oymyhux
Jorahaja Koju HUCY Y NOTILYHOCTH IO KOHTPOJIOM €HTUTETA.

(a) Moryha obaBe3a koja HacTaje 10 OCHOBY HpOTEKIUX Aorahaja u uuje mocrojame he outu
MOTBPEHO CaMO HAaCTAaHKOM WM OJCYCTBOM jEIHOT HJIM BHIIE HEH3BEeCHHUX Oymayhux
norahaja Koju HUCY y IOTITYHOCTH I1OJI KOHTPOJIOM €HTHTETA; HITH

(6) capmamma obaBe3a Koja HacTaje 10 OCHOBY MPOILUIKX Jorahaja anu HUje Mpu3HaTa jep:

(1) Huje BepoBaTHO na he oaIMB pecypca KOjU IPENCTaB/bajy €eKOHOMCKE KOPUCTU OUTH
3axXTeBaH 3a U3MHPEHE 00aBe3e; UK
(i) w3HOC 0baBe3e He MOXKe J1a Oy/ie JOBOJHHO MOY3/1aHO OJIMEPEH.
Hudopmaiyja mMa KBATUTATUBHY OCOOMHY TOY3aHOCTH KaJa HeEMa MaTepHjajlHUX Ipelaka u
mpepacy/ia 1 Kajia ce Ha by MOTY OCIOHHTH KOPHCHHIM PaJH BEPOJOCTOJHOT MPHKA3UBAA
OHOTa IITO OU Ta MH(pOpManHja Tpedaslo 1a MPenCcTaB/ba WK ITO OU Ce ONMPaBIAHO OUCKHBAIIO
Jla IPE/ICTaBIba.

IToBe3aHa cTpaHa je JIMIE WIM SHTHTET MOBE3aH ca EHTUTETOM KOjH NpurpeMa (pUHaHCHjCKe
n3BeIITaje (M3BEIITajHIM CHTUTETOM);

(a) JInme ntu GIHICKYM 4iaH IIOPOAMIIE TOT JIMIA j€ MOBE3aHO Ca U3BEIITAjHUM EHTUTETOM aKo:

(1) je To nume wiaH KJbYYHOT PYKOBOJCTBA H3BEIITAJHOT CHTUTETA WIIM HETOBOT
MAaTHYHOT CHTHTETA;
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(i1) TO ;MuUIle MMa KOHTPOILY WIIU 33j€IHUYKY KOHTPOJY HaJl U3BEIUTAjHUM EHTUTETOM; HIIH
(iii) To ;nuUIle MMa 3HAYajaH yTULA] HAJl U3BEIITAjHUM EHTUTETOM.

(6) EmnTuTeT je nOBe3aHa CTpaHa Ca U3BELITAjHUM EHTUTETOM YKOJMKO je UCIyHheHa OMUIo Koja
o] cnefiehnx OKOIHOCTH:

() eHTUTET W U3BEIUTAJHU CHTHTET Cy WIAHOBM HCTE Tpyne (IUTO 3HAYM Jia je CBAKH
MaTHYHH, 3aBUCHH, ¥ OCTAJIU 3aBUCHU eHTUTET Mel)ycOOHO noBe3aH)

(ii) jenaH eHTUTET je NPUAPYKEHH CHTUTET WIM 3ajeJHUYKU I1O0JyXBaT APYror eHTUTETa
(MMM OpUIPYKEHH EHTUTET WIN 3aje[JHUYKH IOAYXBaT 4YiaHa MCTE IPyIe KOjoj
Ipunaja Ipyru eHTUTET)

(iii) oba eHTHTETA Cy 3ajeJHUYKU [IOJyXBaT UCTOT Tpeher eHTUTEeTa

(iv) jenaH eHTHUTET je 3ajeAHHUYKH HOAYXBaT Tpeher eHTUTeTa JOK je APYTH HpPUIPYKEHH
entuteT Tpehier eHTUTETA

(V) CHTUTCT IHpPCACTaB/ba IUIaH IIpHMamba II0 M[IPECTaHKy 3aIlocCiiCkha 3alloCIICHUX
I/I3BCHITajHOI‘ CHTUTCTA WM CHTUTCTA KOjI/I je IIOBE3aH Ca I/ISBCIIITajHI/IM CHTUTCTOM.
VKonuko je PI3BCHITajHPI CHTUTCT Taj IUIaH, IOCJIOJAaBIU — CIOH30pU CYy TaKObe
IIOBE3aHU Ca I/ISBBHITajHI/IM CHTUTCTOM.

(Vi) eHTUTeT je KOHTPOJIUCAH WJIH 3aj€AHUYKH KOHTPOJIMCAH OJ1 CTpaHe Juua u3 (a)

(vil) eHTHTET MM OWJIO KOjU WIaH IpyHe 4YUjU je Jeo, IpyxkKa YCIyre KIbY4HOT
pykoBogeher ocobJba U3BELITAJHOM €HTUTETY WIIM MAaTUYHOM €HTUTETY M3BEIITAjHOT
SHTHTETA.

(viil) nmuue naeHTudukoBaHo y (a)(il) MMa 3Ha4yajaH YTHLA] HAJ €HTUTETOM WIH j€ WiaH
KJbYYHOT pykoBozeher ocobspa eHTHTETa (I MATHYHOT EHTUTETA).

HewusBpiuena, anu ouexkuBana Oynyha TpaHcakuyja.

Jleo enTuteTa Koju je oTyheH Mtk Kiaacu(pUKOBaH Kao OHaj KOjU e IPKU palu Mpoiaje u:
(a) mpexncrarsba OJJBOjEHY IVIaBHY JIMHH]Y ITOCIOBaba WM reorpad)cKy o0JacT HOCIOBamka,;

(6) 1eo je jeAMHCTBEHOT KOOPAWHHUPCAHOT TIJIaHA 3a MPOJIajy OJBOjCHE JIMHHjE OCIOBaka HITH
reorpad)cke 06IaCTH MOCIOBakA; HIIH

() je 3aBHCHU EHTHUTET CTEYEH caMo Ja Ou OMO IIOHOBO MpPOJAT.

VYinamame MPeTXOJHO IPHU3HATOI CPEACTBA WIM 00aBe3e M3 WU3BELITaja O (PUHAHCHjCKOM
TI0JIOXKAjy CHTHTETA.

EHTHTeT, YKIbYUyjyhi HEKOPIIOPATHBHU EHTHTET Ka0 IITO j€ OPTayko APYIITBO Y KOjeM
MHBECTUTOP HMa 3HAYajaH yTUIAj a KOjeé HHUje HU 3aBHCHH CHTHTET HHUTH ydemhe y
3aj€JHIYKOM I10JIyXBary.

BpyTo mpuiMB €KOHOMCKHMX KOPHUCTH TOKOM JAaTOr IEpHOAA KOjH HACTaje W3 PEeNOBHHUX
aKTHBHOCTH €HTUTETa IpU YeMy Taj NPWINB pe3yiaTupa moBehameM KamuTaga KOjH He
IIpeZicTaBJba MOPACT 10 OCHOBY JONPUHOCA YYECHUKA Y KallUTAIYy.

IToBehama E€KOHOMCKHMX KOPHCTH TOKOM OOpauyHCKOT Iepuoja y OOIMKY IpWINBA HIH
noBehama cpencraBa (MMOBHHE) WIM CMamema 00aBe3a Koja MMajy 3a pesyiraT IOopacT
KanuTaja KOju He MPEICTaBJba MIopacT [0 OCHOBY yIUIaTa BIACHHKA.

HpI/IMaI-Ba 3aI10CJICHUX (OCI/IM OTHpeMHI/IHa) I(Oja Cy IUIaTUBa IO NPECTAaHKY 3aIloCiICHmha.

CBH 00JTMIIM HAKHA/IA KOje J1aje eHTUTET Y pa3MeHy 3a YCIyre/paj 3armocieHuX.

JacHuje onpenuBa cromna ox cinenehux:

(a) mperexkHa cTOIA 3a CIMYHE MHCTPYMEHTE EMHTECHTA Ca CIMYHHUM KPEIUTHHM DPEjTUHIOM;
HIIn

(6) xamaTHa cToIla KOjOM C€ AMCKOHTYjé HOMMHAJIHU W3HOC TOT MHCTPYMEHTa Ha Tekyhe
MPO/IajHE IICHE 32 TOTOBUHY pO0e WITH yCIIyTa.

Paznuke wusmel)y KHUrOBOJACTBEHE BPEIHOCTM HMOBHMHE WM o00aBe3e y U3BEIITaj)y O
(hMHAHCH]CKO]j MO3HLIUjH U BEeHE OPECKE OCHOBHIIC.
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IMpouec yHomIema y U3BELITa] 0 ((UHAHCHjCKO] MO3UIMJU WIX U3BEIITA]y O YKYITHOM Pe3yiaTaTy
HEKEe CTaBKE Koja 3a/I0BOJbaBa ICQHUHUIIM]Yy CpEACTBa, 00aBe3e, NMPHUXOAAa WM pacxoia H
3a710BOJbAaBa KPUTEPHUjyME [IPU3HABAA!

(a) BepomatHO je na he Oymyhe eKOHOMCKE KOPHUCTH Y BE3HM Ca TOM CTaBKOM YTHLATU HIIH
UCTHUIATU U3 EHTHUTETA; 1

(6) TpOUIKOBM MM BPEIHOCT CTABKE MOTY OWUTH MOY3/1aHO OJIMEPEHHU.

KopuroBame KHBHIOBOJICTBEHE BPEAHOCTH CpEICTBA WM 00aBe3e WIM M3HOCA HMEPHOANYHOT
TpoOLIEHha CPEACTBA, KOje MPOM3IIIA3H 13 MPOIIEHe Calalllibel CTamka, U TOBE3aHUX OYEeKHBAHHX
Oynyhux kopuctu u obaBe3a, cpeacraBa M oOaBe3a. IIpoMeHe pauyHOBOJICTBEHHX IPOLEHA
Ipou3uia3e U3 HOBMX MH(pOpMaIja WIM HOBUX Jorahaja U y CKJIaay ¢ TUM HE NPEJCTaBIbajy
WCIIpaBKe rpelaka.

[IpuMeHa HOBE pauyHOBOCTBEHE MOJUTHKE HA TPaHCAKIH]je, Apyre Aoralaje 1 OKOJIHOCTH KOje
ce M0jaBJbyjy HAKOH JIaTyMa MPOMEHE MOJUTHKE

Mebhynaponuu crannapau punancujckor u3Bemrasama (IFRS) koju Hucy IFRS 3a SME.

Joburax wim ryOuTaK 3a mepuos npe oa0ujama Mopeckux pacxoa.

PadyHOBOJCTBEHE IMOJHUTHKE Cy CHENU(GUYHN MPUHLUIN, OCHOBE, KOHBEHIIHjE, NMpaBHiIa H
IIpaKce Koje eHTUTET IPUMEbYje TP cacTaBJbamy U NMPE3CHTAlNjU (PUHAHCH]CKUX W3BEIITAja.

CMamemhe EKOHOMCKHX KOPHCTH TOKOM OOpauyHCKOr IepHoia y OOJHMKY OJUIMBa WITH
yMamHUBamka cpeicTtaBa (MIMOBHHE) WM HacTaHak o0aBe3a Koje MMajy 3a pe3yliTaT CMarbeHe
KaIluTala, Koje He IPeICTaB/ba CMAbEehe [0 OCHOBY PACIIO/Ielia BIACHUIIUMA.

Hudopmanumje koje ce npyxajy y (UHAHCHjCKMM H3BELITajUMa UMajy KBaJIMTATHBHO CBOjCTBO
PasyMJBMBOCTH KaJa MX MOTY CXBATHTH KOPHUCHHUIM KOjU MMajy oApeheHo 3Hame O HOCIOBHUM
1 €KOHOMCKHMM aKTHBHOCTHMA M PauyHOBOJCTBY Kao W BOJbY Aa NpOydYaBajy nHGopMaimje ca
onpeherom mapspuBomIhy.

IMpumena pesynrata HCTpaXKuBamkba WIM JAPYror 3Hama pagd IUIAaHUpama WIM JU3ajHa
NpPOM3BOKE HOBHX 3HAauyajHO MOOOJbIIAHMX Marepujana, ypehaja, mpowmsBoma, mporeca,
CHCTEMa WM YCIIyTa Ipe IPUCTyNamba KOMEPLUjaIHO] IPOU3BOABY MM KOpUIIhemy.

I/IH(bopMaqua HMa KBAJIUTATUBHY OCO6I/IHy PCICBAHTHOCTHU KaJa yTU4Y€ Ha CKOHOMCKE OIJIYKE
KOpUCHHKA TUME IITO MM IIOMaXE Ja IMPOUECHEC MNpomie, cajallkhbe U 6y£[yh€ z[orabaje HIn
THUMEC IITO HOTBpI’)yje WA UClIpaBJba NPETXOAHE IPOLCHE KOPHUCHHUKA.

[IpuMemHBambe HOBE PAYyHOBOJCTBEHE MOJHUTHKE HA TPaHCAaKLHje, Joral)aje 1 OKOIHOCTH Kao
Ja je Ta TOJIUTHKA OMa MpUMehHBaHa O/TyBeK.

O6aBe3a ca HEU3BECHUM POKOM ;Locneha WA U3HOCOM.

[Iponemenn U3HOC KOje OM eHTHTET IPUMHUO JaHac ako OM OTyhHo cpeacTBo, HAKOH Oa0Hjama
IPOLEHEHNUX TPOIIKOBa OTyhema M MOoA IPETIOCTaBKOM Ja je cpeiacTBo Beh Ha Kpajy cBOT
KOPHUCHOT BEKa U y CTamy KOje Ce OUeKyje Ha Kpajy BEroBOT KOPHCHOT BEKa.

AKTyenHa IpoleHa cajallllbeé AUCKOHTOBAaHE BPEIHOCTH OyayhuX HETO TOKOBa TOTOBUHE Yy
yoOuuajeHOM TOKY IIOCIOBamba

@OurHAaHCHjCKM HHCTPYMEHT KOjH U3 NEPCIICKTHBE eMUTEHTA, CaApKH HCTOBPEMEHO U €JIEMEHTE
obaBe3e U KaluTajia.

. CpezcTBa Koja ce Jpxke y AyropoyHoM (POHY 3a IpUMamba 3al0CIICHUX U

. TMIOJINCE OCHTYpama KOje ce THIy UCTHX
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CpenctBo (MMOBHHA) je pecypc KOjH SHTUTET KOHTPOJIUIIE Kao Pe3yJTaT Mpouuiux aorahaja u
O]l KOjer ce o4YeKyje MpuiuB Oyayhux eKOHOMCKHX KOPUCTH y €HTUTET.

OUHAHCHjCKH HW3BCIITAjH CE TPUIpPEeMajy Ha 0a3W CTATHOCTH IOCIOBama OCHM YKOJIUKO
PYKOBOJICTBO MMa Hamepy [a JIMKBUAWPA CHTHTET WM MPEKHHE OCIOBAEe MM HeMa YTy
AN TePHATUBY

3a cBpXe CHelHjaTHOT PadyHOBOJICTBA XEIIMHTA 32 MaJle U Cpe/he eHTuTeTe, ipema Onesbky 12

osor CraHIap/a, CTaBKa XE|IUHTA je:

(a) pU3HK KaMaTHE CTOIIE Ty>XHUYKOT HHCTPYMEHTA MEPEHO 110 aMOPTU30BaHO] BPEIHOCTH;

(0) pu3HK JAEBU3HOT Kypca WIIM PU3HMK KaMaTHE CTOIE Y OKBHPY YTBpheHe o0aBe3e WM BeoMa
BepOBaTHE IpeiBUleHE TPaHCAKIM]e;

() pusmk meHe poOe Koja ce JpKU WM je NOBe3aHa ca yTBpheHOM 00aBe3oM WM BeoMa
BEPOBAaTHOM IIPEABUNECHOM TPAHCAKIMjOM KYIOBHHE WU IpoJiaje pode; Wiu

(1) pU3HK IEBU3HOT Kypca y OKBUPY HETO UHBECTUIIN]E Y HHOCTPAHO IIOCIOBAILE.

HpnMaH;a 10 OCHOBY IIpaBa, KOja Yy Cckilagy ca ycCiloBHMa ILIaHa HCH3I/IjCKI/IX InpuMama, HUCy
YCJIIOBJb€HA HACTABKOM 3aIlOCJICHA.

Iocratn opnamthen. CxoqHo crniopa3yMy iahamka Ha OCHOBY akiiMja MpaBO JPYyre CTpaHe Jia
[PHMH TOTOBHHY, Jpyra CPEACTBA WM MHCTPYMEHTE KallUTalla SHTHTETa KOjH Ce CTHYE IO
UCITYIbEIbY CBUX MPCHU3UPAHUX yCIIOBA CTHLAA.

VYroBop mo KoMme HEM30eKHH TpPOIIKOBH HCIyHCHa 00aBe3a IpeMa yroBopy NpeBa3Hiase
€KOHOMCKE KOPHCTH 32 Koje ce O4eKyje aa hie ce IpUMUTH IpeMa TOM YyTOBOpY.

W3noc obaBe3a 3a miuaTuB (TIOBPATHB) MOpe3 Ha AOOHTaK KOjU CE€ OJHOCH Ha ONOPE3UBH
noburak (mopecku ry0uTak) 3a TeKyhu nepro/ Wi 3a IpeTX0/HEe IIePHOIE.

HpI/IJII/IBI/I 1 OJJIMBU TOTOBUHE M €KBHUBaJICHATa TOTOBHUHE.

TpaHcakiuja y K0joj CHTUTET:

(a) nobwuja mpou3BojAe WM yciayre ol Jo0aBJbada THX MPOM3BOja WM yciyra (Ykipydyjyhu
3aIl0CJICHOT) Y apaHKMaHy Tuiahiarba Ha OCHOBY aKIlWja; Win

(6) cHocu obaBe3y 3a M3MHpEHE TpaHCAaKIHUje ca Jo0aBbayeM y apamwkmaHy IUiahama Ha
OCHOBY aKIlfja KaJa HeKH IPyTH SHTUTET Tpyme J00uja Te MPOM3BO/IE WITH YCIIyTe.

Tpancakuuja ruiahama Ha OCHOBY aKlldja y KOjOj €HTHUTET CTHYE MPOHU3BOJE WIIM YCIyre y3
o0aBe3y IpeHoca IOTOBMHE WM JPYrUX CpejcTaBa a00aBibady IPOU3BOAA WM YCIyra y
U3HOCHMA 3aCHOBAaHUM Ha IEHU (WIM BPEAHOCTH) HMHCTpyMEHaTa KamuTana (ykipydyjyhu
aKI{je WY OIIMje Ha aKIKje) eHTUTeTa WIN APYTror eHTUTETa IpyIe .

Tpancakuyja mnahama Ha OCHOBY aKIja y KOjoj €HTUTET:

(a) nobmja mpom3BOAE WM yCIyre Kao HAaKHAMY 3a COIICTBCHE HHCTPYMEHTE KaluTala
(yxpyuyjyhu akiuje UM onuyje akuuja); Win

(6) nobuja mpoW3BOAC WM YCIyre and Hema o00aBe3y HW3MHpHBaWma TpaHCAKIHje ca
Jo0aBsbaveM.

Tpancthep pecypca, ycmyra wim obaBeza m3Mmel)y moBe3aHumx crtpaHa 0e3 o03upa ma I ce
3apavyHaBa IIeHa.

Kamara 1 1pyru TpoLIKOBY KOj€ €HTUTET UMa Y BE3H ca [103ajMJbUBABEM CPEICTaBa.

WHKpeMeHTaIHU TPOLIKOBU KOjU C€ JUPEKTHO IPUIINCY]y CTULAkbY, EMUTOBAbY WU OTyhemy
¢uHaHCHjCKOT MHCTpyMeHTa. MHKpEeMEHTaIHU TPOIIaK je TPOIIAaK KOju He Ou HacTtao 1a
EHTHUTET HUje CTEKA0, EMUTOBAO WU OTYyhHO (PMHAHCUjCKU UHCTPYMEHT.

VYc0B 01 KOT 3aBHCH U3BpIIHA [I€HA, CTUIAKE WM U3BPLUIMBOCT HMHCTPYMEHTA KalMTalda KOju
je TOoBe3aH ca TPXKHIIHOM IIEHOM MHCTpyMEHaTa KalHhTajla eHTHTETa, Kao LITO je MOCTU3ame
Ha3HaveHe IIeHe aKl{ja WM Ha3HaYeHOT M3HOCA YHYTPAIIkhe BPEJHOCTH OIIIMje Ha aKIHje, HIIH
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NOCTH3al¢ Ha3HAYCHOI 1MJba KOJU j€ 3aCHOBAH Ha TPXKUIIHO] LIEHHM MHCTPYMEHATa KaruTajia
SHTHUTETAa y OTHOCY Ha MHIEKC TPXKUIIHKUX [[eHa HHCTPYMEHATa KaluTaja APyTUxX eHTUTETA.

CrpaHa y 3ajeJHMYKOM IOAYXBaTy KOja MMa 3ajeHHYKY KOHTPOJY HaJ THM 3ajeJHUYKUM
10Ty XBaTOM.

KanwuTan y 3aBUCHOM €HTHTETY KOjH HHUje, QUPEKTHO WM WHIUPEKTHO HMPHUIMCHB MaTHYHOM
CHTUTETY.

YToBOp CHEeUUIHO 3aKJbYyUCH 32 M3TPajiby jEAHOT CPEACTBA WIM KOMOWHAIMjE CpelcTaBa
Koja ¢y ycko mehycoOHO moBe3aHa mik Mel)y3aBuCHA y CMUCIY MPOjeKTOBamba, TEXHOJIOTH]E U
(dyHKIMje WK Kpajibe HaMeHe WK yIoTpeoe.

VYroBop mo kojeM jeaHa cTpaHa (Ocuryparesb) NpUXBaTa 3HAadajaH PU3UK OCHIypama JIpyre
CTpaHe (MMaolla MOJIMCE) TUME INTO MPUXBATH Ja 00e30eqy HaJOKHaJy MMAaolly MOJIHCE aKo
onpehenn Henpensubhenu Oyayhu morabaj (ocurypanu poralaj) mMa HeraTtuBaH edekar IO
MMaola MoJIxce.

YroBop u3mely apikaBe WM IpYyror eHTHTETa jaBHOI CEKTOpa Ca €HTHTETOM W3 NPUBATHOT
cekTopa (KOpHCHHK) KOjU pa3BHja, TIpamd (uwiu Hajgorpahyje), KOpPHCTH U OJpKaBa
MHOPACTPYKTYPY Kao IITO Cy IIyT€BU, MOCTOBH, TyHEIIH, a€POJIPOMH, €JIEKTPOIPEHOCHE MpEXE,
3aTBOPH WU OOJTHHUIIE.

CraBke mpuxona M pacxona (ykJbydyjyhu npunmarohaBama 3a cBpxe pekinacudukanuje) Koje
HUCY NIPU3HATE y JOOUTKY WM TYOUTKY KaKoO ce 3axXTeBa MM 103BoJbaBa 0BUM IFRS.

IIpomene y kamurally Koje Cy pe3yiTarT TpaHCKaluja WIH ApYrux noralaja, OCHM OHHX
MIPOMEHA KOje Cy pe3yJiTaT TpaHCakKIfja ca CTpaHama Koje HACTyNajy y CBOJCTBY BIIAaCHHKA
(30up noOuTKa MK TyOUTKA U YKYITHOT OCTAJIOT pe3yJiTaTa)

Pasnuka u3mel)y dep BpeaHOCTH aKidja Ha KOjy Ipyra cTpaHa uMma (YCIOBHO WU 0€3yCIOBHO)
NpaBoO yINUCHBAKa WK IIPABO MPUMama U 1ieHe (YKOJIUKO je MMa) Iutahama OBUX aKIifja Koja ce
3axTeBa of Apyre crpaHe (wim he ce 3axTeBarn). Ha mpumep ommuja akmpja ca MU3BPIIHOM
eHoMm ox 15 H.j., 3a akiujy ca dep BpeaHoctu oa 20 H.j. IMa YHYTpalllkby BPeJHOCT 01 S H.j.

Capamma BpegHocT Oynyhux TOKOBa TOTOBHHE KOjU CE€ OYEKYjy OJ CpPEICTBA WM jeMHUIIC
KOja reHEepHIle TOTOBUHY.

VYcnoBu koju ofipel)yjy Ja i eHTUTET MpUMa YCIyre KOjUMa CylpoTHa CTpaHa OCTBapyje MpaBo
Ha [pUMame HOBIA, APYTHX CPEICTaBa WM MHCTPYMEHaTa KallkTala CHTHTETAa Ha OCHOBY
apamxMaHa IUTahama Ha OCHOBY aKilja. YCJIOBH CTHIAHa Cy HJIM YCIOBH BE3aHH 32 YCIyre
WIM YCIIOBM BE3aHM 3a pe3yiTare paja. YCJIOBH BE3aHU 3a YCIyre 3axXTeBajy Ja CyNpoTHA
CTpaHa HCIIYHH HA3HAYCHH MEPUOJ IMpyXKama yciayra. YCIOBH BE3aHH 3a pe3yjrare paja
3aXTeBajy Ja CYNpOTHA CTpaHa WMCIOYHM HA3HAYCHH IMEPUOJ YCIyra W Ha3HAuCHE LUJbHE
pe3yarate paaa Koje Tpeda ocTBapuTH (Kao IITO je, Ha3HaYeHO NoBehame J0O0UTKAa CHTHTETA Y
HAa3HAYCHOM BPEMEHCKOM IIepHOy). YCIIOB BE3aH 3a pe3yiTare paja Moke jaa oOyxBara
TPXKHUIIHK YCIOB CTULAA.

Banyra xunepun(iaTopHe MpHUBpee U3N0KEHA je 030MIbHO] XunepuHpIauju ako uMa obe
cienehe KapakTepUCTHKE:

(a) moy3maHM OIINTH HHIEKC IIEHa HHje AOCTYIaH CBUM EHTUTETHMa ca TpaHCaKIHjama U
caliuMa y TOj BalIyTu; U

(6) moryhHocT pasmeHe u3Mel)y Te BalyTe W pelaTUBHO CTAOWIIHE WHOCTpAHE BallyTe HE
MOCTOjH.

Ob6aBe3yjyhu cropazym 3a pasMmeHy ojpeheHe komuumHe pecypca mo oxapeheHoj IeHH Ha
onpehenu Oynyhu natym unu gatyme.

BasyTa y k0joj ce npe3eHTyjy (GUHAHCH]CKU H3BELITAjH.

3Ha4ajHO BUILE BEPOBATHO O BEPOBATHOT.
U3BecHuje na hie ce noroxuty Hero na Hehe.
Vmaomy HHCTpyMeHaTa KOjH ¢y KIacH()UKOBaHU Ka0 HHCTPYMEHTH KaIluTasa.

IMpuxoau uaM pacxonu KOjU ce MpPU3HAjy Y NOOUTKY WM TYOUTKY jeAHOT IEepHoja ajlu ce,
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IpeMa IMOPEecKH 3aKOHMMa WM IPONHMCHMA YKJbY4yjy Y ONpPE3UBH AOOMTaK HEKOT JpPyror
Tepuoa.

3ajeqHIYKAa KOHTPOJNA je YrOBOPOM Ae(HHHCAHA IIOJeNa KOHTPOJE HaJ HEKOM EKOHOMCKOM
aKTHUBHOIINY W IIOCTOjU CaMo Kaja ce 3a JOHOIICHE CTPATEIIKHX U ONEePAaTUBHUX OJUTyKa Y Be3H
ca IOCIOBamkEeM 3aXTeBa jEAHOITIACHA CArjacHOCT CTpaHa Koje Jene KOHTPONy (YYECHHIM Y
3ajeIHUYKOM IIOyXBaTy).

3ajeqHIYKH TIOyXBAaT KOjH TMOJpa3yMeBa OCHHBAmE AaKIHOHAPCKOT JAPYIITBA, OPTayKOT
JPYIITBA WU JPYroI €eHTUTETA Y KOjeM CBaKH OJ] YUECHUKA y 3aj€IHMUKOM yJlaramy UMa CBOje
ydemrhe. EHTHTET TOCTyje Ha MCTH HAYMH Ka0 M APYTH €HTHTETH OCHM INTO C€ YTOBOPHHM
apaHmXMaHOM U3Mely yuecHHKa y 3ajeIHMYKOM yJaramy Je(UHHUIIE 3ajeJHIUKA KOHTPOJIA Hajl
€KOHOMCKOM aKTHBHOIINY HOBOOCHOBAHOT €HTUTETA.

VYTOBOpHHU apaHKMaH y OKBHPY KOT JIB€ WM BUILE CTPaHa IPEAy3UMajy eKOHOMCKY aKTHBHOCT
KOja je mpeAMET 3ajeJHUIKEe KOHTPOJIC. 3ajeJHUYHU TIOAyXBaT MOXe OUTH Y (HOPMHU 3ajeTHUUKU
KOHTPOJIMCAHE aKTHBHOCTH, 3aje[HHYKH KOHTPOJMCAHE WMOBHHC WIH  3ajeAHHYKA
KOHTPOJIMCAHOT CHTHUTETA.

Cpencrsa:
(a) koja ce qpxe paau IpoJaje y peAOBHOM II0CIOBaY;
(6) y mporecy Npou3BO/KE 3a TAKBE NPOJAje; WU

() y oOIMKY OCHOBHOT' M TOMONHOT MaTepHjasa Koju ce TPOIIH Y IPOU3BOIHOM IPOLECY HITH
MIPUIMKOM NpY’Karba yCIyra.

EntuTer, yxibydyjyhn u HEKOPIOpaTHBHU €HTUTET Kao IITO je OPTAYKO JPYILITBO, KOj€ je MOoJ
KOHTPOJIOM JPYTOT €eHTUTETa (KOjHU Ce Ha3MBa MaTUYHU EHTHUTET).
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