IAS 33

MehyHapoaHu payyHoBoACTBeHU cTaHAapA 33
3apada no akyuju

Uun

Ius oBor Crannapaa je 1a Nponulle NpUHLUIE 3a YIBphUBame U Mpe3eHTalujy 3apafa M0 aKkuujH, Kako Ou
no6ospIIa0 mopehera yCHEIHOCTH MOCIOBAaka PA3IUYUTHX EHTUTETAa Yy HCTOM H3BEINTAjHOM MEPHOIY,
OJHOCHO Hopeherma pa3IuuuTuX U3BELITAjHUX IepHoJa UCTOr eHTuTeTa. Mako mojauu o 3apajgama IO akLUUju
MMajy CBOJHUX OrpaHW4YeHa 300T Pa3UUUTHX PavyyHOBOACTBEHHX IOJUTHKA KOjeé C€ MOTY KOPHUCTHUTH 32
yIBphuBame ‘‘3apajze”, KOH3UCTEHTHO YTBpheH uMeHunal no0oJbliaBa (MHAHCUjCKO u3BellTaBame. OBaj
Crangapn ce ycpencpelyje Ha uMeHumal oOpaclia Koju ce KOPUCTH 3a U3pauyyHaBambe 3apajie 10 aKIUju.

Denokpyr

2

4A

Osaj Ctanjapa ce npuMemyje Ha
(a) 3ace0He WM NojeNMHAYHe (HAHCHjCKe U3BeLITaje eHTUTETa:

0] YMjuM ce OOMYHUM aKIMjaMa MM MOTEHUMjaJHMM OOMYHHM aKuHMjaMa Tpryje Ha
jaBHOM TpaxumTy (Ha goMahoj miam mHocTpaHoj Oep3u wiaM Ha Heypehenoj Oepsm,
yK/bY4yjyhu JoKa/IHA H perHOHANHA TPHKUIITA) HIIH

(i) KOjH IIOJHOCH WJIH je y MOCTYNKY MOJAHOIIeHa (PHHAHCHjCKHX H3BEIITAja KOMHCH)H 32
XapTHje 0]l BPEJHOCTH WJIHM JAPYroM PeryJjaTOpHOM OpraHy 3a morpeGe eMHTOBaIba
O0MYHMX aKIHja HA JABHOM TPKUIITY; U

©) KOHCOJIU0BaHe (pHAHCHjCKe U3BeLITaje rpyle YHjH MATHYHU eHTHTEeT:

0] uMa o0MYHe aKlyje WU MOTeHUHjaJHe 00MYHe aKIMje KojuMa ce TPryje Ha jaBHOM
TpkuTy (Ha fomahoj nin nHocTpaHoj Oep3u uiau Ha HeypeleHoj Oep3u, ykbyuyjyhu
JIOKAJIHA ¥ PErHOHAJIHA TP/KUIITA) WJIH

(i) KOjH IIOJHOCH WJIH je y MOCTYNKY MOJAHOIIeHa (PHHAHCHjCKHX H3BEIITAja KOMHCH)H 32
XapTHje 0]l BPEJHOCTH WJIM JPYroM PeryJaToOpHOM OpraHy 3a morpeGe eMHTOBaIba
O0MYHMX aKIHja HA jABHOM TPKUIITY.

EnTHTeT KOjU 00€en0am-yje 3apajie N0 aKIUjU U3pauyHaBa U o0eioaamyje 3apaje M0 aKIHUjH y CKJIagy ca
oBuM Ctanaapaom.

Kajga eHTuTeT Npe3eHTyje u KOHCoIUA0BaHe puHAHCHjCKe U3BeIITaje U 3acefHe (MHAHCHjCKe U3BeLITaje
cacraBbeHe y ckiany ca IFRS 10 Kownconuoosanu gpunancujcku uzeéemmaju u 1AS 27 Iojeounaunu
dunancujcku uzsewmaju, odesogamuBamba Koja 3axTteBa oBaj Crannapa Tpeda na Oyay npe3eHTOBaHa
€aM0 HAa OCHOBY KOHCOJIMI0BaHUX MHpopmamuja. EHTHTET KOju M3alepe na obesonamyje 3apaae mo
aKIMju HA OCHOBY CBOjUX MOjeAMHAYHUX (PMHAHCHUjCKHMX M3BelITaja Mpe3eHTyje TakBe MHGopmanuje o
3apajamMa M0 AaKIHjH C€aMO0 y HU3BeITajy 0 YKYNHOM pe3yaraty. EHTHTeT He mnpe3eHTyje Takbe
uH$opManuje 0 3apaau N0 AKUMjH Yy KOHCOJUAOBAHHM (UHAHCHjCKUM H3BelITajuMa.

AKO eHTHTeT Npe3eHTyje cTaBKe JA00MTKA WJIM FyOMTKa y 3ace0HOM H3BelITajy Kao IITO ce omHucyje y
naparpady 10A IAS 1 Ilpesenmayuja punancujcxux useewimaja (u3memen 2011. rogune), oH npe3eHTyje
3apajy II0 AKIUjH caMO Y TOM 3ace0HOM H3BellTajy.

OedvHunumje

5

Y oBom crannapay xopumhenu cy ciegehn TepMHUHHE ca HaBeleHUM 3HAYCH-EM:

Anmu-pazpeljugame je nopehame 3apajga no akuMju WM cMambeme ry0OHTKa 110 AKIHUjH Koje NPOU3UJIa3H
U3 MpeTnocTaBKe Ja €y KOHBePTHOMJIHM HHCTPYMEHTH KOHBEPTOBAHM, [a Cy ONIMje WJIH BapaHTH
uckopuihenu UM Aa cy o0MYHe aKIHje U3JaTe HAKOH HCNyHmema oapeheHux ycaosa.

Ilomenyujannu cnopazym o akyujama je ciopasyM 0 eMUTOBaIbY AKIHja KOjU 3aBHCU O] HCIYH-aBambha
oapelhenux yciopa.
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Ilomenyujanno “emumyjyhe” obuune akyuje cy o0MYHe aKUMje Koje ce MOIY eMHTOBATH 3a MAaJu
HOBYAHM HM3HOC WM 0e3 MKAKBOI HOBYAHOT W3HOCA WJIM JIpyre HaKkHaJge a HAKOH 3aJ10B0O/baBamba
oapeleHNX yCJIOBA MOTEHNUjaTHOT CIIOpPa3yMa 0 aKIMjama.

Paspelhusame je cmameme 3apajga mo akuuju uin nopehame ry0uTka mo akuuju Koje Mpou3UJIa3u M3
NpPeTHOCTABKE [a Ce KOHBePTHOMJIHHM MHCTPYMEHTH KOHBepTYyjy, [Ja ce OINlHje HJIH BapaHTH
HCKOPHUINTABAjy, HJIM 1a ce 00UYHe aKLUje U3/1ajy HAKOH HCIyhaBama oipehennx yciosa.

Onuuje, 6apanmu u mwuxoeu exeuganseHmu cy (pUHAHCHjCKM HHCTPYMEHT KOjH CBOM BJIACHHUKY /Jaje NMPaBo
HAa KyNIOBHHY O0OMYHHUX aKLuja.

Obuyna akuyuja je BJIACHMYKM HMHCTPYMEHT KOjU je moapelleH cBMM JIpyruM BpcTaMa BJIACHHMYKHX
HHCTPYMEHATa.

Ilomenyujanna o6uuna axyuja je PUHAHCUjCKH HHCTPYMEHT WJIH IPYTH YTOBOP KOjH MMAoIy aje MPaBo
Ha O0UYHe aKuuje.

Onuyuje npoodaje o6uunux akyuja cy yroBopu KOju BJIACHHMKY Jajy MpaBo Ja NMpoJa o0M4YHe aKiuje MO
oapehenoj uenu y 1atom nepuony.

OOuYHe aKuuje y4ecTBYjy Y pacrojiesid JOOMTH 3a MEepPHOJ CaMO HAKOH OCTalIMX BPCTa akiHja, Kao LITO Cy
MIPUOPHUTETHE aKiuje. EHTUTET MOke MMaTh BHIIE Kiaca oOMYHMX akiuja. OOMYHE aKiuje HCTe Kilace hMajy
HCTO MPAaBO Ha MPUMambe TUBHICH/IE.

IIpuMepn NOTEHIUjATHUX OOMYHHX aKIuja Cy:

(a) (uHaHCHjcKe 00aBe3e MM BIACHUYKH HHCTPYMEHTH, YKJbY4yjyhu NIPHOPUTETHE aKiKje, KOjU Ce MOTY
KOHBEPTOBATH y OOMYHE aKIyje;

(6) OILIYje U BapaHTH;

(w) akIje Koje Ou ce eMUTOBaJIe HAKOH MCITyHhaBamba YCIOBa KOjH MPOU3MIIA3e U3 YTOBOPHUX CIIOpa3yma,
Kao IITO je KyoBHHA peay3eha wii qpyrux cpeacrasa.

Tepmunn nepunucanu y IAS—y 32 Qunancujcku uncmpymenmu. Ilpezenmayuja ce xopucte y opom Cranuapuy
ca 3HaYewmuMa objammeHnM y naparpady 11 IAS—a 32, ocum ako Huje HaBeneHo npyrauuje. IAS 32 nedunurie
(bMHAHCHjCKM MHCTPYMEHT, (PUHAHCH]CKO CPEACTBO, (PMHAHCHU]CKY 00aBe3y U BIACHUYKU MHCTPYMEHT KamuTana,
W Jaje ymyTcTBO 3a mpuMeHy Tux aebununmja. IFRS 13 Oomepasamwe ¢hep epeonocmu nedunuiie dep
BPEIHOCT U IPOIUCYje 3aXTEBE 3a IPUMEHY JIeHUHUIIH]E.

OamepaBake
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OcHoBHa 3apaga no akuuju

EnTuTeT HM3pauyHaBa M3HOCEe OCHOBHMX 3apaja MO aKIUjU MO OCHOBY A0OMTKA (WM TyOMTKa) Koja
NpUNAajJa AKNMOHAPHMA MATHYHOI EHTUTETa, KOjH Iocelyjy o0MYHe akuMje, M, aKO ce IIpe3eHTYyje,
A00MTKA WM IyOUTKA U3 KOHTHHYHPAHOT II0C/I0Bakha KOjH NIPUNAJAjy THM aKIIMOHAPUMA.

OcHOBHe 3apaje IO aKUUjH ce HM3PauYyHABajy [e/bembeM A0OUTKA WM TyOHMTKAa KOjU NpUNajajy
aKNMOHAPMMA MAaTHYHOI eHTHTeTa, KOju Tmoceayjy oOu4yHe akuuje (Opojuijam) ca NOHIEPHUCAHUM
NMpoceYHNM OpojeM OOMYHMX aKIMja Yy ONTUIIAjY 32 Mepuo] (MMeHunJIan).

Iuws uadopmManuja 0 OCHOBHUM 3apajaMa IO akLUjU je a ce oMoryhu mMepeme yuenrha cBake OOMYHE aklyje
MaTUYHOT EHTUTETA y YCIEUIHOCTH IOCI0Babha TOI eHTUTETA TOKOM HEPHO/a.

3apage

3a norpede u3pauyHaBamba OCHOBHE 3apajie 10 aKIMjH, H3HOCH KOjH ce MPUITHCYjy BJIaCHULIMMA O0UYHHX
aKIMja MATHYHOT EHTHTETA, KaJa cy Y IUTAIbY:

(a) A00MTAK MM IyOMTaK U3 KOHTHHYHPAHOI NOCJ0Balkha KOJH NPUINIAJajy MATUYHOM EHTHTETY; H
(©) A00MTAK WM TYOHTaK KOjU NPUNAJAjy MATHYHOM EHTHTETY

cy u3HocH noj (a) u (0) KOPUroBaHH 32 H3HOCE NPUOPUTETHHUX JAMBU/ACHIM HAKOH ONOpPe3HBamha pa3iinke
KOja IPOMCTHYE U3 H3MHPHBaKba NPHOPUTETHUX AKLHUja U Apyre caH4He edeKTe NPHOPUTETHUX aKIMja
KJIACH(PHKOBAHUX KA0 KAIUTAJL

CBe cTaBKke MpUXOJa M pacxoja Koje MPUMajajy akHOHapuMa MATHYHOT €HTHUTETa KOjU MOCeayjy OOWdYHe
aKiyje ¥ Koje cy MpHu3HaTe 3a Mepuoll, yKJbyuyjyhn mopecke pacxojlic M AWBUACHIC Ha MPUOPUTETHE aKIIHje
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IAS 33

kinacu(puKoBaHe Kao 00aBe3e, YKIbydyjy ce y OMiaHC ycrexa 3a Mepuoji, Koju MpUIaia aKiimoHapuMa MaTHYHOT
SHTUTETA KOjH noceayjy oonune akiuje (Bumetu [AS 1).

W3noc MNPUOPUTCTHUX JUBUACHAN HAKOH OIIOPE3UBakha KOjI/I ce oays3nma oa ,HO6I/ITKa nim l"y6I/ITKajeZ

(a) M3HOC HAKOH OMOpe3WBama OMII0 KOje TMPUOPHUTETHE IMBUICHIC HAa HEKYyMYJATHBHE TPHUOPHTETHE
akIje Koje cy o0enoiameHe 3a MepuoI; U

(©) W3HOC MPHOPUTETHUX TUBUICH/IN HAKOH OMOPE3MBabha 32 KyMyJaTUBHE MPUOPUTETHE aKIHje KOjHU je
norpebaH 3a nepuoa, 6e3 003upa ja Jiu cy IUBHJIEHIE 00enoaameHe win He. MI3HOC MpHOpUTEeTHUX
JUBHJICHIIN 32 MIEPUOJI HE YKJbYYYyje M3HOC MPUOPUTETHUX JTUBUACH/IN 32 KyMYyJaTHBHE PUOPUTETHE
akuyje koje cy miuaheHe mnm o0jaBibeHe TOKOM TeKyher mepuoja, ajid ce OJHOCE Ha INPETXOIHE
nepuoJe.

IIpuopuTeTHe akiyje Koje npensulajy HUCKY MOYETHY AUBUICHY Ja OU Ha Taj HAYMH SHTUTETY KOMIICH30BaJe
TO ILTO j€ SHTUTET IIPO/A0 MPUOPUTETHE AKLHj€ y3 AUCKOHT, MM IUBUACHAY W3HA TPXKHUIIHE [CHE y KACHHjUM
neproauMa J1a OM ce 0OCIITETHIM WHBECTUTOPHU 32 KYMOBHHY MPHOPUTETHUX aKIdja y3 MPEMH]y, OHEKal ce
Ha3WBajy NPUOPHUTETHE akuuje ca pactyhoM crtomoM. CBaku JMCKOHT WM TPEMHja MPHIMKOM MPBOOWUTHOT
eMHTOBaba Ha MPUOPUTETHE aKIuje ca pacTyhioM cTomoMm ce, 3a moTpebe M3padyHaBama 3apajna Mo akKiHju,
amopTusyje Ha HepacropeheHy A0OMT mpUMEHOM MeToAa e(EeKTHBHE KamaTHE CTONEe M TpeTHpa ce Kao
OPHOPHUTETHA TUBUICHAA.

IpropureTHe aknuje MOTy OHTH OTKYyIJbEHE ITyTEM TEHJEPCKe MOHyJe eHTHTeTa aknnoHapuMa. [Ipexopaueme
(dep BpegHOCTH HakHajAe UCIIaheHe BIACHUIMMA IPUOPUTETHHX aklMja y OJHOCY Ha KHUIOBOJCTBEHY
BPEIHOCT TIPUOPUTETHHX aKIWja TIIPeACTaBba IPUHOC BIACHUKA TIPHOPUTETHUX aKIWja H TEPeTH
HepacnopeheHy no6ut eHrutera. Taj M3HOC ce OQy3uMa IpU M3padyHaBamby JOOMTKA WM TyOUTKa KOjU
IpUMNaja aKUOHAPUMA MaTUUHOT EHTUTETa KOjU IOCeayjy OOUUHE aKlyje.

Enturer Moxe mnoxcrahu mpeBpeMeHy KOHBEp3Hjy KOHBEPTHOMIHHX IIPHOPUTETHHX aKIHja MOBOJFHUM
MEHamkeM MPBOOUTHHUX yCIIOBa KOHBep3Wje wiM IuahameM nomaTHe HakHaze. [Ipekopadewme dep BpeaHocTH
0o0MYHUX aKUMja Wid apyre miaaheHe HaKHAaAe y OAHOCY Ha ¢ep BPeIHOCT OOMYHMX aKLHja Koje ce MOry
€MHUTOBATH T10]] MPBOOMTHUM yCIIOBUMA KOHBEp3H]je, 38 BITACHUKE IIPHOPUTETHUX aKIHja MPEICTaBba IPHHOC U
OJy3uMa ce IIpH U3padyHaBamy TOOHTKA WM T'yOHTKA KOjH HMPHIIafajy aK[MOHAPHMA MaTHYHOT CHTHUTETA KOjU
nocenyjy oOUYHE aKIuje.

AKO KHUTOBOJICTBEHA BPEIHOCT NMPUOPHUTETHUX akiuja Oyne Beha om dep BpemHocTn HakHazae miiaheHe mpu
UCIUIaTH TUX akKl{ja, Ta pa3iuka ce Jojaje IpHU U3padyHaBamby AOOMTKA WM TyOMTKa KOjU IpUNanajy
aKIMOHApUMa MAaTHYHOT EHTUTETA KOjU MOCEeAy]y OOMYHE aKIyje.

Axuuje

3a noTpebe U3pauyHaBamka OCHOBHe 3apajie Mo aKIUju, 0poj 0OMYHHMX aKIHja je MOHJIEPUCAHH MPOCEYHH
O0poj 0OMYHUX aKIHja y ONTHLAJy TOKOM Nepuoaa.

Kopumrhewe mnonaepucaHor mpoceyHor Opoja OOMYHMX aKLUja y ONTHLAjy TOKOM Iepuoia OnpaxkaBa
MOTYHHOCT /1a ce M3HOC aKIHOHAPCKOT (BJIACTUTOT) KallUTalla MEHhao TOKOM MEepHo/ia Kao pe3ynraT Beher wim
Mamber Opoja akiija y OITUlajy y cBakoM TpeHyTky. [lonnepucanu npoceuny 6poj 0OUUHUX aKlija y ONTULA]y
TOKOM Ieprojia je 0poj OOMYHMX aKifja y ONTHIIAjy HA MMOYETKY MEPHO0ia, KOPUTOBaH OpojeM OOMYHHX aKiuja
OTKYIUBCHUX WM €MHTOBAHUX TOKOM IEPHOJa HOMHOXEH ca (hJaKTOpOM IHOoHIepHcamba. DaKTop MOHIEPHUCAbA
je mpormopiuja Opoja JaHa TOKOM KOjUX Cy akuuje Ouiie y ONTHI@)y W YKYIMHOr Opoja JaHa y MEpUoO.y;
npuOIMKHA BPETHOCT MOHIEPUCAHOT TIPOCEKa je oAroBapajyha y MHOTHM OKOJIHOCTHUMA.

Axkuje ce OOMYHO YKJbYUYyjy y TOHJCPHUCAaHH MPOCEYHHM OpOj akiMja oA JaryMa Kaja HaKHaJa IOCTaje
HaraTuBa (1To je 0OMYHO JaTyM HHXOBOT M3/1aBamka), Ha pUMep:

(@ 0o0H1uHe aKLuje Koje Cy EeMUTOBaHE y 3aMEHY 3a HOBall, YKJbY4yjy C€ KaJia je HOBall I0CTa0 HAILIATUB;

() 00WYHE aKIfje Koje Cy EeMHTOBaHE MO OCHOBH JOOPOBOJHHOT NMOHOBHOT yiarama (PEHHBECTHPAHA)
JUBUACHIU Of OOMYHMX WIM INPUOPUTETHUX aKlMja, YKJbYydyjy C€ Ha JaH PEUHBECTHPAbA
JBUEHY,

() 0o0UuHEe aKIMje eMUTOBAaHE Kao pe3ylTaT KOHBep3Wje AY>KHUUYKMX MHCTpYMEHaTa y oOuduHe akuuje,

YKJbYUYjy €€ O]l JaTyMa Ha KOju KamaTe pecTajy Jia ce o0pauyHaBajy;

(n) o0MuHE aKlyje eMUTOBaHE YMECTO Kamara WM TJIaBHULE APYrux (PUHAHCH]CKUX HMHCTpyMEHara,
YKJbYUYjy €€ O]l JaTyMa Ha KOjU KaMaTe IIPecTajy 1a ce oOpauyHaBajy;

(e) o0UuHE aKLUje eMUTOBaHE Yy 3aMEHy 3a U3MHUpeme 00aBe3a EHTUTETa, yKJbydyjy ce Oof JaTyMma
m3MHpemha 00aBe3a;
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() 00WYHE aKIlije eMUTOBAaHE Kao HaKHaJa 3a KyIMIOBHHY CPEJCTBa KOje HUje TOTOBHHA, YKIbYUY]Y C€ O]
JaTyma Kaja je KyloBHHa pU3HaTa (eBUACHTHPaHA); U

(r) 00OWYHE aKIMje EMUTOBaHE Ka0 HAKHA/Ia 3a IPYKakhe YCIyra eHTHUTETY, YKIbYUyjy Ce TOKOM MpyXKamba
ycayra.

Kana he ce oOuuHe akuuje ykby4uTH, oapel)yjy ycloBU Be3aHU 3a BUXOBY emucH]jy. CylITHHA CBaKOI yroBOpa
BE€3aHOT 3a EMUCH]Y C€ pa3MaTpa ca dy>KHOM HMa’KHOM.

OOuuHe akuyje eMUTOBaHE Kao JI€0 HAKHAJE IPEHECEHE y MOCIOBHO] KOMOUHAIM]H CE€ YKIbYUY]y Y IIPOCEUHHU
MOHZEPHCaHH Opoj aKiWja oJ JaTyma NpuOaBibarka, jep CTHLANIAI YKJbydyje JOOUTH M T'YOUTKE CTCUCHOT
€HTHTETa y CBOj M3BEILTaj O YKYITHOM PEe3yNTaTy OJ] TOT JAaTyMa.

OO6uuHe akuuje koje he ce eMHTOBAaTH HAKOH KOHBEP3Hje KOHBEPTHOMJIHOT MHCTPYMEHTA 4YHja je KOHBEp3Hja
00aBe3Ha, YKJbYUyjy ce y U3padyHaBame OCHOBHE 3apaje 0 aKIMjH O/ AaTyMa 3aKJbydHBama yroBopa.

IMorennmjanno “emutyjyhe” akuuje ce TPeTHUPajy Kao akluje y ONTHULAjy W YKJbY4yjy C€ y H3pauyyHaBambe
OCHOBHE 3apajie MO aKIMjU CaMo OJ AaTyMa Kaja Cy UCIYHEHH CBH HEONXOJHU YCIOBH (HIIP. JIECHIH Cy Ce
norahaju). AKIHUje KOje ce MOTYy €MHUTOBAaTH CaMO HAaKOH HEKOT BpEMEHAa HUCY MOTEHIMjaJHO “‘eMuTtyjyhe”
aKImje, jep je mpoiazak BpeMeHa HemTo MTOo je u3BecHo. OOMYHE aKlpje Y ONTHUIAjy KOje Cy MOTCHIH]jaTHO
noBpatuBe (TO jeCT HOJIOKHE CY OIO3MBY), HE TPETHUPAjy CE Kao akKlWje y ONTHLAJy M H3y3UMajy ce U3
U3padyHaBamba OCHOBHE 3apajie IO aKIHjH CBE 10 TPEHYTKA KaJa aKIHje BUIIE HUCY MTOJIOKHE ITOBIAYCHY.

[bpucan]

Ilonaepucanu npoceyHu 0poj OOMYHHUX aKLMja y ONTHLAjy TOKOM IepHOJa, KA0 U 32 CBe IIPe3eHTOBaHe
nepuoae, Kopuryje ce 3a norahaje, ocum 3a KOHBep3Ujy NOTEHIHjaTHUX OOMYHMX AKLHja, KOjU Membajy
Opoj o0OMYHUX aKnuja y onTuLAjy 6e3 oaroBapajyhe npomeHne y uspopuma.

OOuuHe akiuje ce MOI'y €MUTOBAaTH, OJHOCHO Opoj OOMYHMX aKIUja y ONTHULAjy CE MOXKE CMAamUTH, a Ja
UCTOBPEMEHO He Johe 1o oarosapajyhe mpomene ussopa. Ha npumep:

(a) KanuTali3andja wim OoHyc—eMucHja (Koja ce joIl Ha3WBa W aKLWjCKa JWBUACHIA Tj. AUBHICHIA
ucraheHa y 001MKy HOBUX aKIuja);

(©) OoHyc—eJieMeHar (eneMeHaT JoJaTHOT HarpahuBama) y OWIlo K0joj Ipyroj eMHCHjH, Ha IpuMep OoHYC
eJleMeHaT KOJl eMHUCH]e MpaBa Mpeye KyMoBHHE 3a rmocrojehe akioHape;

(1) ycuTHhaBame (Lename) akipja (Tj. 3aMeHa akiuja oJpeheHe HOMHHAIHE BpEIHOCTH BehuMm Opojem
aKIMja Mambe HOMUHAJIHE BPEIHOCTH); U

(m) OOpHYTH MOCTYINAK y OJJHOCY Ha IICTIamhe aKiHja, TO JeCT YKPYyNhaBame aKiuja (MM KOHCOIHIAIN]a
aKiuja).

Kon xanuranuszanuje wim OOHyc—eMHCHje WIM YCUTH-aBama akKija, oOMYHE akKLyje ce eMHTYjy moctojehnm
aKIuoHapuma 0e3 monatHe HakHazge. [Ipema ToMe, Opoj OOMYHUX aKIHja y ONTHIA]Y ce moBehaBa Oe3 moBehama
u3Bopa. bpoj oOMuUHMX akiMja y OnTHIAjy mpe jaorahaja ce KOpuryje 3a MpONOPLUOHANHY MPOMEHY Opoja
Oo0MYHUX aKIMja Koje Cy y ONTHIA]jy, Kao Ja ce norahaj AecHo Ha MOYETKY HajpaHHjer MPEe3eHTOBAaHOT epHOIA.
Ha npumep, y ciyuajy 60Hyc—eMucHje qBa—3a—jeiad, Opoj OOMYHUX aKildja y ONTHUIIA]y TIPE EMHCH]E C& MHOXKH
ca TpH Ja O ce 10010 HOBM yKyIaH Opoj OOMYHUX aKIidja, WK ca JBa Ja Ou ce 10010 Opoj M0JaTHUX OOUYHUX
aKIuja.

Konconupanuja (ykpynmwaBame) 0OMYHMX akKlja TEHEPaIHO CMamyje Opoj OOMYHMX aKlMja y ONTHIajy 0e3
oaromapajylier cMmamema H3Bopa. MehyTum, kama je cBeyKymHH edekaT 3alpaBO OTKYH akiuja 1o dep
BPEJHOCTH, CMambemhe Opoja 0OMYHUX aKliMja y ONTUIIA]y je pe3ynraT oaropapajyher cMamema usBopa. [Ipumep
j€ KOHcoNmMualuja akiuja KOMOMHOBaHA ca MOCEOHOM IMBHICHIOM. [IOHIEpUCaHU TPOCEYHU OpOj OOMYHHX
aKIHja y ONTHIAjy 3a IepHOJ y KOM J0JIa3H 1O KOMOMHOBaHE TPaHCAKIMje ce KOPHTYje 3a CMameme Opoja
OOWMYHHX aKI{ja Of JaTyMa IIpH3HABama MOCeOHe AUBHICHIE.

Cman-eHe 3apage no akumju

EHTHTeT M3pauyHaBa HM3HOCe CMaHCHHX 3apajia N0 AKUHMjU 32 A00UTAK (W/IH ryOMTaK) Koja mpumajga
aKNMOHAPMMA MATHMYHOI €HTUTETa KOjHu Moceayjy o0MUYHe aKIuje M, aKO ce NMpe3eHTyje, 1OOUTaAK (WU
ryouTak) U3 KOHTHHYMPAHOT MOCJI0OBaba KOja NPUIaja THM aKIHOHAPUMA.

3a norpede M3pauyHaBamba CMAaHEHUX 3aPa/ia 10 AKIHUjH, eHTHTET KOpPHUryje 100HuTaK (MM ryOUTaK) KOjH
NpUNaga aKHHOHAPHMMA MATHYHOI €HTUTETAa KOjU IMoceqyjy o0MYHe aKuHje, M MOHAEPUCAHH MPOCEUHH
O0poj akuuja y ontunajy, 3a egpekre cBUX yMambyjyhux noreHuujasHux oOMYHUX aKIuja.

Iwb n3padyHaBama CMambCHUX 3apajia Mo aKlUjH je KOH3UCTEHTaH ca [IMJbeM H3padyHaBamba OCHOBHHX 3apana
Mo aKInuju — aa omoryhe Mepeme ydemiha cBake OOMYHE aKIMje y YCHEUTHOCTH IMOCIOBamba SHTUTETa — MpPHU
4yeMy ce yBaxkaBa edeKkar CBHX yMamwyjyhrx oOMYHMX aKiidja y ONTHIE]y TOKOM nepuona. Kao pesynrar tora:
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IAS 33

(a) nobutak (uiam ryOWTaK) Koja NMpHnaja akIMOHApHMMa MATHYHOT €HTHUTETa KOjU TOCENyjy OOH4YHE
akiuje mosehiaBa ce 3a M3HOC MUBUACHIN M KaMaTe HAKOH OIOpe3MBama MPH3HATHX 32 MEPUOI Y
0/IHOCY Ha yMamyjyhe moTeHujarHe oO0MyYHe aKiije U KOPHUTyje ce 3a CBe Ipyre MpOMEeHe MpUxXo/a
WM pacxojia Koje Ou mpouzanuie U3 KOHBep3uje yMamyjyhnx noTeHIrjatHuX OOMYHUX aKkiuja; U

(©) MOHJICPUCAHU TPOCEYHU OpOj OOMYHHUX aKllkja y ONTHIAjy MoBehaBa ce 3a MOHICPUCAHU MPOCEYHH
6poj momaTHUX OOMYHMX aKuuja Koje O Ouie y ONTUIajy MOJ MPETIOCTaBKOM KOHBEP3Hj€ CBHUX
yMamyjyhux NOTeHIMjaIHUX OOUYHUX aKIyja.

3apape

3a morpefe M3pauyHaBamba CMambGHUX 3apaja N0 aKLMjH, eHTHTET KOPUIYje J00UTAK U/IH I'yOUTaK KOjH
NpUNAJa AKNMOHAPDUMA MAaTHYHOI EHTHUTeTa KOjH IIOceAyjy OOMYHe aKNMje, H3padyyHaTy IpeMa
naparpady 12, 3a epexaT onopesuBama:

(a) JUBHAEHIM MJIM [JPYrdX CTaBKH MOBE3aHMX ca YyMamyjyhum mnoTeHUMjaaHnuM OOHYHUM
aKnMjaMa Koje cy ojy3eTe NpHM H3pauyyHaBamby [J00MTKAa WJIM TIyOMTKa KOjU NpHIajAa
AKIMOHAPUMA MATHYHOI eHTHTETa KOjU Moceayjy o0MYHe aKIuje M3payyHaTe y CKJIaay ca
naparpadgom 12;

©) KaMaTa NPU3HATHX 32 NEPHOJ, Koje ce 0JHOCe Ha yMamyjyhe noTeHnujaine o0uuHe aknuje; u

() OCTAINX MNPOMeHAa y MNPHUXOAMMAa MM PpPACXoAMMa Koje OM mpousaluie U3 KOHBep3Hje
yMamyjyhux noreHuujatHux aknmja.

HaxoH koHBep3Hje IOTEHIUjaTHUX OOMUHMX aKIMja y oOOM4He aKuuje, cTaBke U3 naparpada 33 (a)—(1) ce puie
HE jaBJbajy. YMECTO Tora, HoBe oOMYHe akuuje he umaru npaBo ydemha y HOOMTKY WM TyOUTKY KOjU
NpUMaNajy akiiMoHapuMa MaTHYHOT EHTHTETa KOju Tocenyjy oonuHe akuuje. Ctora, ToOMTaK WK TYOUTaK KOjH
IpUNaiajy akUMOHapyMMa MAaTUYHOI EHTUTETa KOjU IOcelyjy OOMYHE akiuje, U3pauyHaTH y CKIaxy ca
naparpadom 12 kopuryjy ce 3a craBke yrBpheHe y maparpady 33 (a)—(11) U eBeHTyallHe pesieBaHTHE mopese. Y
pacxojie HOBE3aHE ca MOTCHUUjaJHUM OOMYHUM akKlyjaMa CIajfajy TPOIIKOBU TpPaHCAKIHMja M JUCKOHTHU
obpauyHary y ckiiay ca MeTosioM epekruBHe Kamare (Bumeru IFRS 9).

KonBep3uja moTeHIMjadHUX OOMYHHX aKIMja MOKE BOJUTH O MOCICIUYHHX MPOMEHA Y MPHXOJUMa HIIH
pacxomuma. Ha mpumep, cMameme pacxoja KamaTe IOBE3aHE ca IIOTCHIMjATHAM OOMYHHM akIyjamMa |
onrosapajyhe nosehame TOOUTH WM CMamkbCHE T'YOUTKA MOYXKE BOJUTHU JI0 MoBehama pacxoaa HeAUCKPEIIUOHOT
IJIaHa ToJeie MOOWTH 3allocieHHMa. 3a MoTpede M3padyHaBama CMarmbeHe 3apaje Mo akKIHjH, DOOHTaK YIIH
ryOuTaK Koja NpuIajga aklMOHapuMa MaTHYHOI €HTUTETa KOjU IOCEdyjy OOuUYHe aKIuje KOpUryje ce 3a TakBe
eBEHTYaJTHE ITOCIICIIYHE IPOMEHE IIPHXO0/Ia HIIM PacXo/a.

Akuumje

3a norpe0e u3pauyHaBaka CMameHHX 3apaja IO aKUMju, Opoj OOMYHMX AKNHja je MOHJePHCAHH
npoceyHy 0poj oOMYHMX aKIMja M3padyHAT y CcKJaay ca maparpaguma 19 m 26, miyc monaepucaHu
npoceyHu Opoj o0OMYHHX aKHUja Koje OM ce eMHTOBAajle NPHINKOM KOHBep3Hje cBHUX yMmamyjyhux
MOTEeHIHjaTHUX OOMYHHUX aKuuja y odnuyHe aknuje. CmaTpa ce 1a cy ymamyjyhe nmotenuujaine oonune
aKlMje KOHBepTOBaHe y 00MYHe aKIMje HA M0YeTKY IepuoJa Ui, YKOJIUKO ce TO JeCH KacHHje, Ha 1aTyM
H3/1aBaba MOTEHIHjAJHUX OOMYHUX aKIMja.

VYmamyjyhe moreHuMjaiHe oOMuYHE akuuje ce yTBphyjy HE3aBUCHO 3a CBAaKH IIPE3CHTOBAaHU MEpHOA. bpoj
yMawyjyhux noreHuujaaHuX oOMYHUX aKlMja yKJbydeH y IepHoJ O] o4eTKa ToJuHe A0 oApeheHor naryma y
TOKY TOJIMHE Ha KOJH CE BPIIY U3payyHaBamkEe HHjE TOHACPUCAHH MTPOCEK YMamyjyYhHUX MOTEHIM]aTHUX OOMYHUX
aKIyja yKJbYYCHUX y CBAKO U3payyHaBame 3a Mehynepro.

ITorennujanHe oOMYHE aKiMje ce MOHICPUINY 3a MEPHO] 3a KOju ¢y y onTuuajy. [ToreHnujanHe oOnvHe akiuje
KOje ce TOHHMIITE WK Ce J03BOJIH JIa J0CIIe]y TOKOM MepHolia YKIbYUYjy Ce Y H3pauyHaBamke CMAmbEHHUX 3apaa
O aKIUjH caMo 3a JIeO Meprojia TOKOM KOT €y y onTulajy. [loTeHnujanHe oOuyHe akiuje Koje ce KOHBEPTYjY y
Oo0MYHE aKIUje TOKOM MEepUoja YKJbYUyjy C€ y HM3pauyHaBame CMAambCHUX 3apaja MO aKOUjH O] MoveTKa
nepuoja A0 Jaryma KOHBEp3Hje; Ol JaTyMma KOHBep3Hje, OOMUYHE aKifje Koje MpOoHM3Hia3e yKJbYydyjy ce u y
OCHOBHE M y CMamCHE 3apaje M0 aKIHju.

bpoj oOuuHMX akiuja Koje OM ce eMUTOBaJe MPUIMKOM KOHBEp3Hje yMamyjyhuX MOTEHIHjaTHUX OOHMYHHUX
akuuja yrBphyje ce mpema ycloBUMa KOjU BaxKe 3a IOTeHLIMjanHe oOuuHe akuuje. Kaga mocroju Buiie of
JEIHOT OCHOBa 3a KOHBEP3HWjy, M3pauyHaBame MPETIOCTaB/ba HAJIIOTOIHH]Y CTOMY KOHBEP3HjEe WJIHM LIEHY
M3BPIIEHA Ca CTAHOBUILTA HMAOI[a MOTEHIMjaTHUX OOMYHUX aKIHja.

3aBHCHU CHTHTET, 3aj€AHMYKHU IIOLyXBaT WM MPUAPYKEHH EHTUTET MOXE EMHUTOBATH JPYTHM CTPaHaMa, OCHM
MaTHYHOM €HTUTETY WIH HHBECTUTOPY Ca 3aj€AHUYKOM KOHTPOJIOM, MJIM 3HAYajHUM YTHUIIajeM HaJl EHTUTETOM Y
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KOjU je MHBECTHpaHO, MOTCHIMjalHe OOWYHE aKiHMje KOje Ce MOTy KOHBEpPTOBaTH OWIIO y OOMYHE aKIuje
3aBHCHOT €HTUTETA, 33jeJHUYKOT MOMyXBaTa WM NMPUIPYKEHOT CHTUTETA, WIH y OOMYHE aKIUje MAaTHIHOT
CHTUTETA WM WHBECTUTOPA Ca 3ajCIHHYKOM KOHTPOJIOM, WJIHM 3HAYajHUM yTUIAjeM (CHTUTETa KOjH CacTaBiba
(uHaHCUjCKEe WU3BEILITaje) HaJ EHTUTETOM y KOjU jeé HMHBECTHPAaHO. AKO Te IOTEHIUjalHe OOMYHE aKuuje
3aBHCHOT GHTHTETA, 33j€/IHUUKOT TIOIyXBaTa WK PUIPYKEHOT EHTUTETa UMa]y yMamyjyhu edexatr Ha OCHOBHE
3apajie [0 aKIUjH CHTHTETa KOjU cacTaBJba U3BEIITAje, OHE Ce YKIbYUYjy V U3pauyyHaBame CMAmBCHHUX 3apaja 1o
aKIHjH.

Ymamwyjyhe noteHuMjanHe o6uyHe akuumje

IloTenuujanne o0MYHe aKkUKje ce TpeTUPAjy Kao yMamyjyhe kaga, u camo kaga, 6M lUX0Ba KOHBep3Hja y
o0nYHe aKIMje cMamH/Ia 3apaje IO aKUMju WM noBehana ry0ouTak mo akuMju M3 KOHTHHYHPAHOT
NOCJ0Baba.

EnTHTET KOpUCTH NOOHUTAK MM IyOUTaK N3 KOHTHHYHUPAHOT MOCIOBakha KOja MPHUIaga MaTHYHOM SHTHTETY Kao
KOHTPOJIHM Opoj Ja 6M yCTaHOBMO Ja 1M Cy HOTEHIMjalHe OOMYHE akuuje yMmamyjyhe miu nosehasajyhe.
Jloburak mnu ryOuMTaK M3 KOHTHHYHUPAHOT IOCJIOBamka KOjJH IPHIIA/Iajy MAaTHYHOM EHTUTETY KOPHTYjy c€ Y
ckiany ca naparpadom 12 u UCKIbY4Yjy CTaBKE KOj€ Ce OJTHOCE Ha MPECTaHaK MOCIOBaba.

Ilorennujanne obuune akuuje cy nosehasajyhe ako 6u BUXOBa KOHBep3uja y oOMUHE akiuje nosehana 3apane
MO aKlMji WM CMamHWiia TyOWTaK 10 akUWju W3 KOHTHHYHMPAHOT IOcioBama. M3pauyHaBame paspelyjyhe
3apajie 0 aKkLUUju He NPEeTIOCTaB/ba KOHBEP3H]y, U3BPILECHE HIM APYIO EMUTOBaEkE IOTECHIMjAIHUX OOMUHHUX
ak1yja koje 6u umaio antu—paspelyjyhu edexar Ha 3apamy 1o akLuju.

V¥ mocrynky yrBphuBama Ja 1M Cy HOTeHLMjanHe oOuuHe akuuje paspelyjyhe unu antu—paspelyjyhe, cBaka
eMHCHja WM cepHja IMOTEHIMjaJHUX OOWYHMX aKIllMja ce MOCMarpa OJIBOjJeHO, a He y ToTaly. Pemocien
pa3MaTpama NOTEHIMjalHUX OOMYHUX aKLUja MOXKEe yTHLATU Ha TO, Aa JIM cy oHe paspehyjyhe umu ne. Crora,
Ja OU ce MaKCUMH3HPAJIo pa3pehuBame OCHOBHE 3apajie 0 aKIMju, CBaKa eMUCHja MM CepHja MOTCHIH]aTHUX
0oOMYHUX aKIMja ce mocMmarpa Io penocieny of HajBuiue paspehyjyhux no HajMmame paspebyjyhux, To jecr
yMamyjyhe nmoTeHujamHe o0MYHe aKiMje ca HajHUKOM ‘‘3apajioM 10 MHKPEMEHTAJHO] aKIUji~ ce YKIbYUYjy Y
U3padyHaBambe CMambEHUX 3apajia 0 akUju Ipe OHUX Koje UMajy Behy 3apany 1o HHKpeMeHTanHoj (yBehaHoj)
akuju. Omniyje W BapaHTH ce HavedHO (0OMYHO) YKJbYYyjy TPBH 3aTO LITO OHM HE YTHYy Ha Opojuiail
KaJIKyJaluje.

Onuuje, eapaHmu u Huxoeu ekeusasrieHmu

3a mnorpefe u3payyHaBama CMameHe 3apaje M0 AaKUMjH, EHTUTeT I0Ja3H O] HpPeTNoCTaBKe
uckopumhaBama CBOjUX ONIMja U BapaHTa Koju umajy ymamyjyhu egexar. IlpernocraB/beHu npu/ius
0] THX MHCTPYMEHATa ce MOCMATPa Kao [Ja je NPHUM/beH O] eMHcHje O0MYHHX AKIHja 10 IPOCEYHOj
TPKUIIHOj IleHH OOMYHHUX aKIMja TOKoM nepuoga. Paziuka usmel)y Opoja eMuToBaHMX OOMYHHUX aKLMja
U Opoja o0MYHMX aKLUja Koje O OHIe eMUTOBAHE 110 IPOCEYHOj TP:KMIIHOj eHH 00MYHHX AKIHUja TOKOM
NepHoAa ce TPeTHPA KA0 eMHUCUja 00MYHMX aKNHUja 0e3 HKAKBe HaKHaje.

Onuyje ¥ BapaHTH Cy yMamyjyhu yKOJIMKO OW JIOBEIM 10 eMHCHje OOMYHUX aKiMja 10 I[IEHU HWXKO] Of
MPOCEYHE TPXKUIIHE I[[eHe OOWYHUX aKIFja TOKOM Tmepuona. M3HOC yMmamema je MPOCeYHa TPXKUIIHA IeHA
00MYHUX aKIlMja TOKOM TepHojia CMambeHa 3a 1ieHy emuchje. Crora, na OM ce u3pavyyHajle CMameHe 3apaje Mo
aKIj¥, ca MOTEHIIMjaTHUM OOMYHHUM aKIlMjaMa ce TIOCTyIa Kao Ja cajpke oda cieaeha yroBopa:

(a) YrOBOp O €MHTOBamy ojpeheHor Opoja OOMYHHMX aKIMja MO KHUXOBOj MPOCEYHO] TPIKHUIIHO] LIECHH
TOKOM TepHoja. 3a TakBe OOMYHE akKlMje Ce MPETHOCTaBjba Nna MMajy dep LCHE W Ja HUCY HH
ymamyjyhe, Hu aHTu—-ymamyjyhe. OHe ce 3aHemapyjy NpU H3padyHaBawy CMambeHE 3apaje Io
aKIHjH.

(©) YrOBOp O EMHUTOBakY MPEOCTANNX OOMYHUX aKiija 0e3 nKakBe HakHaje (MOTIMyHO OecruiaTHo). TakBe
o0UuHe aKlMje He TeHEpUIlly NPUIUB U HEMAjy yTHUIlaja Ha JOOMUTAK MM yOMTaK KOjU IPUNAnajy
00OMYHUM akiyjama y onTuuajy. Jakie, Takse akiuje cy paspehyjyhe n nonajy ce 6pojy oOuuHux
aKIyja y ONTHUIR]y MPUIMKOM U3padyHaBamwa pazpeleHe 3apajie mo akiuju.

Onuyje ¥ BapaHTH MMajy ymMamyjyhu edekaT camMo Kaja NMpOCEYHa TPXKHIIHA [[eHa OOMYHHMX aKIMja TOKOM
nepHojia peMaliy HeHy uckopuiihaBama OIlMja WK BapaHaTa (TO jecT OHM ¢y “y HOBLY”). PaHuje npukaszaHe
3apajie 0 aKLUjU Ce He KOPUTY]Yy PETPOAKTUBHO 32 IPOMEHE LIEHAa OOUYHUX aKIHja.

3a onuyje Ha akmuje W JApyre apamxmane miuahama akuujama Ha koje ce mpumemyje IFRS 2 ITraharwa na
0CHOBY akyujama, EMUCUOHA LieHa U3 naparpacda 46 u ynorpeOHa 1nena u3 naparpacda 47 cagpxe ¢ep BpeAHOCT
(onmepene y ckiany ca IFRS 2) 6uno kor mobpa unu yeiyre koje Tpeba ucnopydut y OyayhHOCTH eHTHUTETY
Ha OCHOBY aKI[MjCKe OIIIHje WK APYroT apaHkMaHa rahama Ha OCHOBY aKIidja.
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Onuyje Ha aKkiMje 3anoCiIeHNX ca GUKCHUM WM OJIPEIMBHM YCJIOBHMA U OOMYHE aKIMje Koje HHCY Be3aHe 3a
noce0aH WHTEpeC PajHHKa y CIy4ajy IICH3HOHHCAama TPETHPajy ce Kao OIMHUje IPHINKOM H3padyHaBarmba
CMambCHUX 3apajia 110 aKIHMjH, HaKO OHE MOTY 3aBHCHTH Of IIpaBa paJHHWKa Ha LNy WIM Je0 MEeH3Hje ako Ja
OTKa3 IIpe NeH3uoHucama. OHe ce TPeTHpajy Kao Ja Cy y ONTHLAjy Ha JaTyM JoJe/buBama. Omlyje Ha akuuje
3aMoCICHUX KOje ce J0/IeJbYjy TI0 OCHOBY YYMHKA C€ TPETHpajy Kao MOTCHIMjaHO “emuTyjyhe” akuuje 3ato
IITO HbUXOBO M3JaBathe 3aBHCH M O UCITyHhaBamba 0JpeheHnX yciioBa mopex npoToka BpeMeHa,.

KoHeepmubunHu uHcmpymeHmu

Ymamyjyhu edekar KOHBEpTHOMIHUX MHCTPyMEHATa O/IpakaBa Ce y CMambCHUM 3apajiama 110 aKlUju y CKIIaay
ca naparpaduma 33 u 36.

Koungeprubuine npuoputeTHe akuuje cy nosehasajyhe kaj roq M3HOC JUBHUICH/IC HA TAKBE aKIIMje 00€I0AabeH
WY aKyMyJIUpaH 3a Tekyhu nepuos no oOU4HOj akUUju Koja ce Moxe JOOUTU NPUIMKOM KOHBEp3Uje, IpeMallu
OCHOBHY 3apajay 1o akuuju. Cliu4Ho, KoHBepTHOMIHH IyT je moBehaBajyhu kaa roj merosa kamara (0e3 mopesa
U JpYrux IPOMEHa y IPUXOAMMA MM PacXoAuMa) MO OOMYHO] aKUUjU KOja ce MOXKE NOOUTU MPUIUKOM
KOHBEp3Hje IIPEeMalIl OCHOBHE 3apaJie [0 aKLUjH.

OTKyn WK MOJICTAKHYTa yOp3aHa KOHBEP3Hja KOHBEPTHOMIHUX MPUOPUTETHUX aKIHja MOXKE YTHLATH CaMo Ha
JIe0 paHHjUX KOHBEPTHOWIHHX NPHOPUTETHUX aKIHMja y ONTHIAjy. Y TaKBUM CIIydajeBHMa, CBEHTYaIHH BHUIIAK
HaKHaJIe KOju ce MOMHUmbe y maparpady 17 mpurmucyje ce OHHM akKiidjama Koje ce OTKyIe WM KOHBEPTYjy 3a
norpebe yrBphuBama Ja U Cy HpeocTane MPUOPUTETHE aKLUje y ONTHLA)y yMamwyjyhe. OTKymbeHe WU
KOHBEPTOBAHE aKIIHje Ce Pa3MaTPajy OBOjEHO OJ] OHHX aKIHja KOje HUCY OTKYIUBCHE MII KOHBEPTOBAHE.

AKuyuje Koje cy nomeHuyujanHo emumyjyhe

Kao u xox n3padyHaBama OCHOBHUX 3apajia 0 aKlHju, MOTEHIUjalHO eMUuTyjyhe oOUuHe aKije TpeTUpajy ce
Kao0 Jia Cy y ONTHIAjy U YKIbYTy]jy C€ y H3padyHaBambe CMameHNX 3apajia 10 aKIHjH aKo Cy 3aJJ0BOJbEHU YCIOBH
(to ject necunu cy ce norahaju). IlotennujanHo emuryjyhe akuuje ce ykbydyjy of MOUYETKa Nepuosaa (Ui of
JaTymMa yroBopa O TOTCHIMjaJJHUM aKldjamMa, ako je OH KAacHUjU). AKO YCIIOBH HHCY HCIYHCHH, OpOj
NOTEHIUjaTHO eMUTYjyhux akiyja yK/by4eH y U3pauyHaBame CMambeHUX 3apajia 0 aklUjyu 3aCHUBA ce Ha Opojy
akija koje OM ce Morjie W3JaTh ako OM Kpaj IMepuoja MpEeACTaB/bao M Kpaj MOTEHIMjaHOT MEepUoja.
IpepadynaBame HUje T03BOJHEHO aKO YCIOBH HHUCY 3aI0BOJHEHH KaJla HCTEKHE MOTEHIIN]aTHH TTEPUO.

AKo je cTullame WK Ofip)KaBambe oJpel)eHOr U3HOCa 3apajia 3a MEepPHOJl YCIIOB 3a MOTEHIHjaIHy EMHCH]Y U aKO
j€ Taj U3HOC JOOUjeH Ha Kpajy U3BELITajHOI IEepHOojia, ajld Ce MOpa OJIpXKaBaTH jOlLI HEKO BpeMEe HAKOH Kpaja
U3BEINTAjHOT TEPUOMa, OHIA Ce, MPHINKOM HM3padyHaBama CMameHHMX 3apaja 10 aKOWjH, HOJaTHe oOWdHe
aKlyje TPeTUpajy Kao Ja Cy y ONTHLAjy, ako UM je edekar yMmamyjyhu. ¥V ToM ciydajy, U3pauyHaBambe
CMamEHUX 3apaja Mo aKkIMju 3aCHUBA ce Ha Opojy OOMYHMX aKiuja Koje Ou Ouie eMUTOBaHE Kajga OW M3HOC
3apajia Ha Kpajy U3BELITAjHOr nepuoia 010 M3HOC 3apajia Ha Kpajy HoTeHnujanHor nepuoja. Ilomro ce 3apane
MOTY MpPOMEHUTH Yy Oyayhem mnepuony, M3pauyHaBamke¢ OCHOBHHX 3apajia MO aKIMjU HE YKJbydyje TakKBe
NOTEHUUjalHO eMuTyjyhe oOuuHe akije A0 Kpaja IOTEHLUjaJHOr IEePUOJa, jep HHUCY HCIYEHE€HH CBU
HEOIXOJHU YCIOBH.

Bpoj o0uuHUX akiuja Koje Cy MOTEeHLUjaaHo eMUTYjyhe Moxe na 3aBucH oJ Oyayhe TpxuIIHE IIeHEe OOUUHHUX
akja. Y ToM ciy4ajy, edekar je yMamyjyhu, u3pauyHaBame CMalbEHHUX 3apajia 1o aklMjH ce 3aCHUBA Ha Opojy
00MYHUX aKIUja Koje OU ce eMUTOBaJe ako OU TP KUINHA LI€HAa HA Kpajy U3BELITajHOr MepHoja Ouia TPXKUIIHA
IleHa Ha Kpajy MOTEHIMja HOT Hepuona. AKO je YCIOB 3aCHOBaH HA MPOCEYHHM TPXKUIITHUM II€HaMa TOKOM
BPEMEHCKOI' IIepUOja KOjU TPaje M HAKOH Kpaja M3BEIUTAjHOI MEpUOAa, KOPUCTU CE€ MPOCEK 3a BPEMEHCKH
MepuoJ] KOju je Tporekao. [1omrTo TpKuIlHA 1IeHa MOXKe Aa ce MpoMeHH y OynyheMm mepuony, u3padyHaBame
OCHOBHMX 3apaja IO aKUUju He yKJbydyje TakBe MOTCHLUjaJHO eMuTyjyhe oOMuYHe akuuje 10 Kpaja
MOTEHIUjaJHOT IEPHO/A jep HUCY 3a10BOJbEHU CBU HEONXOAHH YCIIOBH.

Bpoj obuuHMX akuyja Koje cy IOTeHIUjalHo eMuTyjyhe Moxe aa 3aBucu ox Oynayhux 3apajga u Oynyhux ueHa
00MYHUX aKikja. Y TaKBUM CllyyajeBrMa, OpOj OOMYHHUX aKlldja Koje Cy YKIbYUeHE Y U3padyyHaBame CMambEeHUX
3apajia 0 aKklMjU 3acHUBaA ce Ha o0a yciioBa (TO jecT Ha 3apajaMa 10 JaHac M Ha TPKUIIHOj LIEHU Ha Kpajy
M3BeIITajHOT neproaa). [loTeHujanHo eMutyjyhe oOMYHE aKiMje ce HE YKIbYUY]y Y U3pauyHaBame CMambEeHUX
3apajia 1o aKIMju OCHM aKo Cy UCIyHheHa 00a ycioBa.

VY npyrum cnydajeBuma, Opoj OOMUYHHX aKIMja KOje Cy MOTEHIMjaTHO eMUTYjyhe 3aBHCH OJ APYTHX YCIIOBa, a
HE O]l 3apaje WIM TpXUIIHE LieHe (Ha IpuMep, oTBapama ojapeheHor Opoja Manomponaja). Y TakBUM
CITydajeBUMa, I0J[ MPETIOCTaBKOM Ja CaJallibi CTAaTyC YCIOBAa OCTAaHE HENPOMEHEH J0 Kpaja MOTEHI[H]jaTHOT
[epuosa, NOTEeHLUjaaHo eMuTyjyhe oOuuHe akiuje ce yKibydyjy y U3pauyHaBame CMambEeHUX 3apajia 0 aKLuju
y CKJIaly ca CTaTycOM Ha Kpajy U3BEIUTajHOI IEPHOa.
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o7

58

59

60

61

62

63

TMorennmjanno emutyjyhe noreHuujanHe oOuuHe akiuje (M3y3eB OHHMX KOje CYy TOKPHBEHE MOTECHIIMjaTHUM
YrOBOPOM O akliyjama, Kao IITO Cy IOTEHLUjalHO eMUTYjyhu KOHBEpTHOMIHU MHCTPYMEHTH) YKIbYdYyjy CE Y
n3pavyHaBamke CMAmbEHMX 3apajia 1o aKIujy Ha ciieqehn HauuH:

(a) eHTUTET yTBphyje sna I ce MOXKe NPEeTIOCTaBUTH Ja Ce MNOTEHUUjalHe OOWYHE aKiHje MOry
E€MHUTOBATH Ha OCHOBY yCJIOBa YTBpPlEHHX 32 BUXOBO EMUTOBAKE Y CKIay ca oxpendama nmaparpada
52-56 koje ce omHOCE Ha MOTEHIUjalTHe OOUYHE aKIUje; 1

(©) aKo Te NMOTeHLUjalHe OOMYHEe akuuje Tpeba Ja uMajy Kao MOCIEeIUIly CMAambEeHe 3apaje 0 akuuju,
eHTHTEeT yTBphyje CBOj yTHIAj Ha M3pauyHaBamke CMambECHUX 3apaja Mo aKuuju npuapxasajyhu ce
olpendu 3a omuuje M BapaHTe u3 maparpada 45-48, onpendu 3a KOHBEPTUOUIHE MHCTPYMEHTE U3
naparpada 49-51, oapeabu 3a yropope Koju ce MOTY M3MUPHUTH OOMYHUM aKIfjaMa WIH Y HOBILY U3
naparpada 58—61, unu Apyrux CXOAHUX OApeaOu.

Mehytum, 3a moTpebe wH3pauyHaBama CMambCHHUX 3apaja I0 akKl|ju He IoJla3d ce OJ MPETIOCTaBKe
uckopuirhaBamba UIM KOHBEP3Hj€, OCUM aKO Ce He I0JIa3U OJ] NPETIOCTaBKE UCKOPUIITABaba UM KOHBEP3Uje
CJIMYHMX HNOTEHIMjaIHUX OOUYHHX aKIMja y ONTULIAj]y KOje HUCY IOTEHIUjaIHO eMUTYjyhe.

Yeoeopu Koju ce moay usmupumu 0bUYHUM akyujama usu y Hosuy

Kana enTuTeT eMHTYyje YroBOp KOjU ce MO:Ke M3MHPUTH OOMYHUM aKIHjaMa WU Y HOBLY, a M0 U300py
eHTUTeTa, OH Tpeda Ja mohe ox mpernocraBke Ja he yropop OMTH H3MHpPeH OOMYHHUM aKLUjaMa, H
NMOTEeHIHjaTHe O0MYHe aKIHje Koje U3 Tora Nmpousuiase Tpeda Aa Oyay yK/byueHe y cMameHe 3apaje 1o
aKNMju, ako UM je edexat ymamyjyhu.

Ako ce TakaB YroBop, 3a NOTpeOe padyHOBOACTBA, IPE3EHTYje Kao KMMOBUHA WIU 00aBe3a, WM HMa
KOMITIOHEHTY KaIlluTajla U KOMIIOHEHTY 00aBe3e, CHTUTET KOpuryje Opojuiiall 3a CBEe NMPOMEHE NOOHWTKa WK
ryouTtka koje OM HacTaje TOKOM IIepHOJa Ja jeé YroBop y LENIuHM OHO y KIacu(UKOBaH Kao BIACHUYKU
UHCTPYMEHT. TO KOPUTOBame j€ CIMYHO KOPUroBambUMa KOja ce 3aXTeBajy naparpagom 33.

3a yrosope koju ce MOry U3MHPUTH OOMYHMM aKIMjaMa WM y HOBIY NpeMa H300py UMaoua omiuje 3a
norpede M3padyHaBamha CMambeHHX 3apajia M0 AKLUjaMa KOPHCTH ce OHO WITO je BUIle ymamyjyhe:
H3MHpeme y HOBIY WU H3MHpPebhe Y aKiujama.

IIpumep yroBopa Koju ce MO>X€ U3MUPUTU OOMYHUM aKIMjaMa WIK y HOBIY j& JY>KHUUKU UHCTPYMEHT KOjH, II0
Jocrehy, maje eHTUTETY HEOTPAaHHYEHO TPABO Ja W3MUPH TTABHUIY y HOBIy MIHM Yy COICTBEHHM OOHMYHUM
akuujama. Jpyru mpumep je mucaHa oNiuja Npojaje Koja Aaje uMaolly U300p M3MHUpEma OOMYHUM aKiujama
UIH y HOBITY.

KynreeHe onyuje

YroBopu Kao LITO Cy KyIJbEHE OILYje Mpojaje aKiMja U KyIUbeHEe OIIMje KYINOBUHE akuuja (TO jecT omuuje
KOje MMa SHTUTET Ha CBOje COINCTBEHE OOMYHE aKIMje) Ce He YKIbYUYjy Yy U3padyHaBame CMAmbCHUX 3apajia 1o
aKluju, jep OU BUXOBO yKJbyuHMBame Ouio nosehasajyhe. Onuuja mpopaje akuuja O ce UCKOPUCTHIA CaMO
Kaja Ou neHa uckopuihaBarma Ouiia BUIIA OJ1 TPKUIIIHE IICHE, a OTIHja KYMOBUHE O C€ HCKOPUCTHIIA CaMO aKO
6u 1ieHa uckopuithaBama OMIa HUXKA OJ] TPIKHUILIHE.

lMucaHe onyuje npodaje akyuja

YroBopu KojumMa ce 0 €HTUTETa 3aXTeBa Ja IOHOBO OTKYNH COICTBEHe aKIHUje, KA0 IITO Cy NHCaHe
onuMje NpoAaje U TEPMHUHCKHU YrOBOPU KYIOBHHE, 0OPAXKABajy ce y H3pauyHaBamy CMambeHHX 3apaja 1o
akuMju ako je edexar ymamyjyhu. Axko cy TH yropopu “y HOBHY” TOKOM mepuoiga (TO jecT LieHa
HCKOPMINTABAaKa MJIM H3MHMpea je H3HAA NpoceyHe TP:KHUIIHEe IleHe 3a MNepuoa), NMOTeHLMjaJIHH
yMamyjyhu eexart Ha 3apajie Mo aKIMjU ce U3payyHaBa Ha cjegehu HAUMH:

(a) noJia3u ce of NpeTnocTaBke Ja he ce Ha MoYeTKy HepHoAa eMHTOBATH A0BObLHO OOMYHMX
aknMja (110 NIPOCeYHOj TP:KUILHOj LIeHH TOKOM IepuojAa) Aa 0u ce 100M0 NPHIMB NOTPedaH 3a
HCIyHemhe YTOBOPa;

) M0JIa3M ce 0]l MPeTNOoCTaBKe /a ce MPUJIUB 0] €eMUTOBAKHA KOPHCTH /1a OU ce UCIYHHO YTOBOp
(TO jecT 1a ce IOHOBO OTKYNE 00MYHE aKLMje); U

(1) HHKpeMeHTaIHe o0u4He akuuje (pasauka usmelly Opoja o0uuyHMX aknmja 3a Koje ce
NPeTHOCTAB/bA A CY eMUTOBAHEe U Opoja OOMYHHX aKLHja MPUMJ/bEHUX O/l M3BPILEHAa YTOBOPa)
ce YKJbYUYjy Y H3pauyHaBambe CMalb-eHUX 3apaja no aKkuuju.
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PeTpoakTMBHa KopuroBasa

64

65

Axo ce Opoj 00MYHHMX WJIM NOTEHUUjaJHUX OOMYHMX akKuMja y ontuunajy noseha kao pesyarar
KanuTajlu3anuje, 00Hyc—eMHUCHje HJIM YCHTHABakha aKIHja, WIH ce CMabH K0 pe3yJTaT yKpynbhapamba
(KOHcoJUAANN]e) aKIUja, H3PAYYHABAE OCHOBHUX M CMAaHmeHHX 3apaja 10 aKLMjU 32 CBe IIPe3eHTOBaHe
nepuoje ce KOPUryje peTPOAKTHBHO. AKO ce Te MPOMeHe Jece HAKOH M3BellTajHOI Mepuoaa, ajam mpe
Hero To ce (puHaHCHjcKH M3BelITaju oo0pe 3a U3AaBambe, H3PAauyHABAMba 10 AKIUMjU 32 Te U CBe
npe3eHTOBaHe (pMHAHCHjCKe M3BelITaje U3 NMPEeTXOAHUX MepHoAa ce 3aCHMBajy HA HOBOM 0pojy akumja.
YumeHHNNa Aa U3padyHaBamka M0 aKLIMjU 0JpaxaBajy TaKBe IpoMeHe 0poja akuuja ce obeaogamyje. Y3
TO, OCHOBHe U pa3peljeHe 3apane mo akuuju 3a cBe Npe3eHTOBaHe NMepHOJe ce KOPUTYjy PeTPOAKTHBHO 32
edexTe rpemaxa u npuiarohapama Koju npousniase U3 NPoMeHa Pa4yHOBOJACTBEHHX MOJHTHKA.

EHTHTET He mpepavyHaBa 3apajie MO aKLIHUjH 3a OWIO KOjH MPE3CHTOBAHH MPETXOIHH MEpUo] 300T MpomMeHa
MPETHOCTaBKH KOje cy KopuinheHe 3a M3pavyyHaBame 3apajlie 10 aKIMjd WIH 32 KOHBEP3Hjy MOTEHIIM]jaTHUX
00MYHUX aKIMja y OOUYHE aKiuje.

MNMpeseHTauuja

66

67

67A

68

68A

69

EntuTer y M3BeliTajy 0 YKYNHOM pe3yJTaTy Ipe3eHTyje ocHOBHe M pa3peleHe 3apajne mo akumju 3a
J00MTAK MJIM TYOUTAK M3 KOHTHHYMPAHOT MOCJ0BAKHA KOjH MPUIAIAa AKIUOHAPUMA MATHYHOI €HTHTETa
KOjU TOocenyjy o0MYHe aKuMje W 3a JOOMTAK MJIM ryOMTaK KOju NMpUNaga TUM aKIMOHAPHUMA MATUYHOT
e€HTHTETa 32 MePUO/, M TO 32 CBAKY KJjacy O0MYHHMX aKIHja ca pa3IMYUTHM NpaBoM ydemha y pacnoaenu
n0o6uTH 3a nepuoa. EHTUTET npuaaje ucTH 3Ha4Yaj 0CHOBHOj M pa3peljenoj 3apaam mo akumMju NPpUIMKOM
Npe3eHTOBAaMA, 32 CBe IIPe3eHTOBAaHe Nepuoje.

3apajia O aKIUju ce MPE3eHTYje 3a CBAKU MEPUOJ 338 KOJH CE MPE3CHTYje M M3BEIITaj O YKYIIHOM pe3yiTary.
AKO ce 0 CMameHO]j 3apajiy 10 aKIMju M3BEILITaBa y OapeM jeTHOM MEePUOJY, OHIA CE O 0] M3BELITaBa Y CBUM
MPE3CHTOBAHUM MEPUOJMMa, YaK U aKo je je[JHaKa OCHOBHO] 3apaJy MO aKiujH. AKO Cy OCHOBHE U CMarbeHe
3apajie Mo aKIWju jeJIHaKe, MOXKE Ce M3BPIIMTH ABOCTPYKA MPE3CHTAIMja Y JEHOM PEAy M3BEIITaja O YKYITHOM
pesyarary.

AKO EHTUTET Mpe3cHTYje CTaBKe A0OOUTKAa WM I'yOMTKa y 3aceOHOM H3BELITajy Kao LITO C€ OMHUCYyje Y
naparpady 10A IAS 1 (u3memenor 2011. rogune), OH MpE3eHTYje OCHOBHY M pa3peljeHy 3apaiy 1o akuuju y
TOM 3aceOHOM M3BEIITA]jy, Ka0 IITO Ce 3aXxTeBa y naparpady 66 u 67.

EHTHTET KOjH H3BelITABA 0 NPECTAHKY IOCI0BAba 00e/10/1albyje OCHOBHE H CMaHeHe H3Hoce 110 AKIHUjH
3a IPecTaHAK MOCJI0Bakha UIH Y H3BELITajy 0 YKYIHOM pe3y/ITaTy WK y HallOMeHaMa.

AKO EHTHUTET Tpe3eHTyje CTaBKe NOOWTKAa WM TyOMTKa y 3aceOHOM H3BENITajy Kao INTO C€ OMHUCYje Y
naparpady 10A IAS 1 (u3memenor 2011. roguHe), OH Mpe3eHTYje OCHOBHY U pa3peheHy 3apaiy 1o akuuju 3a
MpecTaHaK MOCIIOBaka Y TOM 3aCe0HOM M3BELITajy WM y HallOMEeHaMma, Kao LITO ce 3axTeBa y naparpady 68.

EnTUTET Mpe3eHTyje OCHOBHE U CMambeHe 3apaje M0 aKUUjH YaK M aKO Cy H-HMXOBU H3HOCH HeraTMBHM
(ogHOCHO IYOMTAK MO aKIUjH).
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ObenopambuBame

70

71

72

73

73A

10

EnTuTter 00esi0namyje cienehe:

(a) H3HOCe KOjU ce KOpHcTe Kao Opojuony npu M3payyHaBamby OCHOBHUX M CMaH-eHHX 3apaja no
aKkuMju, 1 yckjaahuame THX M3HOCA ca JOOMTKOM MJIM FyOMTKOM KOjH MPUNAaajy MATHYHOM
€HTUTETY 32 JaTH NepHuoA. Yckjaahupame Tpeda 1a yK/by4H NOjeJUHAYHH edeKaT CBaKe KJace
HHCTPYMEHATA Koja yTHYe HA 3apajie 0 aKIHUju.

(©) NMOHJAEPHCAHH MpPOCeYHH Opoj OOMYHHX AaKUUja KOjU ce KOPHCTH Ka0 HMeHWIal Npu
H3pavyyHaBamky OCHOBHHX H CMambeHHX 3apajfa mo akuuju, 1 Melhycobno yckiaahuBame THX
HMeHIIama. YckiaahuBame yk/bydyje mojeqnHayHH edeKaT cBaKe Kiace HHCTPyMeHATa Ha
3apajie 10 aKLUjama.

() HHCTPpyMeHTe (YK/by4yjyhu u noreHunujansno emuryjyhe akuuje) koju 04 noTeHuMjajJaHo MOIJIU
YMalBHTH OCHOBHe 3apaje MO0 akKuuju y OyayhHocTn, anm Hucy OMJIM YK/bYYeHH Y
H3padyyHaBame CMalmeHHX 3apaja N0 akuHju jep cy aHTH-yMmMamyjyhu 3a npeseHToBanu(e)
nepuosa(e).

(o) ONUC TPAHCAKIKja Be3aHUX 32 O0MYHE aKIMje WM NMOTeHIHja/IHe 00MYHe aKIuje, u3y3eB OHUX
KOje Cy eBHAeHTHpPaHe Yy cKjaay ca maparpagom 64, Koje ce qemiaBajy HAKOH H3BelITAajHOT

Nnepuoaa 1 Koje 04U 3HAYAJHO NPOMeHHIe OPoj OOMYHMX aKLUja WIH NOTEHUUJjATHUX O0MYHHX
aKIMja y ONTHLIAjy HA KPajy IepHoJa 1a Cy ce JecHiie IIpe Kpaja U3BellITajHOI epHoAa.

IIpumepu Tpancakuuja y naparpady 70 (1) ykbydyjy:

(a) €MMUCH]Y aKIija 3a HOBall;

(©) E€MHCH]y aKIfja Kaja ce NMPUIMB 0J1 €eMUCHje KOPUCTHU 3a OTIUIATY Jyra WiIH IPUOPUTETHUX aKIHja Yy
OITHLAjy HA KPajy U3BEIITAJHOT IEPHO/a;

(1) OTKYI OOMYHHUX aKIfja y ONTUIA]Y;

(n) KOHBep3Ujy Wiy uckopuihapambe NOTEHIMjaIHUX OOUYHUX aKLUja y ONTHLAjY Ha KPajy U3BEIITAjHOT
nepuoza y o0uuHe akuyje;

(e) E€MHUTOBAmE OIIH]ja, BapaHaTa, WK KOHBEPTHOWIHUX HHCTPyMEHATa; U

() UCIIyHEHE YCIIOBA KOjU OU 0BENHU JI0 eMUCH]€ IOTEHLUjalIHO eMUTY]yhux akiuja.

W3HocH 3apajie 1o aKIUju ce He KOPHTYjy 3a TaKBE TPaHCAKIIMje Koje ce 00aBJbajy HAKOH WU3BEIITAjHOT Meproa
jep TakBe TpaHCaKIlMje He YTUYYy Ha M3HOC KaluTajla KOjU Ce KOPHCTH 3a CTBapame JOOUTKA MM TyOWTKa 3a
HEPUOS.

@OUHAHCH]CKH HHCTPYMEHTH M APYTH YrOBOPH KOjH T€HEpPHIIY NOTCHIMjaTHe OOMYHE aKIHje MOTY CaapXKaTH
YCIIOBE KOjH YTHYY Ha OJIMEpaBame OCHOBHHUX U pa3peljeHux 3apaaa no akiuju. Ty yciioBu Mory oapelhuBaTtu 1a
I4 cy HOTEHLMjalHe OOUYHE aKkuuje ymamyjyhe, 1 ako jecy, kakaBs je edekaT Ha MOHIEPUCAHU IPOCeUHH Opoj
aKiyja y ONTHLAJy M EBEHTyallHa IIOCJEeIUYHA KOPUTOBama JOOMTKA MM TyOWTKAa KOjU TpUIANajy
aKIMOHapUMa KOjH moceayjy obuune akuuje. O0enoambuBame yClIoBa TakBUX (PMHAHCU]CKUX MHCTpyMEHaTa U
JPYTUX YroBopa ce Mpenopyyyje, YKOJMKO HHje 00aBe3HO mpema Hekoj apyroj oapemou (Bugeru IFRS 7
Qunancujcku uHcmpymenmu: 06e100arnusarsa).

AKO eHTHTeT 00e/101aHH, II0OPe/i OCHOBHHX U pa3peheHuX 3apaja 110 aKUHUjH, H3HOCE 110 AKIUjH IPUMEHOM
HeKe MCKa3aHe KOMIIOHEHTe U3BellTaja 0 YKYNHOM pe3yJiTaTy, u3y3eB oHe Kojy oBaj CTanaapj 3axrTeBa,
TAKBHM U3HOCH ce M3PauyyHABajy IPHMEHOM IOH/IePUCAHOI IIPOCeYHOr Opoja o0MYHNX aKuuja yrephenor
y ckaagy ca opuM Cranaapaom. OCHOBHM M CMalbeHH M3HOCH MO aKIHUjU KOjU ce OJHOCE HA TAKBY
KOMIIOHEHTY ce 00eJ0Jamyjy Kao jeAHAKO 3HAYAJHU U Ipe3eHTYjy ce y HanoMeHama. EHTuTeT HaBoau
OCHOBHMIY Ha K0joj ce yrBphyje Opojusian, kao u 1a JIM Cy M3HOCH MO AKUHUjU MU3HOCH TMpe HJIN Mocie
0IIOpe3uBamba. AKO Ce KOPHCTH KOMIIOHEHTA M3BelITaja 0 YKYIIHOM pe3y/TaTy KOja HHje HCKa3aHa Kao
CTaBKa H3BelITaja 0 YKYNMHOM pe3yJTaTy, Bpluu ce yckiaauBame usmel)y xkopuuihene komMmoHeHTe M
CTaBKe KO0ja je HCKa3aHa y U3BELUTAjy 0 YKYIHOM pe3yJITaTy.

Ilaparpa¢g 73 ce nmpuMemyje U Ha EeHTHTET KOjU Mopex OCHOBHe M pa3pelene 3apage mo akumju
o0esiogamyje H H3HOCE N0 aKIUju KopulihemeM cTaBKe Koja je NpHKa3aHa y OMJIaHCY ycleXxa, OCUM OHe
KO0ja ce 3aXTeBa OBUM CTAHAAPAOM.
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Hdatym cTtynawa Ha cHary

74

T4A

74B

7411

741

74E

EHTHTETH pUMERY]jY OBaj CTaHAAP/ 32 TOAUILLE MEPHOJIE Koju mouumby 1. janyapa 2005. rouHe 1M KacHUje.
Panuja npumeHa ce nogcruue. AKO eHTUTET IO4He Ja npuMewyje Ctanaapy mnpe 1. janyapa 2005. roqune oH Ty
YHEEHUILY 00eJIoamyje.

O0jaBbuBameM IAS 1 (peunupanor 2007. ronune) u3MemeHa je Tepmunonoryja y ceuM IFRS. Ocum tora cy
nonaru naparpadu 4A, 67A, 68A u 73A. EHTUTET IpUMEYje Te U3MEHE 3a TOAUIIE TIEPHO/IC KOJH MOYHBY 1.
janyapa 2009. roguHe unu xacHuje. Ako eHTuTeT Oyne npumemusao IAS 1 (pesunupan 2007. roguse) 3a HeKU
paHuju Iepuo, npuMeuBahe 1 n3MeHe 3a Taj paHUju EPUOI.

O6jaesbuBameM IFRS 10 u IFRS 11 3ajeonuuru apanocmanu, y majy 2011. ronnse, usmermeHu cy naparpadu 4,
40 u A11. Exturer npumemyje Te u3MeHe kaja npuMewyje IFRS 10 u IFRS 11.

O6jasibuBameM [FRS 13, koju je uznar y majy 2011. roaune, u3mewenu cy naparpadu 8, 47A u A2. Exrurer
npUMembYje Te U3MeHe Kana npuMmemyje IFRS 13.

O06jaBibuBameM [Ipezenmayuje cmaeku y ykynnom ocmanom pezyrmamy (uamene 1AS 1), y jyny 2011. roaune,
u3MemeHu cy 4A, 67A, 68A u 73A. Exntuter npumemnyje Te U3MeHe Kajaa npumemyje IAS 1 ca uzmenama us
jyHa 2011. ronuse.

O0jaBbuBameM IFRS 9, y jyny 2014. ronune, usmemeH je naparpad 34. Enturer Tpeba ga npuMmemyje oBY
n3MeHy kazaa npumemyje IFRS 9.

MoBna4vyewe ocTtanux caonwTewa

75
76

OBum Crannapaom ce 3amemyje IAS 33 3apade no axyuju (006jaiben 1997. rogune).

OBum Cranpapaom ce 3amemwyje SIC-24 3apade no axyuju — Qurancujcku uncmpymeHmu u Opyeu y2080pu
KOoju ce Mo2y usmMupumu y akyujama.
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Mpunor A
YnyTCcTBO 3a NPUMEHY

Osaj npunoe je cacmasnu oeo Cmanoapoa.

Al

A2

A3

Ad

HoGuTtak unu ryomuTak Koju npunagajy MaTU4HOM eHTUTETY

3a noTpebe M3pauyHaBama 3apaja Mo akKiMju Ha OCHOBY KOHCOJIMIOBaHWX (PMHAHCHjCKHUX H3BEINTaja, 3a
JobuTak miIM TyOMTaK KOjU IpUIajajy MaTUYHOM EHTUTETy C€ CMarpajy AoOUTaK WIM IyOUTaK
KOHCOJIMIOBAHOT EHTUTETa HAKOH KOPUroBama 3a yueltha 6e3 mpaBa KOHTpOJIE.

EmMutoBame npaBa

Emucuja oOMUHMX akuWja y BpeMe HCKOpHIlhaBama WIM KOHBEP3Wj€ MOTEHIMjaJTHUX OOMYHHUX aKIuja
00MYHO He N0BOAU 10 OOHyc—eneMeHTa. To je 3aTo WITO ce NOTEeHLMjalHe OOUUHE aKije OOMUHO EMUTY]Y
3a TyHY BpPEIHOCT, IITO AOBOAW OO IPOIOPIMOHANHE INPOMEHE pecypca KOjH EHTHTETy CTOoje Ha
pacmonaramy. Meljyrum, Kox emucuje mpasa IieHa HcKopunrhaBarma je 3HATHO HIDKA 0 (ep BPeAHOCTH
akija. Ctora, Kao IITO je HaBe[eHo y maparpady 27(0), TakBa eMHCHja paBa Mpedye KyMOBHHE YKIbYUyje
GoHyc—eneMeHaT. AKO ce eMUCHja IpaBa NOHYAU CBUM NocTojehuM akiuoHapuma, Opoj oOMUHMX aKIHja
Koju Tpeba KOPHUCTHTH TIPH M3padyHaBamy OCHOBHHX M CMamEeHHX 3apajia Mo aKIHjH 3a CBE MepHoJE Tpe
eMUCHje IIpaBa IpelcTaB/ba Opoj OOMYHUX aKlMja y ONTHUIAjy Ipe €MHUCHje, IOMHOXEH ca cieiehum
(axropom:

dep BpedHOCT Mo akuuju HernocpeaHo npe uckopuwhera npasa

TeopeTtcka “ex-rights” dep BpeaHocT no akumju 6e3 npea NpBeHCTBa

Teopercka “ ex-rights” ¢ep BpeAHOCT MO aKLHUjH U3padyyHaBa C€ TAKO IITO CE YKYITHA TPXKHUIIHA BPETHOCT
aKIHja HEeMOCPEJHO Mpe MCKOPHUINTaBamka MpaBa A0j]a MPHINBY OJ NCKOPHINTABAamka IpaBa, U MOJETH ca
OpojeM akuuja y ONTHIAjJy HAaKOH UCKOpUILNTaBawma npasa. Kama Tpeba ma ce jaBHO Tpryje IpaBuMa,
HE3aBHCHO OJ] aKIHja, Ipe AaTyMa MCKOPHINTaBama, Gpep BPeIHOCT ce 0JMepaBa Ha Kpajy MOCHeImber aHa
TOKOM KOT c€ aKIhjama TPTyje 3aje/IHO ca paBuMa.

KoHTponHu 6poj

Panu unycrpanuje npuMeHe ujeje KOHTpOJIHOI Opoja mpema maparpaduma 42 u 43, mpeTnocTaBUMO Ja
SHTHUTET UMa JTOOUT OJ] KOHTMHYHPAHOT IMOCIOBamka Koja MpuIaja MaTHYHOM EHTHTETY Yy u3Hocy on 4.800
H.j.!, ryOMTaK O/l IPEKHHYTOTI [I0CIOBaba KOju MpHMaia MaTHaHoOM eHturery (ox 7.200 H.j.), ryGuTak Koju
npunaga MatudHoM eHtutery (o 2.400,00 H.j.) Te 2.000 o6uynux 1 400 MOTEHIMjaTHUX OOMYHHUX aKIuja
y onrunajy. OCHOBHE 3apajie 110 aKUuju eHTuTeTa cy 2,40 H.j. 32 KOHTUHYHPAHO NocioBamke, (3,60 H.j.) 3a
npekuHyTo nocioBame U (1,20 Hj.) 3a ryourak. 400 MOTEHIMjaTHUX OOMYHMX aKlHja Cc€ YKIbYUY]y Y
U3padyHaBalbe CMABEHUX 3apaja 10 aklUUju jep je pe3yarupajyhu uzHoc 3apase mno akuuju o 2,00 Hj. 3a
KOHTHHYHPAHO TI0CIOBamke yMamyjyhin, Mo MpeTnocTaBKoOM Jja HU I'yOHTaK HM NOOWTaK He yTWYy Ha THX
400 noreHuujanHux o6umuHUX akuuja. [lomro MOOUT M3 KOHTHHYHPAHOT IOCIOBamba KOja CE& MOXKE
IPUNUCATH MAaTUYHOM EHTHUTETYy MpeACTaB/ba KOHTPOIHU Opoj, eHTuTeT Takohe ykipydyje Tux 400
MOTEHIIMjATHUX OOMYHUX aKlMja y W3padyHaBame NPYTUX HM3HOCA 3apajia Mo aKlHjHu, UAKO CY H3HOCH
3apajia 10 aKlUMjU KOjU IPOU3HIa3e aHTH-YyMamyjyhu 3a cBOje ymopeauBe M3HOCE OCHOBHUX 3apaja Io
aKIUjH, Tj. TyOuTaK 1mo akuuju je Mamu [(3,00 H.j.) Mo akiuju 3a ryOuTaK o 00yCTaBJbEHOT MOCIOBaba U
(1,00 u.j.) o akiMju 3a TyOUTaK].

MpoceyHa TpXULIHA LleHa OOMYHMX aKumja

3a noTpebe u3pauyHaBama CMabEHUX 3apaja 110 aKLUj|, IPOCEYHA TPKUIIHA lieHa OOMYHUX aKlyja 3a Koje
ce MPeTIoCcTaBba Ja Cy EMHTOBAaHE, H3padyyHaBa Cce HAa OCHOBY MPOCEYHE TPXKHIIHE IIeHe OOMYHUX aKIHja
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Y 0BOM yIIyTCTBY, MOHETAPHHU U3HOCH Cy Ha3HAYEHH Y “HOBYAHMM jequHHIamMa” (H.].).
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TOKOM meprona. TeopeTcku, CBaka TP)KHMIIHA TPAHCAKIMja 3a OOWYHE aKIMje SHTHTeTa OM ce MOorja
YKJbYYHTH y YTBpUBare MPOCEUHE TPIKHUILIHE IIeHe. Y MpPaKcH je, Mel)yTuM, 0OMYHO JI0BOJbAH jeTHOCTABaH
HPOCEK CeMUYHHX MM MECCYHHX LICHA.

I'enepamHO MOCMaTpaHO, 3aKJbydHE TPIXKUIIHE IIEHE Cy afeKBAaTHE 3a M3PAadyHABAmbE MIPOCEYHE TPIKHUIIHE
nene. Mehyrum, kajna LeHe uMajy Beluke (IykTyauuje, IPpOCEK BUCOKMX M HUCKHUX LieHa OOMYHO Haje
peIpe3eHTaTHBHH]Y IIeHy. MeToI KOji ce KOPHCTH 3a U3padyHaBamke IPOCEYHE TPXKUIIHE IIeHe Ce KOPHCTH
KOH3MCTEHTHO, OCUM aKO BHIIE HUje PENpe3eHTaTUBaH jep Cy ce yclIoBU npoMmeHund. Ha npumep, enturer
KOjH, TOKOM HEKOJMKO TOIWMHA PENaTHBHO CTAOMITHMX IeHa, 33 M3padyyHaBame MPOCEYHE TP)KUIIHE IIeHEe
KOPUCTH 3aKJby4HE TPXKUILIHE 1leHe, Morao 6u npehu Ha NpoceKk BUCOKHUX M HUCKUX LI€HA aKO LEHE HOYHY
jako Ja GIyKTyupajy a 3aKkby4He TPIKUIIHE LIEHE BUILIE HE [ajy PEIPe3eHTaTUBHY [IPOCEUHY LIEHY.

Onuuje, BapaHTN N HUXOBU €KBUBANEHTU

Ipernocrapipa ce Aa ce OMIMje HIM BAapaHTH BE3aHH 3a KYIOBHHY KOHBEPTHOMJIHHX HHCTpyMEHATa
nckopuinfiaBajy 3a KYNOBHHY KOHBEPTHOWJIHHX HMHCTPYMEHAaTa Kaj TOI Cy IpPOCeYHE [eHe W
KOHBEPTHOMIIHOI MHCTPYMEHTa W OOMYHHUX aKllMja Koje ce MOry JOOWTH NpPU KOHBEP3WjU H3HAJ IICHE
nckopuintiapara OMNIUja Wi BapanTa. Mel)yTum, ol MpeTHocTaBKe MCKOPHUILNTABAba Ce MOJIa3h CaMo aKo
Ce HMCTOBPEMCHO IOJa3d M O] NPETIOCTABKE KOHBEP3Hj€ CIMYHUX KOHBEPTHOWIHHX HMHCTpyMEHara y
OMTHIIA]y, KO UX UMA.

Ommuje WM BapaHTH MOTY [O3BOJhAaBATH WM 3aXTEBATH TEHIEPCKY MOHYLY TYKHHYKHUX HIH JPYTUX
HHCTPYMEHATa SHTHTeTa (WM HEeroBOr MATUYHOT WIIH 3aBUCHOT €HTUTETa) IpU IUIahamy IeJIOKYITHE [eHe
uckopuimhaBama WIH jeIHOT HEHOTr Jena. [IpuimuKoM M3padyHaBama CMAmBCGHHX 3apaja 1Mo akOujH, Te
OIIMj€ WIIM BapaHTU MMajy yMamyjyhu edekaT ako (a) mpoceuHa TP>KUIIHA LieHa 0JAroBapajyhux oOn4HuX
aKiyja 3a MepuoJl MpeMaliy 1eHy uckopuirhaBama uin (0) je mpoaajHa [eHa HHCTPYMEHTa Koju Tpeda na
UJe Ha TEHAEPCKY IOHYLy HIDKA O]l LIEHE IO KOjOj MHCTPYMEHT MOXKE Ja ce IOHYIU Ha TEHIEpPY Yy CKIaay
ca YroBOpOM O OMIIMjH WM BapaHTy, a oAroBapajyhu auckoHT Gopmupa eQeKTUBHY LIeHY HCKOpHIhaBama
KOja je HUKa O]l TpKHIIHE LieHe OOMYHUX aKllyja Koje ce MOry AOOUTU NMpUIMKOM Mckopumhapamwa. IIpu
U3payyHaBamky CMambCHHX 3apajia MO aKUHWjU, MPETIOCTaBJba Ce Ja he ce Te OIIHWje WM BapaHTH
UCKOPHCTHUTH, Kao U Ja fie Ty>XHUYKN MM JPYTU HHCTPYMEHTH ONTH HOHYleHN Ha TeHAepy. AKO je HOHya
y HOBIly NOBOJHHMja 3a BIIACHWKA OINIHjEe MM BapaHTAa M yroOBOpP jeé I03BOJbABA, OHMA CE TOJA3U Of
npernocTtaBke ga he 1o me u gohu. Kamate (6e3 nmopes3a) Ha eBEeHTyalHU AYT 3a KOjHU C€ IPETIOCTaBba Aa
he 6uTu npenMeT TeHaepcKe IOHY e, Ce IOHOBO A0/1ajy Ka0 KOpUroBame Opojuona.

Cnu4HO ce TpeTHpajy IPUOPUTETHE aKIMje KOje UMajy CIMYHE YCIOBE, WU JIPYTH HHCTPYMEHTHU KOjU HOCE
OIIMje KOHBEP3Hj€ KOje HMHBECTUTOPY J03BOJbABA]Y Ja IUIATH Y TOTOBOM 3a 00JbY CTOIly KOHBEp3Uj€.

VYcnoBu HEKHX OIIIMja WK BapaHaTa MOTY 3aXTE€BaTH Ja ce IPIIHB 01 HcKopHhaBamba THX HHCTpyMEHaTa
yInoTpedrn 3a OTKYN AYKHHYKHX WM OPYIHX HHCTPYMEHATa CHTUTETa (WJIH HCTOBOI MATHYHOT WIIH
3aBUCHOT eHTUTeTa). [Ipy M3pauyHaBamy CMamCHUX 3apaja 1o aKlHju, IPETHOCTaBba ce Aa hie Te onuuje
WJIM BapaHTH OUTH MCKOpHITheHn W MPHIUB ynoTpeOJbeH 3a OTKYII Jyra Mo HEroBoj MPOCEYHO] TPIKUIIIHO]
LICHH, a He 3a Ky[OBUHY OOMYHUX aKuuja. MeljyTiM, 1eo NpuirBa IPUMIBEHOT O/ UCKOpHUIhiaBama 3a KOjU
ce MpeBa3uiIask M3HOC KopHInlieH 3a M3BPIICHH OTKYI Iyra pa3Marpa ce (TO jeCT MPEeTIOCTaBba Ce a Ce
rckopuintiaBa 3a TOHOBHH OTKYN OOMYHUX aKlWja) 3a MoTpede HM3padyHaBamba CMAambCHUX 3apajga Mo
akiju. Kamara (6e3 mopes3a) Ha Jyr 3a KOjU Ce€ MPETIOCTaBJba Jla j¢ OTKYILUbEH IOHOBO C€ JI0/aje Kao
KOpHUTOBame Opojuora.

NMucaHe onuuje npoaaje akuuja

Panu uinycrpanuje npuMene maparpada 63, IpeTHOCTaBUMO Ja €HTUTET uMa y onTuuajy 120 mucaHux
oMiMja Mpojaje Ha BeroBe 0OMYHE aKiiyje, Yrja je 1eHa uckopuirhaBama 35 H.j. [IpoceuHa TpKulliHA 11IeHA
o0MyHUX akuuja 3a nepuos je 28 H.j. Ilpu u3pauyHaBamy cMambeHUX 3apaja MO0 aKlMju, EHTUTET I0JIa3H O]
MPETHOCTaBKE Ja je Ha TOYeTKy mepuojaa emutoBao 150 akuuja mo neHd onx 28 H.j. MO akuuju Ja Ou
3a70BOJBMIIO CBOjy 00aBe3y BE3aHO 3a omLujy mpopaaje koja usHocu 4.200 H.j. Pasmuka m3mehy 150
E€MHTOBaHUX OOMYHUX aknuja U 120 0OMYHMX aKilMja IPUMIBEHUX KpPO3 HCITyHhaBambe 00aBe3a Mo omiujama
npoaaje (30 MHKpeMeHTaIHUX OOMYHUX aKLUja) ce J0Jaje UMEHUOLY IIPU U3pauyHaBaby CMambEeHUX 3apaja
TI0 aKIHju.

© IFRS Foundation

13



IAS 33

All

Al2

Al3

Al4

14

MHCprMeHTVI 3aBUCHUX eHTUTEeTa, 3aje.q|-mq|<ux nogyxearta u
npuapyxeHuUX eHTUTeTa

Ilorennujanne oOMYHE aKIMje 3aBUCHOI €HTUTETA, 3aj€AHUYKOr MOAyXBaTa WIM HPUAPYKEHOI €HTUTETa
KOje ce MOry KOHBEpTOBaTH OMIO y OOMYHE aKlMje 3aBUCHOI €HTHUTETAa, 3ajeJHHUKOr IMOJyXBaTa HIH
HPHAPYKEHOT €HTHTEeTa, WIN y OOMYHE aKIWje MAaTUYHOT SHTHTETa WIM HMHBECTHTOpPA Ca 3ajeAHHYKOM
KOHTPOJIOM, WJIM 3HA4ajHUM YTHUIajeM (EHTUTETa KOjU MOJHOCU (PUHAHCHjCKE U3BEINTAje, Tj. U3BELITAjHOT
SHTHTETa) HaJ €HTHTETOM y KOjU jeé MHBECTHPAaHO YKIJbYUyjy CE Yy M3pauyHaBame CMameHHX 3apafa IIo
akuuju Ha cienehu HaumH:

(a) HWHCTPYMEHTH KOje EMHTYje 3aBUCHU CHTHUTET, 32jCHUYKU MOMYXBAT HIH NPUIPYKEHU CHTHUTET
KOjU CBOjUM BJIacCHMIIMMAa omoryhaBajy Jna [o0Hjy OOWYHE aKiMje 3aBHCHOT CHTHTETA,
3ajeIHMYKOT TOyXBaTa WM MPUAPYKEHOT CHTUTETa YKJbYUYjy Ce y M3pauyHaBame MOoAaTaka o
CMabeHIAM 3apajiama 1o aKUHjH 3aBUCHOT CHTHUTETA, 3ajeJHUYKOr IMOAYXBaTa MM MPUIPYKEHOT
entuTera. Te 3apajie M0 aKIUjU ce 3aTUM YKJbYUYjy Y U3pauyHaBambe 3apaja Mo akiHju CHTUTETA
KOju cacTaBjba (DMHAHCHjCKEC M3BEINTAje HA OCHOBY BIIACHHUILITBA W3BE-IITAjHOT SHTUTETAa HAaJl
WHCTPYMEHTUMA 3aBUCHOT CHTHTETA, 33j€IHMYKOT MIOy-XBaTa WM MPUAPYKEHOT CHTHTETA.

(©) WHCTPYMEHTH 3aBHCHOT CHTHTETA, 3ajCIHUYKOT MOJyXBaTa WU MPHUIPYKEHOT SHTUTETA KOJH Ce
MOTY KOHBEPTOBaTH y OOWYHE aKIMje WM3BEIITAjHOI CHTUTETa Cce 3a MOoTpede HM3padyHaBarba
CMambeHUX 3apajia Mo aKIWjU CMAaTpajy JAeiIOM MOTCHIWjaIHUX OOWYHUX aKIMja W3BEIITajHOT
entutera. CIMYHO TOME, OMIMje WM BapaHTU KOj€ je EMUTOBAO 3aBUCHU CHTHTET, 3jeIHUYKU
MOJTyXBAT WK MPUAPYKEHH SHTHTET J1a OM KyIHO OOMYHE aKIMje U3BEIITajHOT CHTUTETA, CE MPH
M3pavyHaBamky KOHCOJHMIOBAHUX CMAambeHUX 3apaja Mo aKIHMjd CMaTpajy JejIOM MOTCHIHjaTHUX
OOMYHUX aKIIMja U3BEIITAJHOT EHTUTETA.

3a norpebe yrBphuBama edekra 3apaja 0 akldju HHCTPyMEHAaTa KOje EMUTY]je U3BELITajHU €HTUTET U KOjU
ce MOTY KOHBEPTOBAaTH y OOMYHE aKIHWje 3aBUCHOT SHTHUTETA, 3ajeJHUYKOT IOAYXBaTa HIH MPUAPYKESHOT
CHTUTETA, MOJa3u Ce O] MPETIOCTaBKe Ja Cy WHCTPYMEHTH KOHBEPTOBAaHM W Opojuiail (ZOOUTaK Win
ryOWTaK KOjU ce MOTY MpHUIHCATH aKIMOHApUMa MATHYHOT CHTHTETa KOjU TOCenyjy OOMYHE aKiuje)
KOpPHIOBaH Kako je HEONMXOJHO Yy ckiany ca maparpadom 33. Ilopen Tux Kopekiuja, Opojuial ce jorr
KOpHUTyje W 3a CBE MPOMEHE AOOWTKA MM T'YOMTKa KOje CBHJCHTHUpPA M3BEIITAjHU CHTUTET (Kao IITO Cy
NPUXO/ O AWBUACHAM WM IPUXOJ O]l METOJa yJela) Koje ce Mory npunucaru nosehamwy Opoja o0MuHHX
aKija y ONTHIAJy 3aBUCHOT CHTHTETA, 3ajCAHHUYKOr IMOJyXBaTa WM TPUAPYKEHOT CHTUTETa Koje je
pe3ynTaT MpeTnocTaB/beHe KOHBep3uje. ViMeHual ce He Mea MpH U3padyyHaBamby CMambeHUX 3apaja Mo
aKuuju, jep ce Opoj OOMYHHMX aKlMja HM3BEIITAjHOI EHTUTETa y ONTHUI@]y HEe OM MPOMEHHO MOCIe
MPETHOCTaBIbEHE KOHBEP3HjeE.

BnacHMYkn MHCTPYMEHTU KOju Hoce npaBo yyewha y pacnogenu
[obutn n obmyHe akumje aBe Knace

KamnuTan Hekux eHTUTeTa yKIbYUYyje:

(a) UHCTPYMEHTE KOjH Y4eCTBY]Y Y pacHoOeNu IUBHICHAU 3ajeJHO ca OOMYHMM aKlHjama Ipema
yHamnpen yrBphenoj ¢hopmynu (HIp. ABa 3a jeqaH) mpu YeMmy ce MOHEKaJ rpaHuia Tor ydenrha
noseha (HIp. 0 oapelyeHor n3HOCa 110 aKIIUjH, ajlk He MPEKO Hhera).

(6) KJlacy OOMYHMX aKllja ca CTOIOM IUBHJICHJIE KOja Ce Pas3iIMKyje OJ CTOIEe JAWBUJACHJAE ApYre
KJlace OOMYHUX aKIlMja, aju 0e3 mpaBa NpUOpHTETA.

3a morpebe M3pavyyHaBama CMAaWmEHUX 3apana MO aklHju, MOJNa3d Ce Of MPETIOCTaBKe KOHBEPTOBabAa
MHCTpyMeHaTa u3 maparpadga A 13 KOju ce MOry KOHBEpPTOBaTM y OOWYHE aKuuje, ako je edekar
yMamyjyhin. Kox OHMX MHCTpyMEHAaTa KOjU C€ HE MOTY KOHBEPTOBAaTH y HEKYy KJIacy OOMYHHUX akiuja,
JMOOHUTaK WM TYOUTAaK 3a MEPUOJI CE AlOIMPajy Ha Pa3IMUUTE KIlace aKi(fja U BIIACHUYKE HHCTPYMEHTE KOjU
YUYECTBYjy y Paclolelid JOOUTH y CKJIAAy ca BUXOBUM IPaBUMa Ha JTUBHICHIY WIM JPYTUM MpaBHMa Ja
y4ecTByjy y Hepacnopeljenoj 3apaau. [la Ou ce u3padyHaie OCHOBHE H CMarbCHE 3apajie 10 aKIUjH:

(a Jo6UTaK MM I'yOUTaK KOjU MPUINajajy akLMOHApHMa MAaTHYHOT €HTUTETa KOjU Hocenyjy oOuuHe
akiyje ce kopuryje (1o0UT ce cMmamyje, a ryourak nosehaa) 3a M3HOC AMBUACHIM 00jaB/LECHUX
3a MEepHoJ 32 CBAKy KJIacy aKIMja M 3a YTOBOPHH M3HOC JIMBHICHIM (WJIN KaMaTe Ha OOBE3HHMIIE
Koje uMajy mpaBo yuerrha y pacrnogeinu TOOWTH) KOjU Ce MOpa IUTATUTH 3a Taj mepuon (Ha
npuMep, HerutaheHe KyMyJIaTUBHE TUBHIICH/IE).

(©) mpeocTany JoOMTaK MM TyOUTaK ce alolupajy Ha OOWYHE aKifje U BIACHUYKE MHCTPYMEHTE
KOjU uMajy npaBo ydemha y pacnopaenu 100MTH (HapTULMIATUBHE BIACHUYKE UHCTPYMEHTE) Y
MepHU Yy KOjOj CBakd OJi THX MHCTpYMEHATa y4ecTBYyje y 3apajama Kao Jia je pacIojesbeH CaB
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Jo06UTaK MM FyOUTAK 3a Mepuoj. YKyIHH JOOUTAK MM I'yOUTaK KOjU Ce paclojesbyje Ha CBaKy
KJIacy BJIACHUYKHX WHCTpYMeHata yTBplyje ce cabupameM W3HOCA aJOIHPaHOT Ha IUBUICHAC U
M3HOCA aJIOLUPAHOT HA MHCTPYMEHTE KOjU UMajy TpaBo ydeniha y pacroenun JOOUTH.

() YKYITHU HU3HOC JOOWTKA WK TryOMTKa pacriopeheH Ha CBaky Kiacy BJIACHHYKHX WHCTpYMEHAara
Jienu ce OpojeM MHCTpyMEHaTa y ONTHLAjy Ha Koje ce alouupajy 3apaje Aa OM ce yTBpAuia
3apaja o aKIUjH 3a JaTH HHCTPYMEHT.

3a morpebe M3pauyHaBamba CMAmbEHUX 3apaja 0 aKlWju, CBE IOTEHLMjallHe OOWYHE akKIhje 3a Koje ce
TI0JIa3H OJ1 MIPETIIOCTABKE J1a Cy eMUTOBAHE, YKJbY4y]y ce y OOMYHE aKIyje y ONTHLAjy.

JdennmunyHo nnaheHe akuunje

Al5 Kapma cy oOuuHe akiuje eMHUTOBaHE, ald HUCY y NOTIYHOCTH IjiaheHe, OHE ce TpU H3pavYyHABaAHY
OCHOBHHMX 3apajia 110 aKLHjU TPEeTUpajy kao Aeo (ppaxuuja) oOUUHE aKiMje y OHOj MEPU Y KOjoj MOTy ja
y4ECTBYjy y AUBHJICHAaMa 3a IIEPUO]] Y OJHOCY Ha MOTIYHO IulaheHy 0OUuHY aKuujy.

Al6 VY Mepu y Kojoj Te nenMMUYHO utaheHe akiMje He MOTY Jia YYeCTBYjy y JMBHICHIAMA 3a IEePHOJ, OHE ce
IpU HM3padyHaBamy CMAmbEHHX 3apaja N0 aKIWjH TPeTHUpajy Kao CKBHMBAJCHT BapaHaTa WIM OILja.
IpernocraBka ce ga mpeoctanu HemnaheHH M3HOC MPEACTaBIba MPUIHB KOjH Ce€ KOPHCTH 3a KYNOBHHY
oO0uuHuX akuuja. bpoj akuuja koje cy ykJbydeHe y cMameHe 3apajie 10 akLUju je pasnuka uzmehy Opoja
YIUCAHUX aKI1ja U Opoja aKiyja 3a Koje ce IPETIOCTaBIba Aa Cy KyIJbEHE.
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